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BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIGIN
BELIRLEYICILERIi: TURK BANKACILIK SiISTEMi UZERINE
BiR UYGULAMA

Amin SHEIKHZADEH

Bu tez ¢aligmasinda, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve 2006
- 2016 déneminde Borsa Istanbul’da islem gérmiis ve verileri devamlilik gdsteren
mevduat bankalarin karliligini etkileyen faktorler arastirilmistir. Bu kapsamda ¢esitli
mikro ekonomik degiskenlerin (bankacilik sektoriine dzgii etkenler) ¢eyrek donem
verileri kullanilarak, bankalarin 6zkaynak karliligi (ROE) ve aktif karliligi (ROA)
panel veri analizi yontemi ile incelenmistir. Calismanin bulgularina bakildiginda;
ozkaynak karlilig1 ile Ozsermaye Bilyiime ve Kredi Bilylime oranlar1 arasinda anlaml
ve pozitif ilskinin oldugu tespit edilmistir. Diger yandan aktif karliligmin, Ozsermaye
Biylme oranindan olumlu yonde, Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler ve Kredi
Buyume oranlarindan olumsuz yonde etkilendigi sonucuna varilmistir. Ayrica, analiz
sonuglarinda 6zkaynak karliligi icin Ozsermaye Bilyiime oranmin, aktif karlilig1 igin
Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler oraninin en 6nemli agiklayict degiskenler olarak

saptanmuistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirk Bankacilik Sektorii, Aktif Karlihg, Ozkaynak
Karliligi, Panel Veri Analizi



ABSTRACT

DETERMINANTS OF PROFITABILITY IN BANKING SECTOR:
AN APPLICATION ON THE TURKISH BANKING SYSTEM

Amin SHEIKHZADEH

In this thesis study, the factors affecting profitability of banks has been
investigated for the deposit banks of Turkish Banking Sector which have operated
continuously in the Istanbul Stock Exchange over the period of 2006-2016. In this
context, return on equity (ROE) and return on assets (ROA) of the banks have been
analyzed by panel data analysis method, using quarterly data of various
microeconomic variables (factors specific to the banking sector). Based on the findings
of the study, it was determined that there was a significant and positive relationship
between return on equity and Equity Growth and Loan Growth ratios. On the other
hand, it was concluded that return on assets has been affected by Equity Growth ratio
positively while by Non-Interest Revenues / Total Assets and Loan Growth ratios
negatively. Furthermore, in the results of the analysis, it was determined that the most
important explanatory variables of return on equity and return on assets are Equity

Growth ratio and Non-Interest Revenues / Total Assets ratio respectively.

Key Words: Turkish Banking Sector, Return on Assets, Return on Equity, Panel
Data Analysis
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GIRIS

Finansal piyasalarin gelisme ve biiylimesi bir iilkenin ekonomik biiylimesi
acisindan son derece Onemlidir. Finansal piyasalar icin oOzellilkle Turkiye gibi
gelismekte olan iilkelerde bankacilik sektorii en 6nemli aktor konumundadir. Bankalar
diger tiim isletmeler gibi, kar1 ylikseltmek ve siirdiirebilir biiyiime amaglamaktadirlar.
Dolayisiyla, Tiirk bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktorlerin arastirilmast,
hem banka ortaklar1 acgisindan hem de tiim finansal birimler ve Tiirkiye ekonomi

acgisindan oldukca onemlidir.

Bu calismanin birinci bdliimiinde finansal sistemler ve bankacilik ile ilgili
kavramlar bahsedilmistir. Daha sonra bankacilik tiirleri ve ticari bankalarin islevleri
ve bu bankalarda sunulan hizmetler agiklanmistir. Son olarak bu boliimde Tiirkiye ve

diinya’da Bankacilik sektoriiniin genel durumu ve son gelismeleri sunulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde Oncelikle bankacilik sisteminde karliligin
Olgiilmesi ve Tirk bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen risk faktorleri
aciklanmaktadir. Sonra Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin tarihsel gelisimi dort
doneme ayrilarak incelenmistir. Bu boliimiin son kisminda bankacilik sektoriinde
karlilig1 etkileyen faktorleri inceleyen ¢aligmalar tizerine literatiir taramasi yapilmistir.
Bu baglamda g¢alismalar 2 boliimde incelenmistir. Bu ayrim; uluslararas1 ve ulusal

calismalar olarak sekillenmistir.

Son bolumde ise Turk bankacilik sektoriinde 2006-2016 déneminde bankalarin
karliligini etkileyen faktorler incelenmistir. Bu boliimde ¢alismanin verileri, yontemi
ve modelleri olusturularak, yapilan analizler dogrultusunda elde edilen bulgular

degerlendirilerek yorumlanmastir.



BIiRINCIi BOLUM

FINANSAL SISTEM VE BANKACILIK iLE iLGILi
KAVRAMLAR

1.1 Finansal Sistemler

Modern ekonomideki en muihim etmenlerden bir tanesi finansal ara¢ ve
kurumlardan meydana gelen finansal yapi olmaktadir. Finansal sistemlerin tiimiinde
finansal kurumlar vasitasiyla son derece uzman ve karmasik ekonomik birimler
islevlerini bagimsiz sekilde yerine getirmektedirler. Finansal yap1 vasitasiyla borg
verme isteginde olanlarla fon ihtiyaci bulunanlar bir araya gelmekte ve ekonomik
etkinligi yiikseltmektedirler. Ayrica, tasarruflarin yatirimlara aktarilmasi islevi

finansal yapi aracilig1 ile gerceklesmektedir.t

Finansal sistemin ana fonksiyonu elinde atil bigimde bulunan fonlar1 borg olarak
vermek isteyenler ile finansal kaynak arayisindakilerin aralarinda koprii olmak, para
ve likidite olusturmak, yatirnmcinin portfoy tercihine alternatifler getirmek ve bir

odeme sistemi yaratmaktir.?

Bir ekonomide yeterli ekonomik gelisim ve sermaye birikimini temin edebilmek
adina ekonomik birimlerin tiilketimden caydirilmasi ve birikime 6zendirebilecek
verimli yatirimlara aktarim gergeklestirecek mali pazarlara ihtiya¢ bulunmaktadir.
Kullanilabilir olan fonlar1 artirmak ve yatirim alanlarina en kisa siire igerisinde en
diisiik maliyet ile aktarabilmek finansal pazarlar1 gelistirmeye ve bilhassa saglikli
calistirmaya tesvik etmektedir. Finansal pazarin islerlik saglamadig: iilkelerde gelir
fazlaliklar1 sinirli olmakta ve bu fonlar ¢ogu zaman doéviz, altin ve taginmazlara
baglanip iiretken yatirimlara doniistiiriilmemektedir. Bu iilkeler kapsaminda dengeli

ve hizl1 bir kalkinmanin gerceklestirilebilmesi de giiglesmektedir.®

1 C. B. Kocaman, Finansal Piyasalar, Siyasal Kitabevi, Ankara, 2004, s.1
2 J. Madura, Financial Markets and Institutions, New York, South Western Cengage, 2010, s. 3
3 8. Canbas ve H. Dogukanli, Finansal Pazarlar, Karahan Kitabevi, Adana, 2007, s. 16



Yatirimcilar finansal piyasalarda fonlar1 kendileri yonetebilmekte veya uzman
aracilardan yardim alabilmektedirler. Finansal kurumlarin gérevleri piyasada bulunan
taraflarin araciligini yapabilmektir. Taraflar sadece bir araya getirilmekle kalmayip
uygun gordikleri taraflarin bulunabilmesi ve pazarlik siireglerinin basarili bigimde
yonetilebilmesi gerekmektedir. Boylelikle her iki taraf agisindan da birbirleriyle direkt

olarak karsilasmalaria nazaran daha iyi kosullar olusturulmak istenmektedir.*

En yaygin ve genel sekliyle finansal kurumlar iki ana grupta toplanmaktadir.
Bunlarin birincisi kaydi para olusturabilen, ikincisiyse kaydi para olusturma siirecinde
yer almayanlardir. Kaydi para yaratma slrecindeki finansal kurumlar; fon arz ve
talebinin ciddi bolumuni karsilastiran ve satin alma giicii yaratabilen isletmeleri ifade
etmektedir. Katilim bankasi, mevduat bankas1 ve merkez bankasindan meydana gelen
bu parasal sistem aracilari ufak birikimlerin ekonominin digina ¢ikmasina engel olarak
birikimleri artirmaya ve kullanilabilir hale getirmeye imkan tanimaktadir. Bu
kuruluslar sirketler, gercek kisiler ve finansal kurumlarin digerlerine; dig diinya ve
devletlere agmis olduklar1 kredilerin ciddi kismimi kendi iiretmis olduklar1 kaydi

paralarla karsilamaktadirlar.®

Para yaratmayanlarsa kendileri satin alim giici yaratmadan toplamis olduklari
fonlar1 6diing verebilen ya da degisik yatirim araglarina yon verebilen kurumlari ifade
etmektedir. Kalkinma ve yatirnm bankalari, ikincil pazar araci kurumlari, tasarruf

kurumlari, kolektif yatirim kurumlar1 ve sigorta kurumlari bu gruptadir.®
1.2 Bankacilik ve Ilgili Kavramlar

Bankalarin faaliyet alanlar1 son derece genis oldugundan konuyla ilgili sinirlari
belirlemek ve bir tanim yapmak zordur. Ciinkii banka dogal bir kurum olmayip belli
ekonomik ve toplumsal iliskilerin {irlinii olarak ortaya c¢ikmaktadir. Ciinki
bankaciligin kokeni dar manada ilkel koleci toplumlara kadar gidebilmektedir.

Asirlarca devam eden bir siirecin neticesinde bu kurum giiniimiizdeki karmasik ve ¢ok

4 C. B. Kocaman, a.g.e., s. 10
5. Canbas ve H. Dogukanli, a.g.e., s. 160
6Ae.,s. 240



yonlii yapisina kavusmus durumdadir. Bu yiizden gegilen her ekonomik saftha igin
baska bir tanimin yapilmast miimkiindiir. Fakat her asamada bankaciligin gegerli olan

islevi bir varligin 6diing verilmesi, alinmasi, saklanmasi olmustur.’

Ticaretin geliserek uluslararasi bir hal almasi, parasal iliskilerde yer alacak bir
kurumu gerektirdiginden Onceleri sarraflar ortaya ¢ikmiglardir. Sarraflar, banka ve

bankerlerin 6nciileri konumundadirlar.®

Pek c¢ok yazar bankayr farkli bi¢cimlerde tanmimlamistir. Banka kelimesinin
kokeni Italyancadaki “banco” sézciigiinden gelmektedir. “Banco” sarraflarin iistiinde
islerini yaptiklari sira, masadir. Sarraflarin ¢alisma alanlarinda genislemeye gitmeleri,
mevduat kabuliiniin yaninda transfer islemi de yapip miisterilere kredi vermeleriyse
igyerlerinin “mevduat ve transfer bankalari™na doniismesini saglamistir. Para
ticaretiyse ger¢ek manada sermaye ve mal ticaretine katilim gosteren siniflar ile tiiccar
ve tefecilerden meydana gelen burjuvaziyle meydana gelmistir. Ticari sermayenin
gelismesi bankayr ekonomik hayatin mithim bir unsuru yapmistir. Endiistriyel
devrimse bankaciligin gelisimine hiz kazandirmistir. Bankacilik ¢aligmalarinin

ticaretin toplumsa baslamasinin sonrasinda meydana geldigi goriilmektedir.®

Bankacilik fonksiyonlarinin tanimlanmasiyla da bankanin ifade edilmesi
mimkunddr. Bu kapsamda bankalar; kredi veren, kambiyo islemleri yapan, mevduat
kabulii gergeklestiren ve faizle para alip veren kurumlardir.!® Bankalar, ekonomideki
diger isletmelerden farkli bicimde kaydi para yaratabilme imkani olan, bu yontemle

para degerine direkt olarak etki edebilen kurumlar olma 6zelligini tasimaktadir.t!

Banka diger bir tanima gore, faaliyete gegmek ve kurulmak igin resmi izinlere
tabi, yurt dis1 ve yurt i¢i ddeme islemlerini daha kolay hale getiren Bankacilik

Kanununa tabi, hisse senetlerinin tiimiinii veya yazili kendi 6denmis olan sermayesi

"E. Yildiz, Eski Cag’da Bankacilik ve Bankerlik, TBB Yayinlari, Yayin No: 297, Istanbul, Kasim
2013,s.1-8

8 E. Zeytinoglu, iktisat Tarihi, Merter Matbaasi, stanbul, 1993, s. 135

° . Parasiz, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Bursa, 2000, s. 107

10°F, Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, Sixth Edition, Addison
Wesley, 2000, s. 8

1 M. Kurt, “Bankalarda Bagimsiz D1s Denetim ve Bagimsiz Dis Denetimin Tiirkiye’deki Bir Bankada
Uygulanmas1”, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi SBE, 2007, s. 3



minimum 30 milyon lira olan anonim sirket bi¢iminde kurulmus bir ticari isletmedir.
Diger taraftan miisterilerinin ya da kendilerinin tasarruf mevduati bigiminde
biriktirmis olduklar1 paralari toplayip bunlariysa faiz karsiligi diger miisterilere 6ding

verip yatirimlara katki saglamaktadir.*?

Bankalar, belli bir donem icin harcama gerceklestirmeyip tasarruf eden fon
sahiplerinin ellerinde tutmus olduklar1 paralar tiizel ve gergek kisilere kredi verme
yolu ile degerlendirmelerine aracilik edecek isletmelerdir.*® Fakat bu tanimlama
bankalarin ana islevlerini kredi ticareti olarak gostermektedir. Bankalar, tarihsel
gelisimlerinin neticesinde ¢ok farkli islemler gergeklestiren birer ekonomik
birimdirler. Yazarlarin pek ¢ogu banka kavramiyla ilgili farkli tanimlar
yapmaktadirlar. Banka ile ilgili yapilan bir tanim su sekildedir: Bankalar kredi,
sermaye ve para konusunda giren her tiir islemi gergeklestiren, bunun yaninda
diizenlemeler yapan, kamusal ya da 6zel kisiler ile orgiitlerin bu sahadaki her cesit
ihtiyaglarmi Karsilayabilme ¢aligmalarini temel grev edinen ekonomik birimlerdir.
Bankalar, tarihsel gelisimleri igerisinde farkli politik ve sosyoekonomik sartin
etkisinde kalmis ve gelismislerdir. Giiniimiizdeki bankalar cesitli ve karmasik
islemleri olmasi sebebiyle klasik ¢aglardaki bankadan daha seckin ve farklidirlar. Bu
yiizden genel ekonomi i¢inde banka araclarinin etkinligiyle yonetimin niteligi bu

hususta 6nemli bir etkendir.**
1.2.1 Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

[k gaglara bakildiginda bankacilik hizmetinin dini yapilar biinyesinde yapildig
gorilmektedir. Mezopotamya’da bulunan Kizil Tapinak’taki rahipler bankacilik
islemleri yapmuslardir. M.O. 2000’lerde ¢ikartilan Hammurabi Yasalari’nin
mabetlerde gerceklestirilecek kefalet, rehin, ipotek, bor¢ tahsilati gibi yontemleri

diizenlemekte oldugu goriilmiistiir.'®

2Ae.,s.4

13 A. Gojayeva, “Azerbaycan ve Rus Hukukunda Bankalarin Denetimi”, (Yaymlanmams Yiiksek
Lisans Tezi), Ankara Universitesi SBE, 2007, s. 13

14 0. M. Oleynik, Banka Kanunlarimin Esaslar1, Moskova, 1997, s. 23

15 M. Bagirov, Bank ve Bank Emeliyatlar1, Baki, 2003, s. 42



Tarih siiresince bankanin gostermis oldugu gelisme parayla paraleldir.
Bilinmekte olan en eski banka 6zelligindeki Kizil Tapmak (M.O. 3400-3200) yapilan
kazilarin neticesinde Uruk kentinin yakinlarinda bulunmustur. VII. asirda Lidya’da
paranin icadiyla degisim araci olarak ortaya ¢ikmasi, bununla beraber iilkelerin para

birimlerinin farkl1 olmasi gibi unsurlarla para énemli bir olguya doniismiistiir.'®

Genel anlamda Italya’da baslamis oldugu konusunda hemfikir olunan bankacilik
faaliyetlerinin  bilhassa Cenovalilar tarafindan degerli kagit kullaniminin
yayginlagtirilmasinin neticesinde heniiz 15. asirda bankacilikta temeller atilmistir. 520
bin florin sermayeyle kurulmus olan biiyiik ilk bankaya (Medici) Floransa 1529
senesinde ev sahipligi yapmistir. Ardindan 1609 senesinde Amsterdam Bankasi ve
1637 senesinde Venedik Bankasi’nin kurulusu da bunu takip etmistir. Bahse konu
donemde Venedik bankacilikta merkez olmustur. 16. asirda yalmizca Venedik’te

bircogu batsa da yiizden fazla banka faaliyet yiiriitmiistiir.’

Obiir taraftan Fransa’yla Ingiltere’nin arasinda siiren savas (Grand Alliance)
sebebiyle nakit para gereksinimi olmasi bir devlet bankasi diislincesini ortaya
cikartmigtir. TUm bu gereksinimlerin karsilanmasi maksadiyla 1607 senesinde

Ingiltere Bankas1 (Bank of England) agilmistir.®

Bankalar, kurulmalari itibariyle 19. asra dek kendi kaynaklarini kullanarak borg
vermek suretiyle faaliyette bulunmuslardir. Bu donemin sonrasindaysa bankalar
islevlerini degistirip sermaye piyasast ihracina aracilik etme, reeskont, mevduat
toplama gibi faaliyetlere baslamiglardir. 1970’li yillarin basinda yasanan petrol
krizinin sonrasinda petrol ihraci yapan tilkelerin kazandiklarini bankalara yatirmalar
ile meydana gelen kaynaklar ve ayni donem igerisinde BrettonWoods parasal
sisteminin ¢okmesinin ardindan bankacilikta yeni iirlinler ve finansman araglarinin

dogmasiyla sektor icerisinde pek ¢ok yenilik ve degisim olmustur.

16 R, Sedillot, Degis Tokustan Siipermarkete; Tarih Boyunca Ticaretin ve Tacirlerin Oykusi, Cep
Kitaplari, Istanbul, 1983, s. 68-69

7], K. Galbraith, Money: Whence it came, where it went, Penguin Books, Middlesex, 1975, s. 28

18 W. Wiseley, A Tool of Power: The Political History of Money, A Wiley-Interscience Publication,
New York, 1977, s. 31-32



1990’larda bilgisayar teknolojisinin yaygin hale geldigi bankacilik alaninda
elektronik bankacilik ve internet bankacilifi gelisim gostermistir. Boylelikle bu
gelismeler bankacilik alaninda 6lgek ekonomisini glindeme tasimis, diinyanin en
bliyiik bankalar1 dahi birlesmeye baslamiglardir. Fakat 2000’ 1i yillarda bankacilik

yogun bir rekabete girmis olup bireysel bankacilik 6ne ¢ikmaya baslamigtir.®

Gilintimiizdeyse bankacilik caligmalar1 ekonomik, ticari, iktisadi yasamin
sinirlarini asip toplumsal iliskilerin diger yanlarini da i¢eren bir genislige ulagsmistir.
Kredi isleri ve para ticareti klasik banka islemlerinin yani sira kamusal sektore giren
pek ¢ok toplumsal ¢aligsma, teknik hizmet ve idari hizmetin devletler arasindaki iliskiyi
ve bunlarla beraber kalkinma sorunlarimin banka bi¢iminde diizenlenen kurumlara

verilmesi artik bir usul haline gelmistir.?°
1.2.2 Bankacilik Tiirleri

Bankalar caligma alanlarma gore ¢esitlilik arz etmektedirler. Bu anlamda

bankalarim yaptiklari islere gore soyle smiflandirildiklar: goriilmektedir: 2

e Merkez Bankalari

e Yatirim Bankalari

e [Kalkinma Bankalari

e Ticaret ve Mevduat Bankalari
e Sanayi ve Ziraat Bankalar

Merkez Bankalari; Ulkedeki parasal politikayr uygulamakla yiikiimlii olan,
kendine has kanunlarla yetki ve gorev sahibi olan ve bu ama¢ dogrultusunda kurulan
bankalardir. Ana  goreviyse fiyatta istikrar1  saglayabilmektir.  Bunun
gerceklestirilebilmesi icinse kredi ve para hacmini siyasi otorite ve konjonkturin

ekonomide hedeflemis oldugu amaglara gére gore yonetimini yapmak durumundadir.

197 Memmedov, Bank isi ve Elektron Bankacihik, Bakii, 2003, s. 56
20 A, Gojayeva, a.g.e., s. 16
211, Parasiz, a.g.e., S. 263



Bunun yani sira agik piyasa islemlerini yapmak, reeskont oranlarinin belirlenmesi,
uluslararasi1 6demelerde kliring hizmetleri yapmak, Ulkedeki doviz ve altin
rezervlerinin yonetilmesi, bankalarin tutmak zorunda olduklar1 karsilik oranlarini
belirlemek ve bunlarin saklanmasi, devletin hazine islemlerini yapmak gibi

sorumluluklar da tagimaktadir.??

Yatirim Bankalart; Sabit sermaye yatirimlarini yapmak, yeni taahhut ve projeleri
yerine getirmek, tesislerin bakimini yapmak adina halka arz1 gergeklestirilecek menkul
kiymetleri pazarlamak veya kendi namina satis gerceklestiren, kredi kullandirabilen
ve bu hususlarda sirketlere danismanlik yapan banka ¢esididir. Mevduat toplama
yetkileri olamyan bu bankalar, yatirim yaptiklari menkul degerleri daha sonra halka

satabilirler. Bu nedenle literatiirde menkul kiymet taciri olarak da adlandirilirlar.?

Kalkinma Bankalar;; Az gelismis olan bolgelerde iiretken yatirimlar
gelistirmeye, mevduat toplama yetkisi bulunmayan uzun ve orta vadeli teknik

yatirimlar temin etmeye iliskin bankalardir.?*

Ticaret ve Mevduat Bankalari; Ticari Bankalar genelde mevduat olarak kabul
goren kredi kurumlaridir. Ticari bankalardaki islemler yurt dis1 ve igine fon saglamak,
mevduat toplamak ve kredi vermektir.?® Ticari bankalardaki fon kaynaklari tasarruf
sahiplerinden toplamis olduklar1 mevduatdan meydana geldiginden bu bankalara

mevduat bankalar1 denmektedir.?

Sanayi ve Ziraat Bankalari; Ziraat bankalari isminde de goriilebilecegi gibi tarim
ile ugragsmakta olan, hayvancilikla ilgilenen ufak c¢aptaki ciftgilerin kredi
gereksinimlerini karsilamaktadirlar. Sanayi bankalar1 ise bir ¢esit finansman ve
spekiilasyon bankalaridir. Fakat daha ¢ok endiistri sektoriinde calisan ortaklarin

kurulmasim saglamaktadirlar.?” Sanayi Bankalari ise sanayi isletmeleri ve ortaklarinin

221, Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Yayinevi, Bursa, 2007, s. 221-222

2 S, Dipgi, “Bankalarda I¢ Denetim ve Bir Bankada I¢ Denetim Faaliyeti Uygulamasi”,
(Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi SBE, 2007, s. 5
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kurumlariyla, uzun vadedeki kredi islemleriyle ugragsmakta olan ve bu hususlarda
gelisen bankalart ifade etmektedir. Uzun vadeli 6z kaynaklardan, mevduat
kabullerinden, tahvil ihraci yaparak elde etmis olduklar1 fonlar ile yap1 insaat, ziraat

ve sanayinin kredi gereksinimlerine cevap vermektedirler.?

1.2.3 Bankalarin Ekonomideki Roli

Bankalar, ekonominin en miihim yapitaslarindan biri olarak isletmelerin
finansmanu, likidite ve kredi temin etme ve ¢esitli finansal hizmetlerin sunumu gibi bir
cok imkén saglamaktadirlar. Bankalar tarafindan ekonomik birimlere ¢esitli tahsilat ve
0deme hizmetleri verilmektedir. Ayrica, bankalar vasitasiyla yapilan gesitli bankacilik
hizmetleri ekonomik yapi sistemlerinin ilerideki ve mevcut performansini mithim
oranda etkilemektedirler. Bu sebeple bankacilik alaninda olusabilecek bir verimsizlik

durumu uluslararasi ve ulusal dl¢ekte finansal istikrara etki edecektir.

Bankalarin en belirgin olan faaliyetleri miitesebbis ile sermayeyi bir araya
getirmesi olmaktadir. O yizden, giiclii ve saglikli bir bankacilik sisteminin olmasi
ekonomik biiyiime i¢cin 6n kosuldur. Tarim, sanayi ve ticaret sirketlerinden agik
bicimde ayrilan bankalarin hizmet isletmelerinden de ayrilmalar1 6zel bir bilgi
birikimini gerektirmektedir. Clinkil bu kurumlarda banka ve miisterisinin karsilikli
bigimde yalnizca hizmet arz ve talebi degil, pasif ve aktif degerlerin devir ya da

yiiklenilmesi séz konusudur.?®

Istikrar igerisinde siirdiiriilebilirligi saglanmis bir biiyiime, uluslararasi sahada
rekabet giicii olan bir ekonomik ortam, ekonomik problemleri asma ve diisiik
enflasyonun bankacilik sisteminin gelisimi i¢in olduk¢a 6nemli oldugu sdylenebilir.
Tasarruflar1 artirmak i¢in uluslararasi rekabete ve serbest piyasa kurallarina dayanan;
tasarruf, iretim ve Ozel girisimciligi 6zendiren, makro dengeleri dikkate alan,
yenilikci, kararli, tutarli makroekonomik politikalar uygulanmalidir. Tasarruflart

ekonomik bigimde kullanmak igin verimlilik ve giiven esasi temel alinmalidir. Bu

2T, Ocal ve O. F. Colak, a.g.e., s. 12
29 N. Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Talebi, Beta Basim Yayin, Istanbul, 2001, s. 24



kapsamda finansal sektor ve bu sektérdeki en miithim kurum olan bankaciligin saglikli

ve etkili calismasi gereklidir.®

Mevduat kabul etme ve bu mevduati verimli bir sekilde cesitli kredi islemlerinde
kullanma gibi son derece miithim bir fonksiyonu olan bankacilik sektérd, finansal
piyasanin énemli aktorlerinden biri konumundadir. Kuvvetli bir ekonominin olmasi
saglikli ve biiylime goOsteren bir mali sektorle miimkiin olmaktadir. Ekonomik
bakimdan mali tasarruflarin en iyi sekilde kullanilabilmesinde bankaciligin saglikli ve
etkin bicimde ¢alismasi ciddi diizeyde dnemlidir. Etkinligi yakalayabilmis, ¢alismasi
sorunsuz ve biiyiime gosteren bir ekonomik sistemin yaratilabilmesi, mali gliven
duyulabilmesi adma sosyo-politik istikrar ve makroekonomik istikrar gereklidir.
Turkiye’de sermaye piyasasi daha gelisme sathasinda olup bankacilik geleneksel

bicimde mali sektdriin temelini olusturmaktadir.

Gunumuzde her giin gelisen kuresel finans piyasalarinda iilkelerin bagvurdugu
fon temin etme araglarindan digeri ise sendikasyon kredileridir. Sendikasyon kredisi,
lider bir banka 6nderliginde iki ya da daha fazla kredi veren banka veya kurumun bir
araya gelmesiyle belli bir amag¢ dogrultusunda benzer kosullarla yine banka veya

kurumlara bilyik miktarlarda verilen uluslararas kredidir.3!

Banka isletmesi; kendine has sermaye, kredi, para isleri ile mesgul bulunan
ekonomik birimlerin yonetim, kurulma, drgiitlenme gibi her ¢esit etkinligiyle bunlarin

kayit ve hesaplar1 konusundaki kurallar1 igeren bir isletmecilik dalidir.32

Bankalarin islevleri su sekilde degerlendirilebilir:3

e Bankacilik sistemi, kredi politikalar1 ve miisteri degeri belirleme niteligiyle
ekonomide servet dagilimi ve gelir dagilimlarini etkilemektedir.

e Bankacilik sistemi, uygulamis oldugu farkli kredilendirme ve 6deme

metotlariyla uluslararasi ticareti gelistirmeye katki yapmaktadir.

%0 p. Alpergin, Bireysel Bankacihik, TBB (TUrkiye Bankalar Birligi) Yayini, Ankara, 1991, s. 4
311, Parasiz, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlar1, Bursa, 2000, s. 277
%2 p, Alpergin, a.g.e.,s. 5

3 Q. Akgiig, 100 Soruda Bankacihk, Gergek Yaymevi, Istanbul, 1987, s. 5-6
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e Ekonomik sistem i¢inde etkili bir politika uygulanabilmesi, gelismis bir
bankacilik sistemine baglidir. Merkez Bankasi tarafindan parasal
politikalarin yonetilmesi adina kullanilan selektif kredi denetimi, karsilik
oranlari, agik piyasa islemleri faiz sinirlamalari, reeskont islemleri, avans
gibi aracglar yalnizca gelismis bir bankacilik sisteminde etkili

olabilmektedirler.

e Bankalar atil, gorece kiigiik ve kisa vadeli fonlar1 toplayip ekonomilerde
verimli ve uzun siireli kaynaklara doniismek suretiyle yatirim finansmanini

saglamaktadirlar.

e Toplamis olduklari kaynaklar1 toplumsal gelisim, kar, verim agisindan
oncelikli olan bolgelere yonlendirerek ekonomi igerisinde kaynak
kullanimlarinin etkinligini saglayip kalkinma siirecine pozitif etkide

bulunmaktadirlar.

Banka, para yatirana vermis oldugu faiz ile plase etmis oldugu faizin farkindan
kazang saglamakta olup hem para sahibi olanlarin atil paralarini ¢alistirabilme hem de
miitesebbislere sermaye temin edebilme suretiyle yatirim olanaklar1 saglamaktadir. Bu
nedenle sermaye birikimi temin eden bankalar ekonomik yagamda miihim bir katki

yaparak bir lokomotif, degirmen gorevi gérmektedirler.3*

Bankalar is sahipleriyle para sahiplerini, diger bir ifadeyle girisimci ve
sermayeyi bir araya getirmektedirler. Paralarini yatiranlara vermis olduklari faizler ile
bireyden aldiklar faizin arasinda bulunan farktan kazang saglayan bankalar paranin
sahibine atil paray: calistirabilme, girisimcilereyse sermayeyle yatirim gerceklestirme

imkan1 saglamaktadir.®

Bankalar diger yandan giderek zorlasan ve gelisen ekonomik hayatin
gerekliliklerine uygun bigimde bazi ekonomik ve parasal hizmetleri yine belirli bir

bedelin karsiliginda miisterilere sunmaktadirlar. Hatta giiniimiize bakildiginda

3 E. Arican, Gelismekte Olan Ulkelerde istikrar Politikalari: Tiirkiye, Kardesler Matbaasi,
Istanbul, 2002, 5.95

% S, Eyiipgiller, Bankacilar icin Banka Isletmeciligi Bilgisi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitusd, 8. Bs., Ankara, 2003, s. 12
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bankalarin ¢ogu daha karli ve riski daha az oldugundan bu dogrultuda uzmanlagma

yanlisidirlar.3®

Istikrarli ve siirdiiriilebilir bir biiyiime, ekonomik problemleri asma, rekabet
edebilir bir ekonomik ortam yaratma, diisiik enflasyon adina gereken tasarruf artigini
saglamak ve ekonomik bicimde kullanmak agisindan son derece Onemlidir.
Tasarruflar1 ekonomik bi¢imde kullanmadaysa finans sisteminin saglikli ve etkin

bigimde ¢alismasinda verim ve giiven esasina dayanmak son derece miihimdir.%’

Bankalar, prestij ve glivene odakli kurumlar olduklar1 i¢in bu durumlarini
muhafaza etmek durumundadirlar. Bu nedenle 6zel isletme bigiminde faaliyet
yurttseler de genel ekonomik sistemin igindeki gliven 6nemli gostergelerden biri
olmalari ve yaratmis oldugu carpan etkileri sebebiyle yart kamusal bir alana
dahildirler.® Olduklar1 konum itibariyle bankalar1 finansal sistemin i¢inde kendilerine

has ii¢ ana fonksiyon gergeklestirmektedirler:3®

e Giiven Islevi: Parasini isletme isteginde olan yatirimeilar varhigmi sadece
kesin guiven sunan borclulara vermeyi istemektedirler. Bankalarin en mithim

nitelikleri budur.

e Tasmma lIslevi: Bankalar, biyiik veya kiiciik mevduatin tiimii igin ana bir
toplanma merkezi gorevi gormekte, bu mevduati ekonomik agidan fark

yaratabilecek buyuk miktarlara dontistiirmektedirler.

e Doniistiirme islevi: Alacaklilarla bor¢lularin arasindaki en miihim ¢ikart
catismasi kredinin siiresi konusunda olmaktadir. Kredi verenler bu sireyi
uzatmamaya, alanlarsa miimkiin oldugunca O0demeyi ertelemeye
caligmaktadirlar. Bankalarsa bu ¢atismada koprii goérevinde olmaktadirlar.

Genelde kisa siireli olan mevduati orta vadeye ¢evirmektedirler.

% T. Sungur, Bankacilar icin Banka Teknigi islemleri, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitlst, Ankara, 1999, s. 3

37 TBB “2004 Tiirkiye iktisat Kongresi Raporu”, Bankacilar Dergisi, Say1; 49, 2004, s. 92

% M. Takan ve M. Boyacioglu, Bankacilik: Teori, Uygulama ve Yéntem, Nobel Yayinlari, Ankara,
2011,s.29

3 0. Yiksel, S. Yiksel ve A. Yiiksel, Bankacilik Hukuku ve isletmesi, Beta Yayinlari, Istanbul, 2004,
s. 10
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Bankalar, mevduat: toplayarak krediye ¢evirme fonksiyonlarmin yaninda farkli
finans hizmetlerini de miisterilere sunmaktadirlar. Vermis olduklar1 hizmetin karsilig

olaraksa komisyon ve iicret elde etmektedirler.*°

Finansal iirlin ve islemlerin seffaf olmamasi, mali kurumlarda risk
yonetimlerinin dikkate alinmamasi, konut piyasalari ve finansal sistemlerin reel
ekonomiden kopuk olmasi gibi etkenler son yillarda 6zellikle 2009 senesinde farkli
sektorlerde fiyat balonlar1 ve akabinde finansal krizin olusma nedenlari arasinda
sayilabilir. Sagliksiz bir zemin ve kirillgan bir yapida faaliyet gdsteren finans
alanindaki ¢alkalanmalar domino etkisi yaparak kiiresel sistemin tamamini etkilemis,
meydana gelen global dalgalanma bilhassa gelismis ekonomilere darbe vurarak AB ve

ABD ekonomilerini 2009 senesinde ciddi krize ugratmigtir.**

Bankalardan kaynaklanan krizlerin olmamasi ve ekonomide saglikli bir denge
yakalanabilmesi adina reel kesimle bankalarin uyumunu arttirmak, krize mani olacak
tedbirleri almak bir mecburiyete donlismiistiir. Bu maksatla oncelikli olarak
bankalarda gelir getiren ¢alismalarin iiretimden uzak olan islemleri yerine ekonomi
icerisinde faaliyet gdsteren diger hizmet ve liretim isletmeleri ile karsilikli bir ¢calisma
esas almmalidir. Hem denetleyici hem diizenleyici otoriteler ve de sektordeki
paydaslar bu hususta hemfikir olmuslardir. Ciinkii bankacilikta ana amag

kreditorliikten cok ekonomik kalkinma ve reel sektorii finanse etmek olmalidir.*?

1.2.4 Ticari Banka Kavrami

Gunumuze bakildiginda hizli bicimde degisiklik gosteren kanuni diizenlemeler
ve toplumsal yap1, teknolojik ve ekonomik sartlar bankacilikta da faaliyet alanlarina
ve gelisime etki etmistir. Orgiitlenme tarzina, ekonomik islevlerine, miilki yapilarina

ve faaliyet sahalarina gére bankalar pek ¢ok boliime ayrilmaktadirlar.

40 0. Bozkurt, Banka Kredilerinde Gayrimenkul (ipotek) Teminati, Seckin Yaymcilik, Ankara,
1999, s. 72

4l Avrupa Birligi Bakanligi, Avrupa Birligi’nde Yeni Denetleyici Otoriteler, Ankara, 2011, s. 1

2 Ae.,s.2
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Bankacilik ¢aligmalart son derece eski olmakla beraber var olan bir fon ile reel
kesimi finanse etmenin kurumsal sekilde yerine getirilebilmesi modern anlamda ilk
kez 19. asirda Ingiltere’de ortaya ¢ikmistir. O dénemdeki ticari bankaciliginin temel
niteligi, toplanilan fonlar1 kisa vadeli ticari krediler bigiminde kullandirmaktir. Ancak
giintimiizde bulunan ticari bankalarin hemen hepsi uzun, orta ve kisa vadeli kredileri
hemen her alanda vermektedirler. Basit olarak ticari bankalar bireysel ve ticari
mevduat: kabul edip bunlar farkli yerlerde kredilere geviren ticari isletmeleri ifade

etmektedir. Ticari bankalar bu agidan genel olarak mevduat kabul eden kurumlardir.*®

Ticari bankalar toplamis olduklari mevduati ve temin ettikleri krediyi reel
sektore kullandirma suretiyle onlarin finansman ihtiyaglarini karsilamaktadir. Ticari
bankalariin bankacilik sisteminin i¢inde en miihim calismalarindan bir tanesi ise
kaydi para yaratabilmesidir. Kaydi para, bankalara yatirilmakta olan mevduatin yasal
karsiliklarinin diisiilmesinin ardindan yeniden kredi olarak verilmeleri neticesinde

meydana gelen paray ifade etmektedir.*

Yurt dist ve yurt i¢i fon temin eden, kredi veren, mevduat toplayan ticari
bankalar Ulkelerde uygulanmakta olan ekonomik politikalarda mihim gorevler
almaktadirlar.*® Mevduat toplayip bunlarin ihtiyac sahiplerine dagitimini yapan ticari
bankalar diinyanin tamaminda bankaciligin en miithim ve nispi pay1 en yiiksek olan
parcasidirlar. Tasarruflarda ana kaynak olarak goriilen halk birikiminin en yogun
bigimde degerlendirilmekte oldugu ekonomik ara¢ banka mevduati olmaktadir.
Kurumsal ve bireysel isletmelerdeki mali ihtiya¢larin bir kismi da banka kredileri ile
karsilanmaktadir. Bu yiizden ticari bankalar hem finansal sektor hem de bankaciligin

en mithim aracilar1 olmuslardir.*®

43 M. Tolon, “Ticari Bankalarda Pazarlama Stratejilerinin Uygulanmas1 ve Tiirkiye’deki Ticari Bankalar
Uzerine Bir Alan Calismast”, Verimlilik Dergisi, Say1: 4, 2004, s. 64

4 F. Kaya, Bankacihk Giris ve ilkeler, Beta Yayin 2. Bs., stanbul, 2013, s. 81

4 M. Takan ve M. Boyacioglu, a.g.e., s. 45

46 N. Keyder, Para Teori Politika, Uygulama, Seckin Yayincilik, Ankara, 2002, s. 69
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1.2.5 Ticari Bankalarin Islevleri

Bankalar, ticari isletmeler olup amaglar1 kar elde etmektir. Bunu yaparken de
hizmet verme, kaydi para yaratmak, fon kullanmak ve temin etmek gibi kendilerine

has bazi iglevleri yerine getirmektedirler.

Ekonomik birimlerde yer alan atil fonlarin kanalize edilmesi, kalkinma
calismalarinin ~ desteklenmesi  bankalardaki  temel  sorumluluk  alanlari
olmaktadir.*’ “Paranin ticaretini yapmak, faizle para alip vermek, 6demelerde aracilik
etmek, Ucret karsiliginda kredi, kambiyo gibi parasal islemleri yiiriitmek, kasalarinda
para, degerli evrak ve esya saklamak, dogrudan yatirimlara girigsmek, tiiccar ve
sanayiciye kredi acmak, ithalat-ikracat islemlerine aract ve yardimct olmak, hisse
senedi tahvil alan, ev edinen, sigorta yaptiran miisterilerine yararlt onerilerde
bulunmak, geziye ¢cikacaklara doviz saglamak, ¢iftciye kredi agmak ve kooperatiflerini

desteklemek bankalarin baslica islevieri arasindadir.”*®

Ticari bankalar, parasal politikalarin etkinligini artirmaktadir. Merkez bankas1
tarafindan kullanilan araglarin tiimii gelismis bir ticaret bankaciligi sistemiyle
ekonomide etkili olabilmektedir. Hukumetler bir ekonomide parasal politikay1
saptamakta, belirlenen bu politikalar merkez bankalar yiiriitmekte, bankalar ise para

politikasinin yiiriitiilme siirecinde gereken araglar teskil etmektedir.*

Ticari bankalarin en temel fonksiyonlar: hizmet, kaydi para yaratma, fon
kullanma ve fon saglamadir. Fon kaynaklarinin i¢erisinde en miithim olan pay mevduat
olmaktadir. Diger fon kaynaklariysa sermaye, mevduat sertifikalari, ihtiyatlar, tahvil
thraci, varliga dayali menkul kiymet, devlet bor¢lanma araci ve repolar, uluslararasi

piyasalardan saglanan krediler, bankalar arasi para piyasasidir.>

T R. Geylan, Ticari Banka Yonetimi ve Tiirk Ticari Bankalarimin Temel Yonetim Sorunlari,
Anadolu Universitesi Yayinlar1, Eskisehir, 1985, s. 18-19

8 F, Cankaya ve M. Oz, Tiirkiye’de Kamu Bankalarimin Ozellestirilmesi: Kamu ve Ozel Sermayeli
Ticaret Bankalarinda Etkinlik ve Verimlilik Analizi, TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi) Yaylari,
Istanbul, 2001, s. 8-9

49 M. Takan ve M. Boyacioglu, a.g.e., s. 46

%A, s 49
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Ticari bankalardaki ana islevler literatiirde yazarlarin bir boliimii tarafinca farkl
bi¢imlerde ifade edilmektedir. Ticari bankalarin islevleri genel olarak asagida

siralanmustir:

e Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu: Ticari bankalarin en Onemli
fonksiyonlarindan bir tanesi kaydi para yaratmaktir. Ticari bankalar
ustlendikleri faaliyetleri yerine getirirken kaydi para yaratmaktadirlar.
Boylece, mevduat toplama ve kredi verme vasitasiyla paranin arzin
genisletmekedirler. Kaydi para yaratma siireci, bankalara yatirilmis olan
mevduatin yasal karsilik miktarlarinin diisiilmesinin ardindan kredi seklinde
verilmesi siirecini ifade etmektedir.>! Kaydi para yaratma siireci, daha iyi
anlagilabilmesi igin basit bir Ornek ile agiklanabilir. Basit 6rnegin

varsayimlari asagidaki gibidir:

e Bankalarin elde ettikleri mevduat {izerinden merkez bankasina
yatirmalar1 gereken zorunlu karsilik orant: % 15

e Kisiler ellerine gegen paralari tamamen bankalara yatiriyorlar.

Bu varsayimlar dikkate alinarak bu siire¢ Sekil 1.1°de gosterilmektedir.

A 85.000 TL 72.250 TL 72.250 TL
85.000 TL Kaydi Para 61.4125TL
Kaydi Para Kaydi Para
12.750 TL .
A bankas1 10.837,5 TL 4. Kisi

l61.412,5 TL

A
15.000 TL
9.211,875 TL
Emisyon
100.000 TL Bankasi
Asil Para

Sekil 1.1. Kaydi Para Yaratma Sureci

51 M. B. Karan, Yatirim Analizi ve Portfoy Yonetimi, Gazi Kitabevi Yayinlari, 3. Baski, Ankara,
2011,s.9
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Hizmet Fonksiyonu; Bankalar, vadeli ve vadesiz mevduat toplama ve
bunlar1 kredi olarak dagitmanin yani sira miisterilere ticaret senetlerinin
tahsilat1 veya reeskontunu yapmak, elektronik bankacilik, seyahat ¢eki ve
kredi kart1 vermek, kiralik kasalar bulundurmak, finansal konularda
danismanlik yapmak, kefalet ve teminat mektubu vermek, havale igslemlerini
yerine getirmek, kambiyo islemleri yapmak, ¢ek ve akreditif iglemlerini
yapmak, istiraklerde bulunmak, miisterileri adina menkul kiymet alim satimi1

yapmak gibi pek ¢ok hizmet vermektedir.>?

Fon Kullanma Fonksiyonu; Bankalar yabanci ve 6z kaynaklardan temin
ettikleri  fonlar1 plase ederek yani kredi vererek piyasaya
kullandirmaktadirlar. Belli bir maliyet ile saglanan fonlar yine belli bir
komisyon, faiz veya gelir karsiliginda kullanma yoluna gitmeleri bankanin
fon kullanma fonksiyonunu teskil etmektedir. Ticari bankalar, temin ettikleri
bu fonlari, sabit varliklara yatirim yaparak, krediler vererek, farkli
alanlardaki isletmeler ile ortaklik yaparak ve menkul kiymet alarak

degerlendirmektedirler.>

Fon Saglama Fonksiyonu; Bankalar ihtiyag duymus olduklar1 fonlart
yabanc1 ve 6z olmak iizere iki kaynaktan temin etmektedirler. Oz kaynaklar,
bankalarin kendi finansal biinyeleri igerisinden, yabanci kaynaklarsa ortaklar
veya bankanin disindan borglanmayla alinan fonlar1 ifade etmektedir. Ticari
bankalardaki 6zkaynaklar, fon kaynagi olmalarina ragmen, borglarinin
kii¢iik bir yiizdesini karsilamak icin yeterli olmaktadir. Diger bir ifade ile,
Ozkaynaklar  beklenmedik  kayiplar durumunda koruma amagh
kullanilabilmek i¢in yeterli olacaktir. Boylece, yabanci kaynaklar bankalarin

asil fon kaynaklaridir.>*

Bankalarin bahse konu bu islevlerinin yaninda sermaye piyasalarinin

gelistirilmesine katki, parasal istikrarin saglanmasi, fonlarin miktarlari, vadelerini

52 M. Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Y&netim, Nobel Yayinlari, Ankara, 2001, s. 65
B Ae.,s. 62
%A, s. 62
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ayarlama ve niceliklerini degistirme, kaynaklara akicilik/aracilik saglama, aracilik,

islevleri de vardir;>®

Araciik Fonksiyonu; Bankalar elinde fon fazlasi bulunan kurum ve
kisilerle calismalari siirdiirebilmek adina ek kaynak ihtiyacit olanlarin
aralarinda aracilik yapmaktadirlar. Bu islevi yerine getirmede bankalar
zaman ve mekan farkini giderip uyumlulastirmay1r saglamaktadirlar.
Bankalar aracilik isleviyle ekonomideki parasal alandan reel alana fon
aktarim1 yaparken piyasalarda hizmet ve mal degisimlerini de

kolaylastirmaya yardim etmektedirler.

Kaynaklara Akicilik Saglama Fonksiyonu; Uluslararas: ve ulusal dlgekte
bankalar finansal kaynaklara akicilik saglamaktadirlar. Finansal kaynaklar
bir taraftan iilkenin i¢inde, diger taraftan {ilkelerin aralarinda kaynagin fazla
oldugu yerden fon ihtiyact olanlara aktarilmaktadir. Bankalar bu
caligmalariyla atil kaynaklar1 ekonomiye kazandirmakta ve fon gereksinimi
karsilamaktadirlar. Bu kapsamda banklar ekonomik kalkinma ve gelismede

muhim role sahiptirler.

Fonlarin Vade ve Miktar itibariyle Niceliklerinin Degistirilmesi;
Bankalar kisa vadeli ya da kiigiik 6l¢ekli olan fonlar1 toplayip uzun vadeli ve
bayuk olgekli fonlara gevirerek piyasalardaki finansman gereksinimini
karsilamaktadirlar. Dolayist ile bankalar fonlarda bir taraftan 6l¢ek degisimi

bir taraftan vade fonksiyonlarini kullanmaktadirlar.

Para Istikramin Saglanmasi Fonksiyonu; Bankalara ait mihim bir
fonksiyon da rekabetgi ve acik ekonomilerde parasal istikrar1 saglamadaki
rolleridir. Rekabet ortamlarinda faaliyet gosteren bankalar para politikasi
araclarinin merkez bankasinca etkili kullanimiyla para istikrarini saglamada

muhim bir rol oynamaktadirlar.

%M. 0. Kayan, “Bankacilik Hizmetlerinin Pazarlanmasi: Halk Bankasi Samsun Bolge Koordinatorliigi
Uygulama Ornegi”, (Yaymlanmams Yiksek Lisans Tezi), T.C. Dokuz Eylll Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim Dali, Pazarlama Programi, izmir, 2009, s. 58
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e Sermaye Piyasalarinin Gelismesi Fonksiyonu; Bankalar, menkul kiymet
ithraci, yonetimi ve saklamasi faaliyetlerini dolayli ya da direkt bicimde
gerceklestirirken sermaye piyasalarini gelistirmeye katki yapmaktadirlar.
Sermaye piyasalarinin etkin bi¢cimde islemesiyle bankalar servet ve gelir

dagilimin1 dengelemeye katki yapmaktadirlar.

1.2.6 Ticari Bankalarda Sunulan Hizmetler

Ticari bankalar tarafindan sunulan bankacilik hizmetlerinin g¢esitleri ve kapsami
5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nda yer alan 4. maddede ifade edilmektedir.
Uygulamaya bakildiginda ¢ok miktarda bankacilik hizmeti bulunmakla beraber aslina
bakilirsa bunlarin birgogu ana hizmetlerin birer tiirevidirler. Orek vermek gerekirse
bireysel bankacilik kapsamindaki tatil, egitim kredileri benzeri iirlinlerin aslina

bakilirsa ihtiyag¢ kredisinin farkli adlandirilmis versiyonlari oldugu goriilmektedir.
Bankalarin Faaliyet Konular1;>®

“MADDE 4. — Bankalar, diger kanunlarda éngoriilen hiikiimler sakh kalmak
kaydiyla asagida belirtilen faaliyetleri gerceklestirebilirler:

a. Mevduat kabuli.

b. Katilim fonu kabulii.

c. Nakdi, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.

d. Nakdi ve kaydi odeme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek

hesaplarimnin kullaniimasi dahil her tiirlii odeme ve tahsildt islemleri.
e. Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi iglemleri.
f. Saklama hizmetleri.

g. Kredi Kartlari, banka kartlar: ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin

ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri.

% BDDK, 5411 Sayih Bankaciik Kanunu, 1 Kasim 2005 Tarihli ve 25983 (Miikerrer) Sayili Resmi
Gazete.
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h. Efektif dahil kambiyo igslemleri; para piyasasi araglarimin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi

islemleri.

i. Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dévize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev aract i¢eren basit veya K&rmasik yapidaki

finansal araclarin aluimi, satimi ve araculik islemleri.

Jj. Sermaye piyasast araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim

taahhiidii islemleri.

k. Sermaye piyasasi araclarinin ihrag¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik

islemleri.

I. Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasast araglarimin araciulik

maksadryla alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri.

m. Bagskalar: lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin tistlenilmesi

islemleri gibi garanti igleri.
n. Yatirim danismanlig islemleri.
o. Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p. Hazine Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulug birlikleri nezdinde
olugsturulan bir sézlesme kapsaminda tistlenilen yiikiimliiliikler ¢ercevesinde

alim satim iglemlerine iliskin piyasa yapiciligi.

q. Faktoring ve forfaiting islemleri.

r. Bankalar arasi piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik.
s. Finansal kiralama islemleri.

t. Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

u. Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalar: birinci fikramn (b) ve (1), katilim bankalart (a), kalkinma ve
yatirim bankalart (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri

gerceklestiremezler.”
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Bu gruptaki banka hizmetlerinin tamami ayn1 zamanda bankalara gelir de
saglamaktadir. Bunlarin bir boliimii faiz, bir boliimiiyse islem ve komisyon

bedellerinden gelir treten faaliyetlerdir.
1.2.6.1 Fon Saglama

Ticari bankalarin ¢alismalarinin baslangi¢ noktasinda bulunan ve en miihim

islevlerinden bir tanesi olan fon tedarikini su kaynaklardan saglanmaktadir:®’

e Oz Kaynaklar: Yeniden degerleme fonlari, degerleme zarar ve farklari,

ihtiyari ve yasal yedek akgeler, 6denmis sermaye.

e Kisa Vadeli Bor¢lar ve Menkul Kiymet Ihraci: Yurt dist ve igindeki bankalar
veya diger kurumlardan ve de merkez bankalarindan borglanabilmek

olasidir.

e Mevduat: Hesap sahibi, mevduat sahibi ve vadenin 6zelligi, yatirilmis olan
paranin ¢esidi ve mevduatin oldugu iilke acisindan bir ayrim yapmak

mumkinddr.

o Hizmet Karsiligi Saglanan Diger Fonlar: Fatura 6demesi, tahsilatlar, tahvil
O0demeleri, senet 6demeleri, seyahat ve hediye cekleri, havale islemleri,
kiralik kasalar vs. Bunlarin yaninda banka bonolarmin da bir dis finans

kaynagi oldugu sdylenebilmektedir.
1.2.6.2 Mevduat Toplama

Bankacilik, kredi ve mevduat ikilisinin biitiinligii temelinde kurulmus
fonksiyonlarin tamamindan meydana gelmektedir. Taraflarin aralarindaki riskleri
yiiklenebilmek ve taraflarin beklentilerinin bastan taahhiit edilmesi, vadesi geldiginde
gerceklestirilmesi gibi sorumluluklar1 da igermektedir. Bankacilik vasitasiyla
ekonomik uygulamalar i¢in giivenilir finansman kaynaklar1 temin edilmekte, bunun

yaninda ekonomi politikalar1 agisindan bir etkinlik ortami yaratilmaktadir. Mevduatla

5 T. Ocal ve O. F. Colak, a.g.e., s. 115
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maksadiyla olugsmus ancak zaman iginde toplumdaki para kaynaklarini
degerlendirmeye baslamistir. Oncelikli olarak birikim sahibi olanlara para degerini
koruma ve yeteri kadar gelir saglama amagclariyla hizmetler ortaya koymus ve
sonrasinda mali yenilik {iriinii olan baz1 maddi yatirim {irtinler, mevduat islemleriyle

baglantil hale getirilip mudilere sunulmuslardir.®®

Bankalar i¢in mevduat 6nemli bir fon kaynagidir. Bu nedenle bankalarin ¢abalari
mevduatin arttirilmasi yonindedir. Tizel ve gergek kisilerce bankalar ve yetkili olan
kurumlara yabanci paralar veya Tiirk lirasi tiiriinden yatirilmakta olan tutarlar
mevduattir. Bankalarda temel faaliyet para ticaretidir. Yedek akce, 6denmis sermaye
gibi 6zsermaye kalemleri, aralarinda mevduatin da bulundugu yabanci kaynaklara
dayanip ¢aligma yliriiten bankalarin itibar kazanabilmeleri ve rakiplerinden {istiin
olabilmeleri biiyilk oranda mevduat miktarlarina baglidir. Mevduat, bankalar igin

oldukca 6nemli olup hem biiyiikliigiiniin hem de prestijinin gdstergesidir.*
1.2.6.3 Kredi ve Kredilendirme Islemleri

Fon saglamaya yonelik ticari bankalar tarafindan yapilan bir diger islem kredi
kullanim1 olmaktadir. Bankalar hem yurt dist hem yurt i¢i kaynaklar ile kredi

kullanmaktadirlar.

Gunimizde gelismekte olan ve giin gectikge bilylime gdsteren dinya finans
piyasalari igerisinde {ilkelerin tlimiiniin bagvuru yaptig1 fon araglarindan bir tanesi de
sendikasyon kredisidir.®® Bu kredi iki veya daha ¢ok kredi veren kurumun birlesmesi
ile benzer sart ve hiikiimlerle, ortak bir araci ve dokiimantasyon kullanip ciddi oranda
fon gereksinimi bulunan borclulara verilen kredilerdir.®* Modern sendikasyon, 1.
Diinya Savasi’ndan sonraki donem igerisinde ABD’de kurumsal miisterilere tacir

bankalar tarafindan orta vadeli taahhiitlerin uygulanmasi ile dogmustur.®2

% M. Coskun, Bankacihk Hizmet Uriinleri, T.C. Anadolu Universitesi Yaymni, No: 2953, A¢ik
Ogretim Fakiiltesi Yaymi, No: 1908, Eskisehir, 2013, s. 3

% M. Takan ve M. Boyacioglu, a.g.e., s.110

0T, Sungur, a.g.e., .9

611, Parasiz, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yaymlar1, Bursa, 2000, s. 275

2 Ae.,s. 276
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Bankalar miisterilere kredi kolayligi saglamalar1 gerektigi zaman belirlemis
olduklart anonim sirketler ve kurumsal miisterilere sendikasyon saglayabilmek adina
teklif yapiyorlardi. Zira bu hizmetler Ucretsiz bankacilik hizmetleriydi. Bu tarz
bankacilik ¢alismalarin ticretsiz bankacilik faaliyetleri kapsaminda gergeklestigi
halinde bankalarin kaliteli hizmetlerinin surdaribilmesi, gereken teknik kabiliyetlerin
iyilestirilmesi ve yonetimlerin daha blyik taahhutlere girmesinin yeteri kar gidusu
olmadigindan ger¢eklesmeme olasilig1 tagiyordu. Sanayilesmis 6nemli baz tilkeler ve
gelismekte olan llkelerin 6deme dengelerindeki agiklar1 bu kredilerin patlamasina
sebebiyet vermistir. Mali liberallesmeyle birlikte kredi talebi amaglarinda degisim
goriinmds, sirket birlesmeleri, satin almalar1 ve 6zel proje finansmanlar1 gibi sahalara
yonlenmistir. Bu gelismelerin tlimiine karsin uluslararasi bankalardaki krediler halen

borglanma piyasalarinda énemlidir.%

Sendikasyon kredileri, bor¢ veren kuruluslarin yani sira bor¢lanan kurumlara da
bir¢cok avantaj saglamaktadir. Kredi alan kurum bankalardan alacagi kredi tutarindan
cok daha yiiksek miktarlarda ortak bir dokiiman vasitasiyla birden ¢ok kreditor
Kurulustan ihtiyag duydugu tutari elde edebilir. Ayrica, s6z konusu kredilerin islemleri
tek bir kurulus tarafindan yiiriitiilmesi hem maliyet hem de zaman tasarrufu agisindan
avantaj saglar. Erken Odeme opsiyonu, borg¢lanan kurumun ihtiyacina gore
yapilandirma cesitliligi ve sagladigi bir¢ok diger avantajlar ile birlikte en uygun

finansman kaynaklarindan birisi konumuna gelmektedir.5

Mevduat ve krediler madalyonun iki yiizii gibidir. Ayrt iki bankacilik hizmeti
bulunmakla beraber miisterek olarak ortaya c¢ikarttiklar1 fonksiyonlar ekonomi
acisindan vazgegilmezdirler. Bankalarin ana var olma sebepleri toplanan kaynak ve
mevduat ile meydana getirdikleri fonlari, fon ihtiyaci duyanlara kredi olarak
vermektir. Bu yiizden banka bilangolarindaki aktif kalemlerin aralarinda en ciddi payin
kredinin olmasi ve etkili bankacilik uygulamalarinda yuksek bir kredi-mevduat orani

pozitif bir gostergeyi ifade etmektedir.®®

83 M. Glinal, Para, Banka ve Finansal Sistem, Yeni Dénem Yaymcilik, Ankara, 2006, s. 78-79

8 H. A. Kutlu, S. N. Demirci ve M. Giiner, “Risk Yonetim Araci ve Finansman Alternatifi Olarak
Sendikasyon Kredileri”, International Istanbul Finance Congress, 2012, s. 632

5 M. Coskun, a.g.e., s. 20
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Bankacilik sisteminin iistiine kuruldugu kredilendirme siiregleri hususundaki

kavramsal tanim sdyledir: ®

“Bankalardaki kredilendirme siiregleri kredi isteyen miisterilerle ilk iliskiye
gecilmesi ile baslamis ve kredilerin anaparalaryla biitiin komisyon, faiz vs. ek
Odemelerin gerceklestirilmesiyle teminatlarin serbest birakilmast ve iligkilerin
tasfiye edilmesiyle biten bir zaman dilimi ve bu zaman iginde gerceklestirilen

islemlerin tiimiinii iceren bir stirectir.”

Bankalardaki en buyuk gelir kaynagi, kredilerden kazanilan faizlerdir.
Gunumuzde bankalarin ge¢cmis senelere nazaran hazine kaynakli olan gelirlerindeki

diismeler nedeniyle kredi kaynakli gelirler onlar i¢in 6nem kazanmustir.
5411 Sayili Bankacilik Kanunun kapsaminda kredi sdyle tanimlanmaktadir:®’

“MADDE 48.- Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu
niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,
tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler,
varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemiy faizler, gayri nakdi kredilerin nakde
tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortakiik
paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba
bakilmaksizin  bu Kanun uygulamasinda kredi sayil. Birinci  fikrada
belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarimin finansal kiralama
yontemiyle sagladig: finansmanlar ile katilim bankalarimin tasimir ve tasinmaz
mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kdr ve zarar ortaklig
yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal
karsiligr vesaikin finansmanmi, ortak yatirnmlar veya benzer yontemlerle

sagladiklar: finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayuw.”

6 M. Horasan ve I. Horasan, “Kredilendirme Siireci ve Basel II Kriterleri ile Karsilastirilmas1”
Marmara Universitesi IIBF Dergisi, Cilt 32, Say1 1, 2012, s. 203

67 BDDK, 5411 Sayih Bankacihk Kanunu, 1 Kasim 2005 Tarihli Ve 25983 (Miikerrer) Sayili Resmi
Gazete
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Kredi, subjektif ve objektif olarak cift tarafli bir olgudur. Objektif kisminda satin
alma yeterliliklerinin bir digerinde belli sartlarda tahsisi, silibjektif tarafindaysa
kredilerin geri alinmak iizere garanti edilmesi bulunmaktadir.%® Bundan yola ¢ikilarak
kredi, kredi verenler tarafinca kredi alanlarin faydasina ya da onun gosterebilecegi bir
teminatin karsilig1 verilmektedir denilebilir. Gegici olmak ile beraber belirli bir sure
bir satin alim giiciinden vazgegebilmesini gerektirmekte olan, bu vazgegmenin
karsilig1 olarak kredi verenlere faiz getirileri garanti eden maddi bir kazandirmay1

ifade etmektedir.5°

Genel olarak kredi, bir kigiye para veya paranin yerine gecen bir kiymeti
sonrasinda geri almak tizere verme ya da bir taahhudi yerine getirebilmede kefalet
istlenme, bu kefalet ve 6diing vermenin karsiligindaysa bir mal veya misli 6zellikte

degeri olan bir teminat olarak goriilmektedir."™
1.2.6.4 Bireysel Bankacilik

Ticari bir amac1 bulunmayan kisilerin, vadesiz ve vadeli mevduati, elektronik
bankacilik islemleri, menkul deger alimi1 ve satimi, portfdy yatirimi yonetimi, para
transferi, kredi kartlar1, ¢ek tahsilati gibi islemlerin tamamu kisisel bankacilik hizmeti

kapsaminda ele alimmaktadir.”*

Gunumuz bankaciliginda en fazla yogunlasilan saha olan bireysel bankacilik
faaliyetleri rekabetin merkezindedir. En kisa sekliyle bireysel bankacilik gergek
kisilerin ticaret amaci glitmeksizin kullanmakta olduklar1 islemlerin tiimii oldugu i¢in

bu terim, bir seyi isaret etmenin yerine bir hizmet setini tamamen kapsamaktadir.

Bireysel bankaciligin yapisi siirekli olarak geniglemekle beraber bu genisleme
ve gelismenin temel sebepleri arasinda rekabet baskisiyla miisteri odakli inovasyon

faaliyetleri, rekabet baskisi, rekabet kapsaminda yeni hizmetler iiretme, miisteri tercih

68 U. Tekinalp, Banka Hukukunun Esaslar1, Beta Yaymevi, istanbul, 1988, s. 350

89 S. Akipek, Tiirk Hukuku ve Mukayeseli Hukuk A¢isindan Tiiketici Kredisi, Segkin Yayincilik,
Ankara, 1999, s. 10

ON. Berk, a.g.e., s. 56

1. Parasiz, a.g.e., s. 14

2 A, Oztirk ve O. F. Giiven, Bankacilik ve Sigortacihkta Pazarlama, Beta Basim A.S., Istanbul,
2014, s. 27
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ve beklentilerinde hizli degisiklikler, teknolojideki yenilik yer almaktadir. Bankalar
kisisel bankacilik kapsaminda tiiketenlerin mali olanaklardan faydalanabilmelerini
saglayabilmek i¢in verilen bu hizmetler ile rekabette bulunmaktadirlar. Sektér
igerisinde pek ¢ok bankanin olmasi verilmekte olan hizmetlere dair fiyatlamalarda bir
denge saglamaktayken piyasa islerligi ve verimliligi kavramini da yerlestirmektedir.
Ancak sunulan hizmet kapsaminda fiyatlama farklari gorece kisith olsa da
surmektedir. Bu durumun temel nedenleri finansal kuruluslarin verimlilikteki farklari,
Olcek ekonomisi kapsamindaki farklar ve rekabet politikalar1 olmaktadir. Kisilere
sunulan finansal hizmetler kapsaminda dikkate alinmasi gereken husus uygun bir
basart tutundurma, hizmet niteligi, erisim kolayligt ve fiyatlama temin

edilebilmesidir.”™
1.2.6.5 Dis Ticaret Islemleri

Ticari bankalar dis ticareti finanse etmek amagh krediler kullandirmaktadirlar.
Fakat bu tarz krediler bankadan kaynaklanan ve banka disindan kaynaklanan krediler
olarak iki gruptadirlar. Bankalar, kendi kaynaklarindan kullandirdiklar1 kredilerle i¢
kredileri, diger bir kaynaktan kullandirmak i¢in bankalara temin edilen fonlarin

kullandirdiklar kredilerle ise baska kaynakli kredileri saglamaktadirlar.

Dis ticaret gerceklestiren firmalar ithalatlar1 finanse etmek maksadiyla
birbirlerine karst oldugu sekilde bankalar ile de bor¢ ve alacak iligkisinde
bulunabilmektedirler. Thracatgilarm ithalatcilara kredili satislar gergeklestirmesi veya
thracatci tilkelerde ithracatin tesviki i¢in kurulan bankalarin o iilke mallarini satin almig
olan yabancilara kredi agmalar1 buna 6rnektir. Bu gibi kredilerin ¢ogu kisa vadeli olup

bunun yaninda uzun ve orta vadeli kredi verenler de vardir.’*

Bankacilik sisteminde uygulanan ve gelistirilmis olan farkli kredilendirme ve
06deme yontemleri; finansal kiralama, faktoring, leasing gibi teknikler, akreditif,

teminat mektuplar1 gibi yontemleriyle uluslararasi ve ulusal ticaret gelistirilmektedir.

BAe.,s. 28
™ C. Sanli ve N. Eksi, Uluslararasi Ticaret Hukuku, Arikan Basim Yayim, Istanbul, 2000, s. 29

26



1.2.6.6 Turev Araclar

Etkin bor¢ yonetimi kapsaminda klasik yontemlerin yetersiz olusu ¢agdas borg
yonetim tekniklerinin, gelisen {iilkelerde de wuygulanabilir oldugunu giindeme
tagimistir. Cagdas dis bor¢ yonetimi tekniklerinde gelismekte olan iilke konumundaki
iilkelerin en azindan bir kismimin 1990’larin basi itibariyle yeni arayislara girdikleri
belirtilmektedir. Varlik-ylkimlilik yonetimi kapsaminda olusabilecek risklerden
korunabilmek maksadiyla piyasa tabanli birtakim enstriimanlar ortaya konmustur.
Tiirev araglar denen bu enstriimanlardan en yaygin olanlariysa opsiyonlar, futures,

forwards ve swaptir.”

Bankalar meydana gelebilecek risklerin ydnetmesi icin bircok yoénetimi
kullanmaktadirlar. Bu yontemlerden bir tanesi de tiirev araclarin kullanilmasidir.
Bankalar, tiirev {irlinler veya vadeli s6zlesmeleri, kendilerini doviz, faiz, emtia ve hisse
senedi fiyatlarindan dogabilecek risklerden koruma amacli (hedge) alip ya da
satmaktadirlar. Tiirev triinler riskten koruma amacl olarak kullanildigi gibi arbitraj

ve spekiilasyon amacli olmak iizere de kullanilmaktadir.”

1.3 Tiurkiye’de Bankacilik Sektorii

Cumhuriyet’ten 6nce Tirkiye’de bankaciligi yapan sarraflar olmustur. Sarraflar,
yabanci paralarla Osmanli parast degisimini saglamislardir. Daha ziyade azinliklarin
yaptig1 bu is ilerleyen zamanlarda bankerlige donmiistiir. Bu doniisiimde sarrafin
devlete bor¢ vermesi, devletteki vergi gelirlerine yonelik kredi agmalar1 gibi iglemler
etkilidir. 1890’lara dogru Osmanli’nin vergi gelirlerinin tamamimi Galata
Bankerleri’ne kirdirmak mecburiyetinde kalmasiyla da bankerlerin birtakim birlikler

kurup iskonto oranlarini beraber saptamalari neticesini dogurmustur.’’

1847 yilinda, Istanbul ve diger kentlerde 6deme gugliklerinin ortaya ¢ikmasi,

O0deme giigliiklerinin yogunlasmas1 ve dis ticaretin tikanmasi iizerine, Osmanl

5'S. Babuscu ve A. Hazar, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarimn isleyisi, Akademi Yayinlari,
Ankara, 2012, s. 175

® E. Akcaoglu, Finansal Turev Uriinlerin Vergilendirilmesi, Turhan Kitabevi, Ankara, 2002, s. 132

7B, Uluatam, Bankacihgin Tekamiilii, Dogus LTD. STI. Matbaasi, Ankara, 1957, s. 137-139
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Hlkimeti’nin izni ile iki Galata banker (Jacques Alléon ve Manolaki Baltazzi)
tarafindan Osmanli déneminin ilk bankasi olan Istanbul Bankas1 (Banque
de Konstantinople) kurulmustur. Boylelikle Osmanli doneminde ilk kez olarak bir

banka dis 6deme faaliyetlerini iistlenmistir.”®

Istanbul Bankas1 dista ve igte yasadig1 zorluklara ragmen 1852 senesine dek
calismalarini stirdiirmiistiir. Fakat bu donemde paranin degerinin siirekli diismesi ve
buna engel olunamamasi 1852 senesinde Istanbul bankanin kapanmasmna neden

olmustur.

Cumhuriyet’ten dnce faaliyet yiiriiten bankalar daha ziyade yabanci istirakleriyle
yabanci sermaye tarafinca acilmiglardir. Bunlarin amaciysa Osmanli sinirlarinda
faaliyet gosteren yabanci firmalarin finansmanimi gergeklestirmektir. *° Osmanli
Bankasi bunlarin arasinda en 6nemli role sahip olan bankadir. 1863 yil1 itibariyle
Bank-1 Osmani-i Sahane ismiyle kurulmus olan banka devletin temel kreditori haline

gelmistir. &

Tirk bankaciligmmin en hizli gelistigi donem Cumhuriyet Donemi’dir.
Cumhuriyetin hemen baslarinda 1924 tarihinde Is Bankasi’nin kurulusu bu safhada
atilmis en mithim adimdir. Is Bankasi’nin kurulma sermayesi Hint Miisliimanlarinin
yolladig1 500 bin liranin yarisiyla temin edilmistir. 8 Iki sube ile ¢alismalarma
baslamis olan banka zamanla biiyiimiis, 1929 senesinde mudilerinin sayis1 34 bin, sube

sayisi 28 olmustur.®2

1923-1933 yillar1 arasinda bankacilik sistemindeki 6nemli gelismelerinden, 27
adet mahalli bankanin faaliyete baslamasidir. Fakat 1929 senesinde kiiresel ekonomik

krizinden etkilenerek bu bankalarin ¢ogu faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmislar.

8 H. A. Kuyucak, Para ve Banka, Cilt: 2, Istanbul Universitesi, 1948, s. 154

1. Parasiz, Tiirkiye’de Bankacih@in Tarihsel Gelisimi, Tiirkiye Is Bankas1 Yaymni, Istanbul, 1998,
s. 112

8 E. Eldem, Osmanh Bankasi Tarihi, Tirkiye Ekonomik ve Toplumsal Tarih Vakfi Yayini, Istanbul,
1999, s. 59

81 U. Kocabasoglu vd., Tiirkiye Is Bankas1 Tarihi, Tiirkiye Ekonomik ve Toplumsal Tarih Vakfi
Yayim, Istanbul, 2001, s. 5

8 C. Keyder, 1923-1929 Dénemi: Bankalar, Tiirkiye Is Bankas1 Yayini, Istanbul, 1998, s. 119
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Bu donemin en dnemli gelismesi, 30 Haziran 1930 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet

Merkez Bankas1’nin kurulusudur.®

1944-1960 dénemi dzel sermayeli bankalrin faaliye baslama dénemidir. Ikinci
Diinya Savisi’ndan sonra 6zel sektoriin gliclenmesi ve sanayilesme egilimi, bankacilik
sektoriinii de etkileyerek, 6zellikle 1950°den sonra 6zel sermayeli bankalarin hizli
gelismeleri yaganmigtir. 1943’{in sonu itibariyle 42 olan banka sayisi, 1960 yili
sonunda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dahil olmak tzere faaliyette bulunan

banka sayis1 59’a yiikselmistir.8*

1961 ve sonrasinda bankacilik sektorii devlet kontorolil altinda kalmistir. Bu
yillarda sadece 6zel durumlarda yeni bankalarin kurulmasina izin verilmistir. Bu
donemde smirli olan rekabet ortami bir ¢ok bankanin tasfiye edilmesine sebep

olmustur. 1970’lerde ise bankalrin ¢ogu holdingler tarafindan yonetilmektedirler.®®

1980’lerde Tiirk bankaciliginin kabuk degistirdigi goriilmektedir. 24 Ocak
kararlar1 kapsaminda faiz oranlarinda serbestlesmeyle faiz oranlar1 ve rekabette artis
goriilmiistiir. Diger taraftan iletisim ve elektronik alanlarinda meydana gelen
geligsmelerle bankacilik maliyetlerinin diistiigli goriilmiistiir. Sektore dair bilgiler daha
ucuz, hizli ve kolay sekilde elde edildiginden banka disindaki finansal aracilar avantaj

sahibi olmuslardir.8

1990’larin baglar1 itibariyle ekonomi genelinde yasanmis olan Ozellestirme
calismalarindan bankacilik da etkilenmistir. Bu doénemde pek ¢ok bankada
Ozellestirme yapilmistir. Bunlarin i¢inde en dikkat c¢ekici olaniysa 1993 senesinde
Stimerbank’in kapanmasidir. Yine 1994 senesindeki 5 Nisan karari ile Tiirkiye ithalat
ve Ihracat Bankas1 (Impex Bank), Tiirkiye Turizm Yatirim ve Dis Ticaret Bankasi

(TYT Bank) faaliyetlerini sonlandirmistir.%’

8 N. Aydemir, “Diinden Bugiine Tiirkiye’de Bankacilik”, Doktora Tezi, Istanbul Universitesi, 2004, s.
16-20

8 Ae,s. 21

8 M. Takan, a.g.e., s. 7

81, Parasiz, a.g.e., s. 109

8 Ae.,s. 114
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Tirk bankacilik sektoriinde en miithim yapisal degisim 2001 yili Krizinin
sonrasinda olmustur. Tiirk bankacilig1 2001 y1l1 krizinden 6nce 6z kaynaklarin yetersiz
olmasi, yetersiz i¢ kontrol mekanizmasi, yliksek gorev zararlari, kirllganliin arttigi,
piyasa risklerine asir1 duyarli olma, problemli krediler, aktif kalitesinin zayiflig1 gibi
olumsuzluklar krizde etkili olmuslardir. Kurtarma operasyonu kapsaminda toplamda
53.6 milyar dolar civarinda bir maliyet olusmus, bununsa GSY1H’a (Gayri Safi Yurtici

Hasila) oran1 yiizde 34’iin iistiine ¢tkmistir.®®

2001 senesinden sonra gerceklestirilen hem kurumsal hem kanuni ve finansal
diizenlemelerin neticesinde 6z sermaye yapilari giiclendigi i¢in 2008 global krizinden

fazla hasar alinmamistir.

Bu donemde bankacilik sektort ile alakali diger bir gelisme de devir ve birlesme
islemleridir. Bankacilikta etkinligin saglanmasi, rekabetci piyasalarin olusturulmasi ve
istikrarin tesis edilmesi maksadiyla bu islemleri devlet tesvik etmistir. Bu kapsamda
Bankalar Kanunu’nda bunlar1 kolaylastirabilecek degisimler gergeklestirilmis, vergi
tesvikleri ortaya konulmustur. BDDK’nin (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu) 2010 senesi verilerine bakildiginda bu siireg igerisinde bilango biiyiikliigi
kapsaminda birlesme ve devirlere konu bankalardaki toplam aktif biiyiikliigiin 26.5

milyar civarinda oldugu goriilmiistiir.®

Devir ve birlesmelerin hiz kazanmas1 neticesinde Tiirk bankaciligi igerisinde
yabanci payi yiikselmistir. Halka agik olan paylarin igerisine yabanci paylar da
eklendigi zaman bankaciliktaki yabanci payinin 2009 senesinin sonu itibariyle % 40’1n

{istiine ¢1kt1g1 goriilmiistiir.%

Tiirk bankaciligindaki bu degisimler siiphesiz sektdr icerisinde etkinlik ve

rekabetin yiikselmesini finansal yapiyr giliglendirmeyi saglamaktadir. Fakat bu

8 Y. Tung, Bankacilik ve Finans Politikalari, Editorler; Yusuf Alpaydin ve Halil Tunali, ITO Yayin,
No. 31, istanbul, 2011, s. 171

8 Ae., s 172

% A, F. Aysan, Bankacilik Sektorii, Editor; Nazende Ozkaramete Coskun, Imaj Yaymevi, Ankara,
2009, s. 99
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gelismeler bir kriz olmasi halinde yabanci sermaye sistemden ciktiginda Tiirk

bankaciligini ciddi bir tehditle kars1 karsiya birakmaktadir.

2000-2001 krizi oncesinde yeniden yapilanma faaliyetlerine baslanmstir.
Avrupa Birligi’'ne uyma siireci igerisinde olunmasi ve kiiresellesme nedeniyle 1994
yil1 krizinin sonrasinda bankacilik sekt6riinde meydana gelen problemler sebebiyle
bankacilikta yeni diizenleme ve kanunlara gereksinim duyulmus ve buna yonelik

calismalar yapilmugtir.%

Bankalar Yasasi temelinde bu c¢alismalardaki en miihim safthalar soyle

gerceklesmistir:

1. 23.06.1999; 4389 sayili Yeni Bankalar Yasasi; BDDK bu kanunla

kurulmustur.

2. 19.12.1999; 4491 sayili diizenleme: TCMB kredi yetkisinde yenilikler
gerceklestirilmistir.

3. 29.05.2001; 4672 sayili diizenleme: OFK adina Bankalar Kanunu kapsami
icerisinde diizenlemeler gergeklestirilmis ve bankalarin istirak edinebilme

siirlarinin yeniden ¢izildigi goriilmiistiir.

4. 31.02.2002; 4743 sayili diizenleme: Finansal kesime yonelik borglarin tekrar
yapilanmasi hususundaki diizenlemeleri iceren gec¢ici dordiincii madde

olmustur.
1.3.1 Tiirk Bankacilik Sistemindeki Son Gelismeler

Turk bankaciligt ve ekonomisinin AB karsisindaki haline dair sdyle bir
degerlendirme yapmak miimkiindiir: Faiz politikasinda meydana gelen degisimler,
acik piyasa islemlerinin baglatilmasi, bankalar arasi para piyasalarimin kurulmasi,
devlet i¢ borglanma senetlerinin ihale yontemiyle satisi, kambiyo rejiminde yapilan

diizenlemeler gibi kurumsal ve kanuni yenilesmeler, pozitif gelismeler igerisinde yer

91 H. Eris, Tiirk Bankacilik Sistemi, Der Yayinlari, Istanbul, 2007, s. 8
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almaktadir ve bankacilik sisteminde Onemli etkiler yapmistir. Fakat AB’ye
Turkiye’nin katilimi durumunda Tiirk bankaciligr alisik olmadiklari bigimde yogun bir
rekabet ile karsikarsiya kalacaklardir. Ayrica, Tiirk bankaciligt AB’yle rekabet
gerceklestirebilecek bir seviyede degildir ve ekabet i¢in hazir olabilmesi

bankaciliktaki sermaye yapisimi giiglendirmeye baglidir.%

Turk bankaciligr 1980°den sonra, serbest piyasa ekonomisine gecis anlaminda
ust dizey performans ortaya koymustur. Bu donemde, banka sayisi artmis ve
bankacilik sistemine girig kolaylastirilmistir. 1994 sonu itibari ile yabanci bankalarin
sayis1 20’ye ve temsilcilik biirolarin sayis1 23’e yiikselmistir. Tiirk bankalartysa yurt
disinda 17 sube ve 50’si Almanya’da faaliyet gosteren 72 temsilcilik agmislardir.
Kullanilmakta olan teknoloji, Tiirkiye’de bulunan yabanci bankalarin yaptigi
katkilarla gelisim gostermistir. Fakat disa agilma dogrultusundaki bu gelismelerde
denge ve yeterlilik saglanamamistir. AB (Avrupa Birligi) bankalariyla iligkiler
yetersizlesmis, gelisen iliskiler kapsaminda AB iiyelerinden bazi bankalar Turkiye’de

faaliyet gdstermeye baslamislardir.®®

2000’lerde bankaciligin denetlenmesi ve ¢aligmalarina dair diizenlemeler
uluslararasi standartlara yakin hale getirilmistir. Uluslararas1t muhasebe standartlarina
uyum ve seffaflik, mevduat giivence sistemi, risk yonetimi, agik pozisyon asimlarina
yaptirim, konsolide bazda bilanco hazirlanmasi ve denetimi, biiylik kredi tanimu,
dolayli kredi ve ortaklik payi iligkisi, karsilik kararnamesi hususlarinda diizenlemeler
gerceklestirilmistir. Sorunlu bankalarin sistemin disina atilmasi, konsolidasyonlari,
problemlerin ¢6zumi ve rehabilitasyon hususunda ciddi kararlar verilmistir. Kamu
bankalarini tekrar yapilandirmak ve 6zellestirmeye hazirlamak hususlarinda kanuni

diizenlemeler gergeklestirilerek uygulamaya konmustur.%

2010-2016 senelerinde bankaciligin yapisal durumu Tablo 1.1°de gosterilmistir:

92 E, Kasim, Avrupa Birligi’nde ve Tiirkiye’de Bankacilik, Beta Basim Yayim Dagitim, 1. Basim,
Istanbul, 1996, s. 137

% Ae.,s. 138

% E. Keskin, “2000 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi”, Bankacilar Dergisi,
TBB, Say1 37, Haziran, 2001, s. 12-14
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Tablo 1.1. Bankacilik Sektoriiniin Yapisal Gostergeleri (2010-2016)

Yillar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Banka Sayisi 49 48 49 49 51 52 52
Kamu Mevzuat
Bankalar1 3 3 3 3 3 3 3
Ozel Mev.
Bakalan 11 11 12 11 11 9 9
Yabanci Mev. 17 16 16 17 19 21 21
Bank.
TMSF Devr. 1 1 1 1 1 1 1
Kalkinma ve
Vot Bank 13 13 13 13 13 13 13
Katilim Bank. 4 4 4 4 4 5 5
Sube Sayist 9465 | 9833 | 10234 | 11.021 | 11223 | 12274 | 11741
Personel Sayist | 178.504 | 181.418 | 186.098 | 197.465 | 200.886 | 218.000 | 211.000
ATM Sayisi | 27.649 | 32462 | 36334 | 42011 | 45576 | 48277 | 48.421
Kredi Kartt | o oce | 51361 | 54342 | 56.835 | 57.006 | 58215 | 58.795
sayis1 X 1000
POS Sayist 1.824 1977 | 2134 | 2294 | 2389 2.158 1.746

Kaynak: TBB Bankalarimiz Kitab1
1.3.2 Tiirkiye’de Bankalarin Genel Durumu

TBB tarafindan hazirlanan sektor raporu kapsaminda, 2018 Haziran ayi
itibariyle, bir 6nceki yila gore ayni olarak, 52 banka faaliyet gostermektedir. Bu
bankalarin 34’ii mevduat bankasi, 13’ti kalkinma ve yatirnm bankasi, 5 tanesi ise
katilim bankasidir. Katilim banlalar1 harig, toplam sube sayis1 10.536 olmustur ki bir
onceki yilin Haziran ayina gore 188 adet azalmigtir. Ayni donemde, katilim banlalari
hari¢ Tiirk bankacilik sektorii toplam 193.815 calisan ile yiiriitiilmektedir. Calisan

sayis1 2017 yilinin ayn1 ayia gore yiizde 1.1 oraninda azalma gostermektedir.®

Haziran 2018 itibariyle Tiirkiye‘de bankacilik sektoriiniin toplam aktif
biyiikligii 3.672 milyar TL, mevduat toplam1 1.899 milyar TL ve en biyuk aktif
kalemi olan kredilerin toplami 2.353 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. 2017 yil sonu
verilerine gore aktif buyiikligi %12,7, mevduat miktar1 %11 ve kredilerin toplami

% TBB, “Bankacilik Sisteminde Banka, Calisan ve Sube Sayilar1 Haziran 2018, istatistiki Raporlar,
Rapor Kodu: DT13, Temmuz 2018, s. 1-3

33



%12,1 oraninda artis gostermistir. Kredilerin takibe doniisiim orani %3,03 olmustur.
Ayrica bu donemde mevduatin krediye doniisiim orani 1,16 olmustur ve 2017 yil
sonuna gore (1,15) az olsa da artmistir. Diger yandan 2017 yil sonu itibariyle, bir
onceki yila gore ayn1 olarak, Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii GSYIH nin
1,05 kat1 olarak gerceklesmistir.%

1.3.3 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)

Osmanli zamanindan Cumhuriyet dénemine dek ¢ok miktarda yabanci ve yerli
banka agilmistir, fakat merkez bankasi gorevini Ustlenen ilk banka Osmanli Bankasi

olmustur.

Fransiz sermayesinin de katilimiyla Osmanli Bankas1 Bank-1 Osmani-i Sahane
ismiyle 1862 senesinde Istanbul’da ¢alismaya baslarken yeni bir diizenlemeyle banka,
Osmanli’ya banknot basma ve devletteki hazine islerini siirdiirme gorevini almistir.
Cumbhuriyet’ten sonra da banka ¢alismalarini siirdiirmiis ancak yabanci bir bankanin
merkez bankasi olmasi istenmediginden milli bir merkez bankas1 kurma caligsmalari

gerceklestirilmistir.

Bu ¢alismalarin neticesinde 30 Haziran 1930°da ¢ikartilan 1715 sayili yasayla
T.C. Merkez Bankas1 kurulmus ve 3 Ekim 1931°de banka ¢alismalarina baglamistir.
T.C. Merkez Bankasi banknot ihraci araciligi ile anonim bir sirket olarak agilmis ve
1999 senesine dek bu ayricaliga siire verilmistir. Bankanin maksadi; tlkedeki
ekonomik gelismeye yardim edebilmektir. Gorevleriyse iskonto oranlarini
belirleyebilmek, parasal piyasalar1 ve tedaviilleri diizenleyebilmek, hazine islemlerini
gerceklestirmek, hiikiimet ile beraber Tiirk parasinda istikrar1 saglayabilmek adina

gereken tedbirleri almaktadir.®’
1.3.3.1 TCMB’nin Gorev ve Yetkileri

Kanunda bankalarin gérevleri agikca dort baslikta ifade edilmistir:%

% BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Haziran 2018, s. 2-14
1. Parasiz, a.g.e., S. 24
% Ae.,s. 26

34



e Kanundaki sinirlar dahilinde bankalara 6ding para verme yetkisi,
e Ulusal paranin tedaviilii ve miktarini yasa kapsaminda diizenlemek,

e Hiikiimet ile beraber ulusal paradaki dis ve i¢c degeri koruyabilmek

maksadiyla gereken tedbirleri alabilmek,

e Parasal kredi politikalarini, kalkinma planim1 senelik programlar

dogrultusunda stirdirmek.

1.3.3.2 TCMB’nin Sermaye Yapisi

T.C. Merkez Bankasinin kurulma kanuna goére sermaye yapisinin belirli sekilde
diizenlendigi gortilmektedir. TCMB statiisii anonim sirkettir. Sermaye payi, A, B, C,
D bigiminde dort grupta incelenmektedir:*°

1. A smifi hisse senetleri Hazineye, (Hazine’ nin pay1 %51 in altina diisemez.)

2. B smifi hisse senetleri milli bankalara,

3. C smifi hisse senetleri diger bankalar ve sirketlere,

4. D sinifi hisse senetleri tiizel ve gergek kisilere ayrilmistir.

TCMB sermayesinde % 19,12’si (D) smifi, % 0,02’si (C) sinifi, % 25,74°0 (B)
siifl, % 55,12°si (A) sinifi, hisselerdir.

1.3.3.3 TCMB’nin Para Politikas1 Stratejisi

TCMB, 1990 senesinde parasal miktar hedefine dayanan ilk parasal programi
uygulamaya koyarak bu kapsamda toplamdaki bilango biiyiikliigl, toplamdaki ig
varliklar, i¢ yiikiimliilikler ve merkez bankasi iistiine hedefler koyup programi

denetim altinda tutabilmistir.

1991 senesi itibariyle uygulanmakta olan genisletici finansal politikalar kamu

aciklara hiz katmis, Merkez Bankasi’nin kaynaklarina basvuru yapilmistir. Doviz

% http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Kurumsal
+Yapi/Sermaye+ve+Hissedarlik+Yapisi, Erisim: 08.06.2017
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piyasalarina asir1 likidite artiginin baski yapmasina engel olmak maksadiyla daimi
bicimde API’ye (Agik Piyasa Islemleri) basvurularak parasal programlarin
hedeflerinden uzak disiilmiistiir. Kamusal finans agiklarinin denetime alinamamasi
parasal amaclar gergeklestirmeyi zorlastirmis, 1993 senesinde Merkez Bankasi

parasal programi ilan edilmemistir.%°

1995 senesinin ilk 9 ay1 icerisinde dis varligin artis1 sebebiyle hedef degerlere
varilamamis, enflasyon igerisindeki yiikselme déviz sepetinde var olan yiikselmeden
cok olunca TL fazla deger kazanmus; cari islemler ve dis ticaret agiklar1 artmistir. Ekim
ay1 igerisinde olusan se¢im havasinin etkisi ile IMF’yle imzalanan anlagsma bitirilmis

ve kur ¢ipasindan vazgegilmistir.1%

1996 senesi itibariyle Parasal politika uygulamasi daha ziyade enflasyon ile
miicadeleye yogunlagmis durumdadir. Fakat bu miicadelede kararlilik gosterilmemesi
ve biitce politikasinin zayif olmasi, 1996-1997 senesinde TCMB’yi daha ziyade
finansal piyasalar kapsaminda istikrar yakalamaya yonlendirmistir. TCMB bahse konu
donemde agiklamasi yapilmayan parasal programlari uygulamaya koymustur.
TCMB’nin operasyonel hedefi olarak rezerv para degiskeni kabul gérmiis, 1997 senesi
sonunda olusan Asya Krizi’nin etkisi olarak ekonomik krizlerin sebep oldugu likidite
talepleri artist API yolu ile karsilanabilmeye gayret edilmis ve parasal genislemelerden

uzak durulmustur.1%2

Stand-by anlagmalariyla belirlenmis olan performans 6lgiitlerine ve gosterge

ozelligindeki hedeflere 2001 senesinin parasal politikalar1 neticesinde varilmigtir.1%3

2003 senesi Nisan ayimin sonrasinda Tiirk lirasinda degerlenme baslamis ve
istikrar yakalanmistir. TCMB, d6viz arzinda meydana gelen gelismeleri goz oniinde

bulundurarak 23 Ocak 2004 itibariyle doviz alma ihalelerine tekrar baslamustir.2%4

10 B, T. Yiicememis, Parasal Birlik, Avrupa Merkez Bankas: ve Tiirkiye’ye Yansimalari, Derin
Yayinlari, No: 65, Istanbul, 2005, s. 305-306

101 M. Kesriyeli, 1980°den Giiniimiize Para Politikas1 Gelismeleri, TCMB Arastirma Genel
Midiirliigii, Yaym No.97/4, Ankara, 1997, s. 28

102 B, T. Yiicememis, a.g.e., s. 307

18 TCMB, 2001 Yillik Rapor, 2002, s. 75-77

104 TCMB, Para Politikas1 Raporu, 2004, s. 26-31
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1.4 Dinya’da Bankacilik Sektorii

Diinya’daki bankacilik sektorii Avrupa Birligi (AB) ve Amerika Birlesik

Devletleri (ABD) olmak iizere iki gruba ayrilarak incelenmistir.

1.4.1 Avrupa Birligi’nde Bankacilik Sektorii

Avrupa Birligi siliphesiz diinyanin en onemli ekonomik ve siyasi birlikleri
arasindadir. Uge Ulkelerinden olusan Birlik ekonomi, siyasi ve teknoloji alanlarinda

diinyanin en mihim gii¢ merkezlerinden biri haline gelmistir.

Avrupa Birligi (AB) son donemde ciddi bir yapisal degisim i¢indedir. Bu siire¢
igerisinde bilhassa 6ne ¢ikmis olan temel degisimler iiyeler arasinda ortak para birimi
olarak Euro kullanma, AB’ye on yeni tyenin girmesi ve Avrupa’daki mali piyasalarda
entegrasyon saglamaya doniik Mali Hizmetler Eylem Plani’nin (Financial Services

Action Plan - FSAP) hazirlanmasidir.1%

AB’nde finansal hizmetlerin entegrasyonu, sermayenin verimli dagilimi,
finansal sektoriinun etkinligi, ve ekonomide rekabet giiciinii artirmak iel ilgili adimlar
1998 senesinde Cardiff Zirvesi’nde atilmistir. Bu zirvenin ardindan finansal hizmetler
alaninda tek piyasanin kurulusu belirli bir siire i¢in baglanmistir. Bu baglamda,
Finansal Hizmetler Eylem Plani’nda (FSAP) Toptanci Finansal Hizmetlerde pazarin
glglenmesi, mevcut en gelismis ihtiyati kurallarin, agik ve giivenli finansal hizmetler
piyasasinin olusumu ve denetim standartlarinin uygulanmasi hedeflenmistir. Ayrica,
finansal hizmetler sektdriinde tek piyasanin kurulusuna yonelik engellerin kaldirilmasi
ve mevzuattaki bosluklarin giderilmesi igin 5 yillik bir siire tanimmistir (2005’in
sonuna kadar) ve 2006 yili itibariyle tamamen biitiinlesmis ve entegre olmus bir
Avrupa Birligi finansal hizmetler pazarinin olusturulmast karara baglanmistir.
Bankalarin Avrupa Birligi’nde, finans sisteminin igerisindeki islevinin giderek farkli
boyutlara biirlindiigii goriilebilmektedir. AB Bankacilik Mevzuati kapsamindaki

degisim ve gelismelerin getirmis oldugu yeni ortam geregi bankalar yeniliklere

15 B, T. Yiicememis, a.g.e., s. 311
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yonelmektedir. Bu ise 6ncelikli olarak bankacilik alaninda yogunlagma ve uluslararasi

piyasalara agilabilmede artisa yol acan bir durumdur.1%®

AB’nin bankaciliginda: '’

Menkul kiymetlesmeye hiz kazandirmasi,

Ulusal paralarin varliklarindan dogan rekabet avantaji ve yerli oyunculari

yok etmesi,

Doviz gelirini azaltmasi,

Fiyatlarda seffaflig1 kolay hale getirmesi,

gibi yontemlerle mali araci kurumlara yonelik var olan rekabet ortaminin
yogunlastirildigr goriilmektedir. Bu baskilar karsisinda mali aracilar birlesme ve
devralma vasitasiyla gergeklestirmis olduklar1 konsolidasyon siirecine hiz
kazandirmiglardir. Bunun yaninda bahse konu yeniden yapilanma siirecinde 6diing
verme c¢alismalarinin yerine yatirim bankacilifina yonlenmislerdir. Bu bicimdeki
tekrar yapilanma bankalardaki gelir yapisinda, faiz gelirlerinden faiz disindaki

gelirlere yonelik bir degisim getirmektedir.

Bunun yanisira mali piyasalar ve bankaciligin biitiinlesme gostermesi, bilhassa
yabanct menkul kiymetler portfOyiinlin artig gostermesi, toptanci bankacilik
caligmalar1 neticesinde hiz kazanmistir. Fakat mevduat kabulii ve 6diing verme
islemleri bolgesel ve ulusal piyasalar icerisinde kalma niteligini himaye etmistir. Euro
alan1 mevduatinin yiizde 85°lik boliimii ve banka 6diinglerinin (interbank islemleri
dahil degildir) yiizde 90°lik kismi 2000 Aralik ay1 itibariyle karsi muhatabi yerli

miisteriler olan islemlerdir.%®

16 S, Oksay, Avrupa Birligi’nin Entegrasyon Siirecinde, Avrupa Tek Finansal Hizmetler
Piyasasi’nin Degerlendirilmesi, Tirkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi, Bilim ve Danigma
Kurulu Onayli Eserler, 2005, s. 71-73

107 TBB, “Banka ve Sektor Bilgileri”, Bankacilar Dergisi, Dergi No: 80, Mart 2012, s. 23-24

18 B, T. Yiicememis, a.g.e., s. 312

38



1.4.2 ABD’de Bankacilik Sektori

19. yy. baslarinda ABD, Ingiltere’deki merkez bankasi olan Bank of England
modellemesiyle iki tane merkez bankasi olugsmasina miisaade etmistir. Bunlarin
birincisi “The Bank of United States (1791-1811)”, ikincisiyse “Second Bank of The
United States (1816-1836)” ismindedir. Fakat ABD, korumaci ve merkeziyetci
yapidaki Ingiliz bankasi tarzini iki kere reddetmis; ancak bankaciliktaki kuralsiz ve
serbest girisler ve 1836 sonrasindaki i¢ savas neticesinde 80 senelik bir mali
dengesizlik olusmustur. Bu esnada 6deme sistemleri ¢okiip binlerce sahte ve farkli
banknot basilmistir. Bunun tizerine hiikiimet yeniden ulusal bankaciligi kurup yerel
banknotlar basmistir. Bu hamlenin ardindan O6deme sistemleri diizelse de
bankaciliktaki krizler ve bor¢ verici siginak arayislart stirmiistiir. 1907 senesinde
bankalardaki mevduat sahipleri ciddi kayiplar yasayarak bankazede olmuslar ve bu
panikse yiikii artiripp Amerikan Merkez Bankasi1 Federal Rezerve Sistemi (FED)’nin
1913’te kurulmak mecburiyetinde kalmasina sebep olmustur. Federal rezerve
sisteminde 12 bdlge olmakla beraber merkez Washington’dadir. Fakat San Francisco,

Chicago ve New York’ta federal rezervlerin yarisindan ¢ogu bulunmaktadir.1%°

FED 0zglin yapis1 ve tarihsel gelisimiyle diger {ilkelerdeki merkez
bankalarindan farklidir. ABD’ nin tersine {ilkelerin digerlerinde merkez bankasi fikri
ekonominin tarihsel gelisiminde bir par¢a olarak dogmustur. Merkez bankasinin var
olmasinin ehemmiyetinin ekonomi agisindan gerekli bulundugu fikri kamu tarafinca
benimsenmis durumdadir. Buna karsilik olaraksa Amerika’da yeni bir merkez bankasi
teskilatlanmasina gitmek ekonomik mantiktan ziyade yasanan birtakim aci

deneyimlerin sonrasinda olusmustur.*°

1980 y1lindan dnce bankacilik sektorii, kanuni kisitlamalarin nedeniyle kiiciik ve
pargali bir yapida kalmistir. Bankalarin diger eyaletlere acilmasina ve sube agim
genisletmesine yonelik kisitlamalar, bankalarin aktiflerinin biiylimesini engellemis ve

sistemin blyuk ¢ogunlugunun kii¢iik bankalardan olugsmasina sebep olmustur. Bu

109 W.W. Melton, Inside the FED: Making Monetary Policy, Dow Jones Irwin, 1985, s. 14
HOE, D. Lance, R.T. H. Jonathan ve M. D. Duncan, American Economic History: The Development
of a National Economy, Richard O. Irwin Inc, llinois, 1969, s. 194
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kisitlamalar, 1980°li yillarin ortalarina kadar silirdiiriilmiistiir. 1984 yili itibariyle
sistemde bulunan 14.884 bankanin yilizde 67,1°1 aktif biiyiikliigii 100 milyon dolarin
altinda kalan bankalardan olusmustur. 1990’11 yillarda bankacilik sisteminde yasanan
rekabet ortamindan dolay1 kiicuik 6lgekli bankalar arasinda birlesme islemlerinin arttigi
ya da kiiciik bankalarin sistemden c¢iktigi goriilmektedir. 2004 yili itibari ile 100
milyon dolar aktif biyiikliigiiniin altindaki bankalarin sektor icindeki pay:r yiizde
47,4°¢ ve sayisi da 3.615¢ gerilemistir. Diger 6nemli gelisme ise orta 6lcekli bankalar
arasinda yasanan konsolidasyon egilimidir. 1984 yilinda 620 olan 1 ile 10 milyar aktif
biiyiikliigiine sahip olan bankalarin sayisi 2004 yili sonu itibari ile 360 adete

gerilemistir.!

2008 yilinda mortgage kredilerinin yapisinin bozulmast ile baslayan kiiresel kriz,
bir ¢cok iilkenin ekonomisinde olumsuz etkilere sebep olmustur. Finansal piyasalardaki
soku atlatmak ve yasanan likidite sikintisinin olumsuz etkilerini azaltmak igin pek ¢ok
yontem kullanilmigtir. Bu yontemlerden en 6nemlisi, mavduatin garantisini arttirarak
bankacilik sektoriine olan giiveni arttirmak olmustur. Bunun disinda, devlet tarafindan
bankalara yapilan likidite enjeksiyonu, sermaye destegi ve bunlar gibi cesitli

yontemler, atilan dnemli adimlar icerisinde yer almistir.1!2

1L A Dinger, “Bankacilik Sektoriinde Konsolidasyon, Ulke Deneyimleri ve Tiirkiye Igin Oneriler”,
Uzmanlik Tezi, Yillik Programlar ve Konjonktiir Degerlendirme Genel Miidiirligii, Yayin No: DPT:
2697, EKim 2006, s. 43

"2p A Erdénmez, “Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan Alinan Onlemler Kronolojisi”, Bankacilar
Dergisi, TBB, Sayi: 68, Mart 2009, s. 88-89
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IKINCI BOLUM
BANKACILIK SiSTEMINDE KARLILIK VE OLCULMESI

2.1 Bankacihk Sisteminde Karhhign Olgiilmesi

Bankacilik sektorii ekonominin gelismesinde en muhim aktorlerden biridir.
Bankalar, isletmelerin buylmesi, sermaye birikimi ve ekonomik zenginligin
saglanmasi agisindan ekonomilerde 6nemli bir role sahiptir. Bu sebeple, bankalarin
gliclii bir yapiya sahip olmasi ekonomi agisindan ¢ok 6nemlidir. Giiglii bir bankacilik
sistemi, ekonomiyi makroekonomik soklara karsi daha dayanikli bir hale getirir ve

finansal istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rol oynar.

Tiirkiye agisindan finansal sistemin icinde bankacilik sektorii en dnemli aktor
konumundadir. Ozellikle son yillardaki artan rekabet ortami, tiikketim egilimi ve
ekonomideki biiyiime, hem bireyleri ve hem sirketleri bankalardan daha cok
bor¢lanmaya yonelterek bankacilik sekrorii ile yakin iliskiler igerisinde olmalarini
saglamistir. Ayrica bankalar ana islevleri olan mevduat toplama ve bunlar1 kredi olarak
dagitmanin yani sira sunulan diger hizmetler yelpazesini genisleterek, daha
fonksiyonel bir sekilde faaliyet gostermektedirler. Diger yandan yogunlasan rekabet
sunucunda, bankalar faaliyet maliyetlerini azaltarak ve daha yenilikgi olarak karlarini

yukseltmek ve siirdiirebilir biiyiime amaglamaktadirlar.

Gunimizde bankalar fonksiyonlarimni yerine getirirken surdurebilir biyime ve
kar maksimizasyonunu hedefleri dogrultusunda, mikro ve makro ekonomik etkenlerin
yarattig1 risk ve baskilar karsisinda, iiriin ve hizmet yelpazelerini genisleterek daha
etkin ve verimli bir sekilde calismak zorundadirlar. Ornek vermek gerekirse,
klresellesme sonucunda, yabanci bankalarin yerli bankalarin yaninda faaliyet
gostermeleri bankacilik sektoriindeki rekabeti arttirarak bankalarin kar marjlarini

daraltmaktadir.!

LK. B. Tunay ve A. M. Silpagar, “Tiirk Ticari Bankacilik Sektdriinde Karliliga Dayali Performans
Analizi-I”, TBB Arastirma Tebligleri Serisi, Say1: 2006-01, Nisan 2006, s. 1
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Bankalar da biitiin sirketler gibi kar ve gelir elde edebilme amacindadirlar. 21.
asirda dikkate alimmasi gereken en miihim ekonomik faktdrlerden biri bankacilik
sistemindeki karliliktir. Karlilik hususunda bankalarin ortaya koyacaklar1 performans,

banka yonetimlerinin basarilarmi da gostermektedir.?

Biitiin firmalarin amaci gelir veya daha spesifik olarak kar saglamaktir. Getiri ya
da karm maksimizasyonu iki temel faktOrden olusmaktadir: Birincisi “faaliyet
gelirlerini maksimize etmek” ve digeri ise “faaliyet giderlerini minimize etmek”dir.
Bu temel kural ile yola ¢ikarak, bankalarin tiirii ne olursa olsun diger sirketler ve
isletmelerden 6nemli bir farki yoktur. Bu sebeple, bankalar da sirketler gibi asagidaki

maksimizasyon denklemi ile kars1 karsiya kalacaklardir:®
P=Max(R-C) = P>0

Bu esitlikte; P kér1 (profit), R toplam getirileri (revenue) ve C toplam giderleri
(cost) simgelemektedir. Bu maksimizasyon sorunun halledilmesi yazildigi gibi kolay

degildir ve giiniimiizdeki rekabet kosullarinda bunun énemi daha da artmaktadir.*

Bankalardaki karliligin 6l¢tilmesinde en ¢ok kullanilan kriterler arasinda aktif
karliligr ve o6zkaynak karhiliginin 6ne ¢iktigr goriilmektedir. Calisma kapsaminda
yapilan uygulamada, karlilik 6l¢iitleri olarak literatiir taramasina paralel sekilde aktif

karlihigi (ROA) ve dzkaynak karliligi (ROE) kullanilmistir.

2.1.1 Aktif Karhhg

Ortalama aktif varligin birimlerin her biri listiinden ne oranda kar elde ettigini
aktif karlilik oran1 géstermektedir. Bu nedenle bir bankadaki etkinlikte belirleyici olan
Onemli bir gostergedir. Aktif karlilik 6l¢tl, net karin toplam aktiflere boliinmesiyle

bulunmaktadir.®

2 X. Freixas ve J. C. Rochet, Microeconomics of Banking, Cambridge MA., London, 1997, s. 41

3 K. B. Tunay ve A. M. Silpagar, a.g.e., s. 2

4 K. B. Tunay, Finansal Sistem: Yapisi, isleyisi, Yonetimi ve Ekonomisi, Birsen Yayinevi, istanbul,
2005, s. 175

5 M. A. Petersen ve I. Schoeman, “Modeling of Banking Profit via Return-on-Assets and Return-on-
Equity”, Proceedings of the World Congress on Engineering, Vol 1I, WCE 2008, London, U.K.,
July 2-4, 2008, s. 1
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Net Kar

Aktif Karliligi Orani (ROA) = Toplam Aktifler

Aktif karlilik genel olarak bankalarin yonetimlerinin varliklarini net kara
¢evirmede ne denli basarili olduklarini gostermektedir. Aktif karliligi orani, bir
bankadaki karlilik durumunu gosteren ve baska herhangi bir banka ile ya da sektoriin
tiimiiyle kiyaslamada kullanilmakta olan miihim bir gdsterge olmaktadir. Diisiik bir
aktif karliligi yatirimlarda ya da bor¢ vermede muhafazakéar bir tutumu yahut

bankalarin isletme giderinin yiiksekligini ifade edebilmektedir.®
2.1.2 Ozkaynak Karhihg

Ozkaynak karhilig1 ortaklarin bankalara kaynak olarak verdikleri fonlarin bir
birimine diigmekte olan karliliklari 6lgen oranlardir. Diger bir ifadeyle 6zkaynak
karlilik oranlar1 bankalarin 6z kaynaklarinin ne denli verimli kullanilabildigini ifade
etmekte olan orandir. Banka yoOnetimlerinin basart diizeyleri karliligin analizinde
Onemli bir gosterge olmaktadir. Bankalarin kullanimlarina tahsis edilen bu fonlarin
getirilerini 6lgcmek oldukca Onemlidir. Yonetimlerin basarilarinin Slgiilmesi adina
kullanilmakta olan bu oranlar sirketlere ortak konumundaki yatirimcilar bunu
katilimlarin getirilerini gérebilmek i¢in kullanmaktadirlar. Bu durumdaysa mali
rantabilite oranlar1 seklinde de anilabilmekte olan oranlarin yeterli olup olmadiginin
belirlenebilmesi adina 6z kaynaklarinin alternatif kullanilma imké&nlarinin da
bilinebilmesi gerekmektedir. Bahse konu oran hisse sahipleri adina bir gelir 6lgiitii
olarak goriilebilmektedir. Bu oranin artmasi finansal kaldirag oraninin biiylimesiyle
paraleldir. Orandaki diisiigse bankalarin karlilik oranlarinda bir diisiis anlamina
gelmektedir.” Ozkaynak karliligi, bankalar tarafindan elde edilen net kar rakamlarmin

sahip olunan 6z sermayeye oraniyla bulunmaktadir:

Net Kar

Ozkaynak Karliligi Oram (ROE) = =
zkaynak Karlihgi Orami (ROE) Toplam Ozkaynaklar

®D. Rasiah, “Theoritical Framework of Profitability as Applied to Commercial Banks in Maleysia”.
Europian Journal of Economics, Finance and Administrative Sciences, No: 19, 2010, s. 75
70O. F. Colak ve T. Ogal, Finansal Sistem ve Bankalar, Nobel Yayincilik, Ankara, 1999, s. 52
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2.1.3 Tiirk Bankacihk Sektoriinde Kéarhhg Etkileyen Risk

Faktorleri

Bankalar, finans piyasalar1 kapsaminda tlistlenmis olduklar1 aracilik faaliyetleri
nedeniyle genel fiyat degisikliklerine olduk¢a bagimli bulunan ve satin alim giicii
azalabilen mali araglarla calisma yiriitmektedirler. Fiyatlarda meydana gelen
degisimlere paralel bi¢imde beklenen getirilerde inis ¢ikis ve belirsizlikler olmaktadir.
Dolayisi ile bankacilik sistemi ¢aligmalari siirdiiriilirken goriilmeyen ya da goriilen
pek ¢ok riskle karsilasilmaktadir. Bankalar riskten minimum diizeyde etkilenebilmek
ve risk unsurlarimi iyi bigimde yonetebilmek adina risk yonetimi anlayigini
benimsemektedirler. Risk yonetimi; bankalarin karliliklarin1 saglayabilmek ve bunu
muhafaza edebilmek adina olusabilecek zararlar1 dnceden ongormek ve dlgmek, iist
yonetimin bilgilendirilmesine dair sistemlerin meydana getirilmesi ve hizli bir karar
almanin mecburi oldugu durumlarda dogru karar vermeyi saglayan sistemlerin
meydana getirilmesi bi¢iminde tanimlanabilmektedir. Bankalarin karsilastigi riskler;
kredi riski, enflasyon riski, piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, menkul kiymet

riski ve sermaye yeterliligi risklerdir.®
2.1.3.1 Kredi Riski

Bankanin kullandirdig: kredilerin ya da herhangi bir bigcimde verdigi paralarin
geri 6demelerinin kismi veya tamamiyla ger¢eklesmemesi ve borg¢ karsiligi teminat
olarak gosterilen kiymetlerin deger kaybedip bir zaman sonrasinda borglar

karsilayamamas1 durumu kredi riskidir.’

Kredi miisterileri gereksinimlerini karsilayabilmek maksadiyla bankalardan
kredi talebinde bulunmaktadirlar. Almis oluklar1 kredileri ise belirlenen faizle ve
vadesinde 6demek mecburiyetindedirler. Yiiksek enflasyon sebebiyle faiz oranlari iist
duzeylerde seyretmekte olan ekonomilerde ise bu durum borglanma maliyetini de

artirmaktadir. Finansman maliyetleri yilikselen sirketler ekonomide ilerleme temin

8 M. Kivileim, Thie Analysis of Inflation: The Case of Turkey, Capital Market Board, No: 20, Ankara,
1995, s. 37

% 1. Meri¢, Banka isletmelerinde isletme Riski ve Ekonomik Karlihk, ODTU idari Bilimler Fakiiltesi
Yaymi, Say1: 36, Ankara, 1980, s. 100
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edildigi silirece bir problemle karsi karsiya kalmamaktadirlar. Fakat ekonomi
durgunlastifinda sirketlerin maliyetlerini karsilamakta olan faaliyet karlari disis
gostermekte ve uzun vade igerisinde iflaslar olusabilmektedir. Bu durum bankalardaki
batik kredilerin artmasina yol agmaktadir. Boylelikle bankalarin karlhiliklarinda
bozulmalar olmakta ve olas1 zararlar ortaya ¢ikmaktadir. Ayni etki bireysel kredilerde
de vardir. Enflasyon nedeniyle gelirleri diisen bireylerin kredi borglarini 6deyememe

riskleri dogmakta ve bankalarda batik kredi hacimleri yiikselmektedir.'°

Grafik 2.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Takipteki Krediler ve Enflasyon
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Grafik 2.1’de gorildigi gibi 2008-2017 araliginda Tiirkiye bankacilik
sektorinde takipteki kredileri yillik olarak enflasyon nedeni ile artis gostermektedir.
2017 yilinda tiiketici fiyat endeksi %11.92 iken yilsonu itibariyle takipteki kredilerin

toplam tutar1 64 milyar TL olmustur.

Altta yer alan Grafik 2.2°de goriildiigii gibi, 2017 yilinda 64 milyar TL olan
toplam takipteki kredilerin 25 milyar TL’si kobi kredilerinden, 21 milyar TL’si ticari

kredilerden ve 18 milyar TLsi tiiketici kredileri ve kredi kartlarindan olusturulmustur.

10C. Erb, H. R. Campbell ve V. E. Tadas, “Inflation and World Equity Selection”, Financial Analysts
Journal, 1995, s. 37
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Grafik 2.2. 2017°de Bankacilik Sektoriinde Takipteki Kredilerin Dagilimi (%)

28.1250% m kobi kredileri (25 milyar TL)
ticari krediler (21 milyar TL)
tiketici kredileri ve kredi kartlari (18 milyar TL)
32.8125%

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Aralik 2017, s. 14

Kredi verme basamaginda bankalar miisterilerinin kredi risklerini iyi bigimde
degerlendirip fiyatlamayr c¢ikartmalari vermis olduklar1 krediler agisindan
teminatlarinin yeterli olmasi, kredilerin temerriide diisiisii ya da temerriit neticesi

meydana gelecek kayiplar azaltabilecektir.*
2.1.3.2 Enflasyon Riski

Bankacilik sektoriinde halihazirdaki risklerin yaninda senelerdir siiren enflasyon
riski de vardir. Bu risk, bankaciliktaki gibi mali piyasalar agisindan da ciddi bir risk
olusturmaktadir. Tiirkiye piyasalarinda en onemli risk enflasyonun yiikselmesidir.
Risk gruplarmin tiimiine etki etmekte olan enflasyon, Tiirkiye i¢in Onemli bir
gostergedir. Tiirkiye'deki enflasyonda birden ¢ok degiskenin etkisi vardir. Fakat para
arzinin yaptig1 etki digerlerinden yiiksektir. Enflasyonist ortam igerisinde bankalarin
nominal sekilde artan karlar1, reel olarak diismekte olup sektoriin biiylik oranda nakde

dayanan 6z kaynaklarinda reel daralma yaratmaktadir.

Enflasyonist donemler igerisinde biiyiik oranda artan faiz yiikii, bankalarin
alacak tahsillerinde siirlilik yaratip donuk kredi problemine neden olmaktadir. Bu da

kaynaklarda akigskanlig1 azaltarak kaynak maliyetini artirmaktadir.'2

1 H. Atasoy, “Tiirk Bankacilik Sektdriinde Gelir Gider Analizi ve Karlihk Performansinm
Belirleyicileri”, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, TCMB Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel
Midiirligii, Ankara, 2007, s. 66-67

2 H, M. Eken, Enflasyonun Bankalar Uzerine Etkilerinin Risk ve Karhlk Acisindan
Degerlendirilmesi, TBB Yayinlar1, Ankara, 1994, s. 9
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Grafik 2.3’de goriildiigii iizere 2008 — 2016 araliginda Tirkiye bankacilik
sektorinde enflasyon oranmin yiiksek oldugu donemlerde 6zkaynak karligi ve aktif
karhilig1 azalmaktadir. Bu ters yonlii etki 6zkaynak karliliginda daha belirgin bir

sekilde goriilmektedir.

Grafik 2.3. Ozkaynak ve Aktif Karlilig1 ile Enflasyon Orani (%)
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Uzun senelerdir yiiksek bir enflasyonun etkisinde hizmet sunan Tirk
bankalarinin finansal biinyelerinde glinden giline bozulma olmustur. Enflasyonda
belirsizlik artis1 bankalarin iistlenmis olduklar1 aracilik faaliyetlerinde hacmi
azaltmaktadir. Bu yiizden bankalar enflasyon belirsizligi olan dénemlerde maliyeti
diisiik olan fonlara yonelip biiyiimeye gayret etmislerdir. Enflasyon sebebiyle olusan
risklere kars1 bankalar bir koruma davranisi sergilemediklerinden temel olarak satin
alim giicii riskiyle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Enflasyon oranlarindaki degisimler
vadesi gelmis banka varliklar1 yolu ile gelecek donemlerde alinacak nakit girislerinin
satin alim giiclinde belirsizlik yaratmaktadir. Enflasyondan korunabilmek adina
gosterdikleri cabalar sebebiyle risk ve karlilik seviyelerinde de mithim degiskenlikler
goriilmektedir. Bankalarin pasif ve aktif yapilarindaki degisimler uzun vadeli analiz

ve tahminleri zorlastirmaktadir.*®

13 H, Cilli, Enflasyon, Bankalar ve Risk, TBB Yaynlar1, Say1: 188, Ankara, 1994, s. 8
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2.1.3.3 Piyasa Riski

Piyasa riski, bankalarin sahip olduklar1 bir veya daha ¢ok ticari varligin isleme
sokulabilecegi siire kapsaminda piyasada beklenmeyen negatif dalgalanmalarin

sebebiyet verdigi kayiplar ya da beklenenden az diizeydeki kar durumudur.*

Piyasalarda olusabilecek degisimler bankanin pazarlamis oldugu finansal
araclarin deger ve fiyatlarina etki edebilecektir. Herhangi bir mali aracin degeri; faiz
orani, fiyati, kuponu, kupon siklig1 ve diger unsurlarin bir fonksiyonu durumunda
olacaktir. Bu durumdaysa sayet banka tahvil, pay senedi gibi finansal araglar1 tutuyor
ise 0 zaman piyasa riski veya fiyatla kars1 karsiya demektir. Buradaki risk unsuru
finansal aracin fiyatinda meydana gelebilecek dalgalanmada yatmaktadir. Piyasa riski
yonetiminde, fiyatlar piyasadaki likidite diizeyinin durumuna gore degiseceginden
bankalarin karst karsiya kalabilecekleri riskler de bu kapsamda azalmakta ya da
artmaktadir. Bol likidite olan donemlerde faiz oranlarinda diisme egilimi bulunacagi
icin yatirimcilarda risk istahi kabaracak ve hisse senedi piyasalarinda fiyatlarda artis
gerceklesecektir. Bunun yani sira elinde sabit fiyatli bor¢clanma araglarini tutan
bankalar faizlerin diisme egiliminde oldugu zamanlarda ters iliski nedeniyle alacaklilar
karli, borglular zararli olacaklardir. Bu yilizden bankalarin piyasa risklerini
yonetebilmek adina iyi diizenlenen, tam yetkili olan fon yonetimleri ve aktif, pasif
yonetimine gereksinimleri bulunmaktadir. Bir banka parasal islemler, pay senedi
tirevleri, pay senetleri, bor¢c ve turevleriyle piyasa riski ile karsi Kkarsiya
kalabilmektedir.'®

2.1.3.4 Faiz Oram Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklere bagli sekilde bankalarin
bilangolarina ait piyasa degerleri ve bu bilangolardan beklenmekte olan getirilerin

degismesi faiz oran1 riskidir.®

14 0. Yildirim, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Temel Sorunlari ve Sektérde Yasanan Mali Riskler”, Dis
Ticaret Dergisi, Cilt No: 30, 2004, s. 11

151, Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Yaynevi, Bursa, 2007, s. 185

16 H. M. Eken, “Bankalarda Aktif-Pasif Yonetimi”, Bankacilar Dergisi, Say1: 7, 1992, s. 48
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Daha genis bir tanimla faiz oranlarinda olusan degisiklikler nedeniyle mali
araglarin degerlerindeki degisikliklerin sirketlerin bilangolarindaki pasif ve aktif

yapilar ve nakit alimlarinda yaratmis oldugu negatif etkilerdir.'’

Faiz oranlari, piyasalar ve buralarda islem goérmekte olan finansal araglarin
aralarinda dengeyi temin eden ciddi bir degiskendir. Olusan dalgalanmalar ile beraber
faiz oranlarinin siirekli olarak degisim gostermesi bir belirsizlik ortami yaratmakta ve
bu belirsizlikse finansal kurumlar ve bankalarin sabit oranli, uzun vadeli
sorumluluklart almamalarina sebebiyet vermektedir. Kisa vadeli fonlardaki faiz
oranlarinda Ongoriilemeyen ¢ok miktarda yiikselme olmasi bankalarin uzun vadeli
aktiflerinin finanse edilmesine negatif etki yapmaktadir Bu gibi durumlarda sistem
bozulup ilk etki bankalarin karlilik oranlarina meydana gelecek bozulma ile ortaya
cikmaktadir. Faiz oranlarin iist seviyede artmaya meyilli oldugu bdyle zamanlarda
bankalar repo yolu ile diisiik faiz getiren kamusal menkul kiymetlerini getirisi daha
yiiksek oranlar ile degistirip faiz riskini kontrol altina almaya gayret etmektedir.
Uluslararas1 piyasalarda gerceklestirilen faiz orami artigi, bilhassa gelismekte olan
finansal sistem ve ekonomilerde kirilganlig1 yiikseltmektedir. Uluslararas1 piyasalarda
meydana gelen faiz artislari ile beraber gelismekte olan {ilkelerde piyasalarin yatirim
cazibeleri de diismektedir. Bu nedenle iilke i¢indeki yabanci sermayenin iilkenin digina
¢ikmast hiz kazanmaktadir. Bunun yaninda gelismekte olan iilkelerde kredibilite
diismektedir. Obiir taraftan uluslararasi faiz oranlarinda meydana gelen diisme
bankacilik sistemine faiz riskinden bankalarin kacamamasi durumunda dogrudan,
kredi kalitesi bozuluyorsa dolayli bicimde zarar vermektedirler. Faiz oranlarindaki
degisimler karliligin da hizli bigcimde diigmesine ve iilkeye olan giivenin azalmasina
sebebiyet vermektedir. Bunun neticesinde tlkeden beklenmedik bicimde sermaye
¢ikis1 meydana gelebilmektedir. Bu da ani mevduat ¢ekilislerine yol acip bankalarin

gii¢c durumda kalmalaria neden olmaktadir.!8

17T, Kisa, “Bankalarin Mali Basarisizligim1 Tahminine Yonelik Cok Boyutlu Model”, Doktora Tezi,
Gazi Universitesi, 1997, s. 10

180. Evans, M. A. Leone, M. Gill, ve P. Hilbers, “Macroprudential Indicators of Financial System
Soundness”, Occasional Paper, International Monetary Fund, Washington D.C., 2000, s. 9-11
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Grafik 2.4. Turk Bankacilik Sektoriinde Faiz Oranlart ve karlilik (%)
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Grafik 2.4’de goriildiigii gibi 2009-2016 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektdriinde faiz oran1 (agirlikli ortalama fon maliyeti) artarken faiz gelirlerin toplam
aktiflere oranmnin ayni oranda artmadigi gorulmektedir. Cunku fonlama faizi
yikselirken, bankalarin T.C. Merkez Bankasindan borglanma yoluyla likidite
almalarindan dolay1 ortalama maliyetleri yikselecek ve ister istemez kredi faizleri de

aratcaktir ve bu da kredi kullaniminda bir daralmaya sebep olacaktir.
2.1.3.5 Likidite Riski

Likidite riski, Bankalar yukumluliklerini yerine getirirken normal faaliyetleri
icin nakit akimlarinin yetersiz kaldigr durumu ve gerekli islemlerin yapilamsi i¢in
nakdi karsilayamama riskini ifade etmektedir. Bankalara para yatiran kurumlar veya
sahislar tarafindan istedikleri zaman paralarimi c¢ekme hakkina sahip olmalari,

bankalarm har zaman likidite riski altinda olduklarmi gostermektedir.®

Bankalar gereksinimleri olan likiditeyi gesitli kaynaklardan temin edebilmek

adina ikincil ve birinci rezervlerini kullanabilmektedirler. Bor¢ ve mevduatin

19 M. Bakkal, ve F. Tombuloglu, 2008 Global Ekonomik Kriz Oncesi ve Sonrasi Tiirk Bankacilik
Sisteminde Fon Yénetimi, Hiperlink Yayinlari, Istanbul, 2012, s. 24
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O0denmelerinde ve miisterilerden gelmekte olan kredi taleplerini karsilamada derhal
kullanilmast miimkiin olan aktifler bankalarin birincil rezervleridir. Birincil rezervler
icerisinde bankalarin ellerinde tuttuklar1 nakit, merkez bankasinda tutulmakta olan
zorunlu karsilik ve bunun gibi aktifler bulunmaktadir. Ikincil rezervlerse kisa bir
vadede az zarar ile nakde donistiiriilebilecek yiksek likiditeli, bankalara gelir
saglayan aktifleri ifade etmektedir. Yatirim fonlari, devlet tahvilleri, hazine bonolar1

gibi aktifler ise bankalardaki ikincil rezervleri meydana getirmektedirler.?°
2.1.3.6 Menkul Kiymet Riski

Bankalarin hisse senedi piyasalarina yatinm gerceklestirmelerinden veya
kamusal kesim ve 6zelde bor¢lanma araglarina yonelmeleri nedeniyle olusan risklere
menkul kiymet riski ad1 verilmektedir. Hisse senedi fiyatlar1 borsada bulunan fiyat
hareketliligi paralelinde siirekli bicimde degismektedir. Bu degisiklikler esnasinda
bankalar bu yatirimlardan zararl ¢ikabilmektedirler. Piyasalarin kotii oldugu, diger bir
ifadeyle borsalarda hareketin negatif oldugu donemler igerisinde bankalar ellerindeki
hisse senetlerini nakde ¢evirmek istediginde yiiksek oranda zarar ve satis glicligi ile
karsilagabilmektedirler. Spekiilatif amagli olan hareketlere karsi bankalarda portfoy
cesitlendirmeye gidilerek bu gibi risklerin etkileri kirilabilmektir. Bankalarin bu

amacla iyi bir fon yonetim merkezi meydana getirmeleri gerekmektedir.?*
2.1.3.7 Sermaye Yeterliligi Riski

Sermaye yeterliligi, bankalarin karsilasabilecekleri risklerden dogabilecek
zararlar karsisindan ayakta durabilme kabiliyetini ve saglamligr belirtmektedir.
Sermaye yeterliligindeki rasyolar faiz, kur ve kredi riski gibi mithim mali risklerin yan1
sira bilango dis1 faaliyetler kaynakli riskler de dikkate alinip hesaplanmaktadir. Basel
I1‘de sermaye yeterlililk rasyosu (SYR) asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir;??

20p, Meek, U.S. Monetary Policy & Financial Markets, Federal Reserve Bank of New York, 1982,
s.51

2L p. E. Mandaci, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidigi Riskler ve Finansal Krizi Asmada Kullamilan
Risk Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstituisti Dergisi, Cilt: 5, Say1:
1, 2003, s. 71-72

22 S, Teker, K. E. Bolgiin, ve M. B. Akgay, “Banka Sermaye Yeterliligi: Basel II Standartlarnin Bir
Tirk Bankasina Uygulanmasi”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 3, Say1: 12, 2005, s. 46
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Ozkaynak
SYR =

Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk

1970’1erin baslarinda sabit kurun birakilmasi ve 1974°teki petrol krizi ile beraber
uluslararasi bankacilik ve doviz piyasalarinda ciddi dalgalanmalar olmustur. Bankalar,
olusan bu problemlere miisterek bir ¢dziim bulabilmek igin 1974 sonu itibariyle Isvicre
Basel sehrinde toplanarak Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) nezdinde “Bankacilik
Diizenleme ve Denetim Uygulamasi Komitesi’ni olusturmuslardir. BIS; yerel
otoriteler, yerel bankalar ve uluslararasi bankalarla calisip onlarin 6neri ve goriisleri
kapsaminda bankacilik i¢in miisterek standartlarin belirlenmesini, test edilmesi ve
uygulanmasini hedefleyen bir komitedir. Bu komitenin resmi kural ve kanun koyma
yetkisi bulunmamakta fakat bankacilik sektorii diizenlemeleriyle teklif ve tasarilar
tiretip bunlar tartismaya agma yetkisine sahiptir. Meydana gelen global mali krizler
ve sonrasinda pek cok iilkede benimsenmis olan ekonomide liberal politikalar
sebebiyle yetersiz yapidaki bankalarin mali sistemdeki krizlerden minimum
etkilenmelerini saglayabilmek adina sermaye yeterliliginde diizenlemeler yapilmistir.
Bu dogrultuda 1988’de Basel Bankacilik Denetim Komitesi “Basel-1” uzlasisini
yayimlanmig, banaklardaki sermaye yeterliligini 6lgmede kullanilmakta olan
“Sermaye/Riskli Aktifler” oran1 SYR olarak belirlenmistir. Alinmis olan bu karar
kapsaminda bankalar1 ellerindeki riskli aktiflerin minimum %381 oraninda sermaye
bulundurmak mecburiyetindedirler. Fakat belirlenmis olan bu oran istikrarsiz veya
gecis donemindeki lilkelerde bulunan bankalarda daha yiiksek tutulmus ve %15 olarak
kararlagtirllmistir. Bunun yaninda bankalarin  yonetim kurullar1  gereksinim
duyduklarinda bankalarin iistlendikleri riskleri de géz oniine alip daha yiiksek bir

oranda banka sermaye yeterliligi belirleyebilmektedir.?®

1980’1lerde bankalarin en mihim riski olarak gortilmekte olan kredi riskler Basel
I’in temelini teskil etmektedir. Ancak sonraki senelerde mali piyasalarda olusan faiz
oranlariyla doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle ¢ok miktarda ABD’li finans
kurumunun iflas1 giindeme tasinmistir. Meydana gelen bu dalgalanmalarin ardindan

1996 yilinda ABD’de sermaye yeterliligi rasyosunda paydaya doviz kurlar ve faiz

23 3, Teker, K. E. Bolgin, ve M. B. Akgay, a.g.e., s. 42-54
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orani temelli risklerin birlikte tanimlanmis oldugu, piyasa riski icerisinde gereken

sermaye miktar1 eklenmistir.?*

Gegmiste bankacilik krizlerinde bankalarin risklerini yonetememelerinin ve
sermaye yapilariin riskleri karsilayacak diizeyde olmamasinin temel faktér oldugu
tespit edilmistir. Bu kapsamda Basel Komitesi tarafindan 1980’li yillardan itibaren
bankalarin sermaye yeterliliginin saglanmasina yonelik ¢aligmalar yiriitiilmektedir.
Basel I diizenlemeleri ile baslayan bu ¢alismalar daha sonra Basel Il ve en son kiiresel
krizi takip eden donemde Basel III diizenlemeleri ile devam etmistir. Her bir
diizenleme surekli bir 6ncekinin iistiine yenilikler ekleme ve sermaye yeterliligini daha
dogru dlgmeye yonelik olmustur. Basel I diizenlemelerinde riskler olarak ilk basta
sadece kredi riski alinirken, daha sonra piyasa riskleri de hesaplamaya dahil edilmistir.
Basel II ‘de ise bir yandan operasyonel risk hesaplamaya eklenirken diger yandan da
kredi riski hesaplamalarinin daha gergek¢i yontemlerle dlgiilmesine yonelik adimlar
atilmistir. Basel 111 ile de sermaye yeterliliginin hesabinda ¢ekirdek sermaye biraz daha
On plana ¢ikarilirken sermaye yeterliligi rasyosuna destek seklinde ek bazi kavramlarin

dl¢iimiine gidilmistir.?

Grafik 2.5. Turk Bankacilik Sektoriinde SYR Gelisimi (%)
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Kaynak: TBB Se¢ilmis Rasyolar

2 M. A. Altintas, Bankacihkta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitabevi Yayinlari,
Ankara, 2006, s. 62-63
%5 TBB, “Banka ve Sektor Bilgileri”, Bankacilar Dergisi, Dergi No: 92, Mart 2015, s. 65-68
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Grafik 2.5°de Tiirk bankacilik sektoriiniin yillar itibariyle sermaye yeterlilik
oranlart yer almaktadir. Grafikten de goriildiigii gibi Tiirk bankacilik sektdriindeki
SYR Basel kriteri olan %8’den hep daha yiiksek oranlarda ger¢eklesmistir. Yillar
itibari ile degiskenlik gosterse de %8’in iizerinde kalmay1 basarmistir. Bu da Turk

bankacilik sektorii’niin sermaye yapisinin gii¢lii oldugunu gostermektedir.

Bankacilik sektoriiniin kar olusturma giicti, yakin dénemdeki kredi biiylimesinin
cogunlukla KGF (Kredi Garanti Fonu) kefaleti altindaki kredilerden kaynaklanmasi
ve Kkurlardaki dengelenme ile birlikte kredi riski biylmesinin (zerinde
gerceklesmesine bagli olmaktadir. Diger yandan yasal Ozkaynaklar son yillar
itibariyle, yiikselen karlilik ve sermaye benzeri borg ihraglarindaki artistan pozitif
yonde etkilenmistir. Bu da sermaye yeterlilik oranlarinda deger artisina sebep

olmustur.®

Diger yandan, sermaye yeterlilik oranlarinin yiiksek olmasi; Turk bankacilik
sektorunun kredi Uretebilmek dogrultusunda, i¢ kaynaklarini kullanarak daha az
borglanmak ve ekonomideki olumsuzluklara karst saglam durabilmek igin yuksek

ozkaynaklar ile ¢alistiklarin1 gostermektedir.?’
2.2 Turk Bankacilik Sektoriinde Karhhgin Tarihsel Gelisimi

GunUmizdeki bankacilik sektoriiniin temelleri  1920’lerde atilmistir. Bu
tarihlerde Tiirkiye Devleti tarafindan gelistirilen ekonominin gerekli sermayesinin
temin edilmesi i¢in g¢esitli yabanci bankalarin destegi aranmis ve bagvurulan
bankalarin ¢ogu yiiksek faiz sartiyla bu talebe olumlu doéniis yapmislar. Yabanci
kaynakli sermayenin bankacilik sektdriindeki giicli ve roliiniin biiylimesine tepki
seklinde milli bankaciliga dair hareketlenmeler de bu yillarda kendini gostermis ve

gelismeler gozlemlenmistir.

1980’lerde, Turk bankacilik sektorii 6nceki donemlere gore daha farkli bir

sekilde faaliyet gOstermeye baslamistir. Bunun asil nedeni 24 Ocak 1980’°deki

% TCMB, Finansal istikrar Raporu, Say:: 25, Kasim, 2017, s. 38
2’ TCMB, a.g.e., s. 57-59
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kararlarin etkisi olmustur. Bu kararlara gére Cumbhuriyetin kurulusu itibariyle
uygulanan ekonomi modeli yerine serbest piyasa ekonomisi uygulanmaya baglamistir.
Bu degisim, fianasal sisteminde 6zellikle de bankacilik sektoriinde biiyiik zararlara yol

acmustir.?

1990’11 yillara gelindiginde, dinyada ve TUrkiye’de yasanan ekonomik krizler
nedeniyle, bankacilik sektorii ciddi sorunlar ile karsi karsiya kalmistir ve bankalar mali
yapilarindaki bozulma ve aktif kalitelerinin diismesi ile birlikte yillarca ytliksek riskler
altinda ¢calismak zorunda kalmislar. Ekonomi de buna paralel olarak bozulmus, likidite
krizi bag goOstermistir. 1990-2001 yillar1 arasini, bir yandan sorunlu ve belirsiz
makroekonomik faktorlerin etkisi diger yandan sektdre 0zgli ve mikroekonomik
etkenlerin yarattig1 sorunlar, Tiirk bankacilik sisteminin kirilganliginin arttig1 ve en

ciddi krizlerin yasandig1 yillar olarak sdylemek mimkindiir.?

2000’1i senelerde bankacilik piyasasinda yasanan ekonomik krizlerin Turk
bankacilik sektorii tizerinde negatif etkilerinin olmasi ile beraber, lilke ekonomisi i¢in
de bir déniim noktas1 olmustur. Ozellikle Kasim 2000 ve 2001 Subat ayinda yasanan
ekonomik krizler bankacilik sektoriinde ¢ok ciddi sorunlar yaratmistir. Ekonomi
alaninda yasanan belirsizlik durumunun kontrol edilmesi igin, kriz sonrasinda bir
istikrar programi hayata gecirilmistir. Bu kapsamda, Mayis 2001 itibariyle yiirtirliige
giren Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi (BSYYP), bankalarin aktif
kalitelerini yeniden gbdzden gegirerek diizenlemelere uyum saglamalarina olanak

tanimistir. Bu donemde bankacilik sisteminde 6nemli degisiklikler yapilmistir.

Yiikarida belirtilen nedenlerden dolayi, Tiirk bankacilik sektoriinii karlilik
acisindan dort doneme ayirmak miimkiindir. Bunlar; 1980 6ncesi, 1980’li yillari,
1990’11 yillar1 ve 2000 sonrasi olarak belirlenmistir. Tiirk bankacilik sektoriindeki

gelismelere bu dort donem igerisinde yer verilmistir.

28 M. Takan, Bankacihik Teori Uygulama ve Ydnetim, Nobel Yayinlari, Ankara, 2001, s. 7
P Ae.,s. 89
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2.2.1 1980 Oncesinde Tiurk Bankacilik Sektoriinde Karhhk

1980’lerden sonra kabul edilen liberal pazar anlayisindan 6nce, 1960’larda ve
1970’lerde ¢ikan kamu yatirim planlarinin ana amaci, agir sanayideki yerli tiretimi
artirmak ve sermaye mallarint artirmaktir. Takibi saglanan sabitlenmis doviz kuru
diizeninin beraberinde getirdigi kisitlamalar, dis ticaretin iistiinde biiyiik bir koruma
semsiyesine sebep olmustur. Buna ek olarak ithal ikame politikasi, daha fazla
hammadde ithal edilmesi tistiine odakli olmustur. Sonug olarak da Tirkiye’nin ticari
haddi, 1973-74 yillar1 sirasinda patlak veren ilk petrol krizi sonrasinda gerileme
yasamis ve bu kotii gidisat ise 6deme dengeleri iistiinde biiylik bir yiike neden
olmustur. Yurtdisinda istihdami saglanan Tirk isgilerden gelen havale islemlerinde
disiis yasamis ve Tirk Lirasi’nin Amerikan Dolar1 karsisinda degeri sebebiyle
Amerikan Dolar1 kullanilarak yapilan ihracat diigmiistiir. Enflasyon astronomik
rakamlara ulasirken, yabanci sermayenin olmamasi ekonomideki siregleri durma
noktasina yaklastirmistir. Cari islemler agigindaki artis, biiyiik 6lgiide kisa vadeli
bor¢lanma ve rezervlerden kaynaklanmaktadir. Arz talep dengesindeki bozulma,

enflasyon artigina neden olmustur.

1970°1li yillara gelindiginde, ihracatin genislemesine Onem vermeyen ve
kaynaklarin verimli kullanilmasi 6ngoriilen makroekonomik politikalar hayata
gecirilmistir. Kamu sektoriine yonelik yapilan harcamalardaki artiglar, Gayri Safi Milli
Hasila’y1 (GSMH) geg¢mesine ragmen faizlerin oranlari, kabul edilebilir seviyelerin
altinda seyretmis ve planli ekonomik bir diizene gore gercek seviyelerin altinda
ilerlemistir. Zaman igerisinde faiz ve doviz kurlarmin (zerinde devlet kontroli
uygulamasina ge¢ilmistir. Finans piyasalarinin kii¢iik kabul edildigi bu atmosferde
faaliyetlerini  yiiriiten kuruluslar, uluslararas1 bankacilik yonetmelikleri ve
rekabetinden uzakta kalmislardir. Bu durum bankalarin yonetim anlayislarinin

giiclenememesine neden olmustur.*

1979 yilina gelindiginde, en biiyiik 5 6zel ve 5 kamu bankasi, sektordeki toplam

aktiflerin %81°ini ve toplam gelir, mevduat, kredi hacmi ve sektoriin sube sayisinin

%0 TBB, “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi 1958-2007”, TBB
Yaynlari, Yayin No: 262, 2008, s. 11-14
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%80’ine sahiptir. Bu durum 1980°li yillarin sonlarinda da biiyiik o6lgiide

degismemistir.3!

1980 baslarinda Tiirkiye korumaci bir ekonomik strateji izlemistir. Bununla
birlikte, devlet denetimindeki faiz politikasinin bir sonucu olarak, finansal sistem
yetersiz kalmistir. Yasanan krizlerin sonucu olarak 1980°1i yillarin basinda, ekonomik
sistemdeki neredeyse her sektorde bir seri ekonomik, kurumsal ve yasal diizenleme ve
uyum siiregleri baslamustir.>? Bu reform siireci, finans sektoriiniin serbest dolasimi ve
dis ticaret rejimi ile baslamig ve 1989 yili sonunda sermaye hareketlerinin

serbestlestirilmesi ile zirveye ulagsmistir.

Sermaye piyasalar1 1980°den 6nce yeterince gelismediginden bankalar finansal
pazardaki en énemli aktor olmusglardir. Kamu sektorii faaliyetlerinin finansmani igin
kullanilan fonlarin merkezi kismi, merkez bankasi kredilerinden olugmaktadir. Mali
piyasalar, dis rekabet ortamindan korundugundan rekabetten uzak kalmig ve mali
liberallesme hareketinin bir adimi olarak halihazirdaki finansal yapida kokli
degisikliklere gidilmistir. Finansal tekrar yapilanma dort konu bashgi iizerinde
odaklanmustir. Bunlar faiz oranlar iizerindeki devlet kontrolii, sermaye piyasalart,
doviz piyasasi ve para piyasalarinda gelistirmelerdir. Bunlar ger¢eklesmekteyken de
bankacilik sektorii ayni oranda diizenlemelere sahit olmustur. Serbest piyasa
ekonomisine yapilan gecis bankacilik sektorii tizerinde 6nemli etkiler yaratmus, piyasa

ve bankaciligin yapisinda reformlara gidilmistir.>
2.2.2 1980’li Yillarda Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karhhk

Sermaye hareketlerinin liberallesmesinin Tiirk ekonomisi tlizerindeki etkilerini
ve Tirk bankacilik sistemini daha iyi anlamak i¢in, reform sonrasi donem 1980-1989
ve 1990-1999 yillarina ayirarak incelenebilir. 80°1i yillar 6ncesindeki i¢ine kapali, kati

kurallarla diizenlenen, korumaci ve direkt parasal kontroliin hakim oldugu sistem,

81 E. Akgaoglu, Financial Innovation in Turkish Banking, Capital Markets Board, Publication
number: 127, Ankara, 1998, s. 5-18

%2 TBB, “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi 1958-2007”, TBB
Yayinlari, Yayin No: 262, 2008, s. 14-19

33 C. Denizer, “The Effect of Financial Liberalization and New Bank Entry on Market Structure and
Competition in Turkey”, Policy Research Working Paper, No: 1839, 1997, s. 10
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80’lerde yasanan reformlarla yerini piyasaya odakli, disa doniik yaklagimlarin temel

alindig1 acik bir ekonomi sistemine birakmustir.3*

1980°de yapisal reformla uygulanan programin temel amaci finansal sistemi
yeniden yapilandirmaktir. Bu nedenle daha liberal bir ekonomiyi desteklemek icin
daha rekabetci ve verimli bir sistem gelistirmeyi amaglanmistir.®® Yiiriirliige alinan
programlar ile ekonomide dengelenme ve iilke ekonomisindeki yapisal doniisiimii
saglama hedeflenmistir. Bu hedefe ulasmak i¢in ise IMF ile ti¢ yillik stand-by
anlagsmas1 yapilmistir. Bu anlagsmadan saglanmis olan kaynak araciligiyla Tiirk
Lirasi’nin gercek olarak deger kaybetmesine izin verilmis ve is giliciindeki maliyetler
diistik tutularak ekonominin ihracat rekabeti artirllmak istenmistir. Bu politikalar

sayesinde ihracatta hacim artis1 gozlemlenmistir.

Programin ana hedefleri, ithalat-ikameci politikasim1 terk etmek ve ticaret
reformunu ve finansal sistemi liberallestiren bir ihracata dayali politikayla
degistirmektir. Bu program bes temel konuya odaklanmustir. ilk olarak enflasyonun
biiyiimeyi azaltmayacak bir seviyeye indirilmesidir. Ikincisi ise déviz kurlarinda
diizenleme ve ihracata tesvik ile ihracatin artirilmasidir. Uciinciisii ise mali
liberallesme amaglari arasinda olan yiikselen reel faiz oranlari sebebiyle i¢ tasarrufun
ve yatirnm artig1 ve sermayedeki hareketlerin azalmasidir. Dordiinciisii de yabanci
sermaye hareketlerinde liberallesme ve orta zamanli olarak TL’nin doniistiiriilebilir
olmast i¢in gerekli islemlerin yapilmasidir. Ayrica, devlet kurumlarinin finansal sistem

lizerindeki etkilerini azaltmak hedeflenmistir.>

1980 itibariyle 1970’lerin aksine Turk bankacilik sektoriinde sermayeyi temin
etmek siki denetim olmadan ¢ok daha kolay olmustur. Buna ek olarak, sermaye
sahipleri tiirlii yollarla banka sahibi olmuslardir. Bu sayede bankacilik sisteminin
sermayesini kontrolleri altina almay1 hedeflemislerdir. Bu durum ise, sermaye birikimi

acisindan degerlendirildiginde anlasilabilir. Bankalara sahip olmanin farkli yollar

%TBB, a.g.e., s. 14-19

% C. Denizer, a.g.e., s. 2-4

% S. Er, Devletin Bankacihk Sektoriinde Diizenleyici Denetleyici Rolii ve Tiirkiye Uygulamasi,
Istanbul Ticaret Odas1, Sektdrel Yayinlar, No: 2009-34, 2. Baski, 2009, s. 138-141
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bulunmaktadir. Banka kurmak, yabanct bankalara ortak olmak veya

ozellestirmelerden faydalanmak bunlar arasindadir.

1981°de yiiriirliige giren 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Tiirkiye’de
sermaye piyasasinin diizenlenmesi, gelistirilmesi ve yonetilmesini amaglamaktadir.
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) 1981 yilinda kanunun kabuliinden sonra kurulmustur.
SPK’nin kuruldugu tarihten bugiine, bankalar ve diger mali kuruluslar bu piyasada
yaptiklar1 faaliyetleri nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun denetimine ve

hiikiimlerine tabi tutulmustur.®’

1981 ve 1982 yillarinda, yiiksek enflasyon ve bankalar arasindaki yogun
rekabetten dolay1 kredi ve mevduat faizleri hizla yiikselmeye baglamistir. Bu yillarda,
bankacilik sektoriindeki mevduatin hacmi artarak karlilik hizla artis gostermistir.
Boylece sektore yeni giren bankalarin ve banker denilen kurumlarin sayisi artmistir.
Bu ortamda, bankerler daha fazla musteri kazanmak ve fon toplamak igin faiz
oranlarint artirmigtir. Ayrica, bazi bankalar mevduat sertifikalar1 satmak amaciyla
bankerlere bagvurmustur. Biitlin bunlarin sonucunda bankerlerin sayisi oldukca
artmustir. 1982°deki faiz yarisi, Tiirkiye finans sisteminde krize ve bazi bankalar ve

bankerlerin iflasina neden olmustur.3®

1985 il itibariyle yiiriirliige giren 3182 sayili Bankalar Kanunu’na gore,
bankacilik sektoriinde tek diizen hesap plan1 uygulanmistir ve bankalar hesaplar1 ve
bilangolarmi dis denetime agmak zorunda kalmislardir. Ayrica bu dsnemde Devlet i¢
Borglanama Senetleri (DIBS) ihale ile satisa sunulmustur. 1986 senesinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) kurulmus ve faaliyete baslamistir. 1987 itibariyle
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) acik piyasa islemleri yapmaya
baslamistir. 1988’in Agustos ayinda doviz piyasasi kurularak faaliyete agilmigtir. 1989
senesinde sermaye piyasasindaki hareketler ve doviz piyasasi islemleri tamamen

serbest olmustur.3®

37 SPK, Kanun Numarasi: 2499, Kabul Tarihi: 28.7.1981, Yayimlandig1 R. Gazete Tarih: 30.7.1981,
Say1: 17416 S.K.

3 C. Denizer, a.g.e., s. 12-13

% TBB, “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi 1958-2007”, TBB
Yayinlari, Yaym No: 262, 2008, s. 14
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Ticari hesaplarin liberallestirilmesi ve doviz rejimi sonucunda bankalar karh
finansmana yonelmis ve karliligin1 artirmistir. Bankalar, doviz kazanglarim
ihracatcilardan toplayabilmek ve dovizli ithalat¢ilara kredi vererek karlarini artirmak
icin Dbirbirleriyle rekabet etmislerdir. Boylece, 1980’lerde ticaretin finansmani
bankalarin ana faaliyetlerinden biri haline gelmistir. Bankalar doviz transferi igin araci
kurum rolii Gistlenmislerdir. Bu donemde, bankalar yiiksek kar nedeniyle ana islevleri
olan fon toplama ve bunlar1 kredi olarak dagitmanin yerine finansman ticaretine

oncelik vermislerdir.*

Tablo 2.1. 1980-1989 Ddneminde Tiirkiye’de Banka ve Sube Sayisi

Yillar 1980 | 1983 | 1986 | 1989

Toplam Banka Sayisi

(Yatirim ve Kalkinma Bankalar1 Harig) 36 % 49 53

Kamu Bankasi Sayisi 8 9 8 8

Ozel Banka Sayisi 24 19 24 24

Yabanci Banka Sayisi 4 11 17 21
Sube Sayisi 5894 | 6221 | 6337 | 6579

Kaynak: (TBB) (TCMB)

Tirkiye’de 1980’°lerde faaliyet gdsteren bankalarin sayisi ve sahip olduklari sube
sayist Tablo 2.1°de gosterilmistir. Tablo 2.1 degerlendirildiginde, bu donemde
yukarida bahs1 gecen gelismeler sonucunda yabanci bankalarin sayisinda belirgin bir
artisin oldugu gozlenmektedir. Kamu bankalarin sayis1 6zel bankalarda oldugu gibi

yillar itibariyle sabit kalmistir.

Yapilan reformlar Tiirk bankacilik sektoriinde karhiligin artmasina neden
olmustur. Ozellikle 1980’lerin ortalarindan sonra bankacilik sektoriiniin karlilik orani
1990°da OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) ortalamasinn 5 katina
ulagmistir. Ancak 1988’e kadar isletme maliyetlerindeki egilim tersine donmiis ve
OECD ortalamasinin 2 katina ¢ikmistir. Bundan ¢ikarilacak sonug, reformlardan

sermaye ve emek kullanim miktar1 ile verimlilik artisginin beklendigi gibi

401, Parasiz, Modern Bankacilik Teori ve Uygulama, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 2. Baski, Bursa, 1997,
s. 23
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gerceklesmedigidir. Bu sartlar altinda, pazar eksikligi ve bankalarin pazar giicii,
bankalarin yiiksek karlarindaki etmenleri desteklemekte, iiretkenlik ve verimlilik

onemli gorilmemektedir.*!
2.2.3 1990’h Yillarda Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karhihk

1990’11 yillara gelindiginde, Tiirkiye ekonomisi 6nemli siyasi istikrarsizliklarla
kars1 karsiya kalmistir. O kadar ki, 11 yilda 10 hiikiimet iktidara gelmistir ve her bir
hiikiimetin ortalama gorev siiresi 1.5 yil bile olmamistir. Bu da hiikiimetlerin
ekonomik politikalarinda disiplinsiz uygulamalara yol agmustir.*? Biiyiik bankalarin
iflasi, 6zellikle lilke ekonomisinde kisa vadede kotii sonuglara yol agmistir. Baska bir
bakis acisina gore, banka mevduatini bankanin batmasi veya kapatilmasi {izerine
olusan maliyet dolayli olarak vatandaslara vergilendirilmistir. Bu nedenle, devlet
secim Oncesi banka kapanmasi veya el koyma gibi etkin diizenlemeler egiliminde

olmustur.®

1990’11 yillarda bankacilik sektorii bazi faktorlerden olumsuz etkilenmistir.
Kamu bankalari, sektérdeki biiyilk payr nedeniyle bankacilik sektoriiniin politik
amaglarla kullanilmasinda etkili olmustur. Ozellikle bu bankalar, fonlarin haksiz yere

dagitim ve kiralama mekanizmalari saglama araci1 olmustur.

Bu kayiplar, 6zellikle kamu bankalarinin Hazineye dogrudan 6dung verilmesi
sonucunda yar1 mali kayiplardir. Bu baglamda, Hazinenin bor¢larinin 6denmesindeki
gecikme kamu bankalarinin yogun borg¢lanmasina neden olmustur. Bu da sektorde
artan faiz oranlarina ve bankalar arasinda bor¢lanma bigciminde bozulmaya sebep

olmustur.*

1990’lar donemi Ozel sermayeli bankalarin istikrar saglayamadigi donem olarak
nitelendirilebilmektedir. Sermaye agig1 olan bu bankalar, yiiksek faiz oranlarina ve

yabanci tilkelere agilma masraflarina ragmen, biiyiik miktarda kar elde etmek i¢in daha

41 C. Denizer, a.g.e., s. 14

42 TOBB, Savurganhk Ekonomisi Arastirmasi, Nisan, 2001, s. 4
B Ae.,s. 14

“ Ae.,s. 14-15
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az riskli olduklar1 bir kaynak bulma araci olarak siklikla dis bor¢ kullanmislardir. Bu
kaynaklardan elde edilen fonlar, Devlet i¢ Bor¢lanama Senetlerine (DIBS) yatirim

yapmak icin kullanilmistir.*

Yabanci bankalarin iyi denetlendigi bir bankacilik sektoriine girme arzusu,
bankacilik sisteminin daha rekabetci ve iiretken hale gelmesine yonelik 6nemli bir
adim olarak goriilmektedir. Bununla birlikte, boyle iyi bir diizenlemenin ve denetimin
yoklugunda, yabanci bankalarin sadece bir kismi sektore girme egilimi
gostermektedir. Bu tiir yabanci bankalarin, banka usulsiizliiklerinden biiyiik kazang

saglamak i¢in yerli bankalarla isbirligi yapmayi diisiindiikleri sdylenebilir.

1994 senesinde finansal sektdr ve Turk bankacilik sistemi biiyiik zararlarla karsi
karsiya kalmistir. Butge agigindaki artiglar, bozulan 6demeler dengesi ve dovizdeki
dalgalanmalar ekonomideki belirsizligi arttirarak finanasl sektoriin kii¢iilmesine neden
olmustur. 1994 krizinin ardindan, sektordeki mevduat devlet giivencesi altina alinarak
mevduat kagis1 engellenmistir, fakat bunun disinda g¢esitli sorunlarin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur. Ulkenin uluslararasi kredi notu diiserek yurtdisindan bor¢lanma daha
zor bir hale gelmistir. Ayrica bu donemde faiz oranlari ¢ok yiiksek seviyelerde
seyretmistir. 1997°de yurtdist bor¢lanmanin arttirilmasi dogrultusunda Uluslararasi
Para Fonu (IMF) programi uygulanmaya baslamistir. Bu baglamda, makroekonomik
sorunlarin ¢oziilmesi ve piyasay1 olumlu etkilemek amaciyla 6nemli adimlar atilmistir.
Diger yandan, Kamu Iktisadi Tesekkiilleri’ndeki (KIT) iiriinlerin vergileri arttirilmustir

ve bunun gibi 6nemli kaynak kanallarina sik1 bir denetim yapilmigtir.*®

1990’11 yillarin 6nemli ekonomik sorunlarindan biri de istikrarsiz biiylime
olmustur. Bu dénemde reel GSYIH yaklasik %3,2 biiyiimiistur. Bu biiyiimenin
istikrarli olmamasi, bankacilik sektoriiniin bilylimesinde olumsuz etkilere sebep
olmustur. Bu durum ekonomideki belirsizligi arttirarak bankacilik sektoriinde likidite,

faiz ve kur riskierinin yiiksek seviyelerde gergeklesmesini saglamistir.*’

4 S Er,ag.e.,s. 141-143

4 TBB, “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi 1958-2007”, TBB
Yayinlar, Yaym No: 262, 2008, s. 15-17

4T A, s. 23-25
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Grafik 2.6. 1990-1999 Doneminde Net Donem Kari/Ortalama T. Aktifler (%)
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Kaynak: TBB Seg¢ilmis Rasyolar (2000)

Grafik 2.6’ya bakildiginda dikkat ¢eken husus 1994 yilinda meydana gelen kriz
ile beraber kamu bankalarinda aktif karliligi oraninin yiizde -0,1 bulmasi, 6zel
bankalarinsa oranlarinin daha iyi olmasidir. Diger yandan grafikten de goriildiigii
uzere, 1990-1999 déneminde 6zel bankalarin aktif karlilig1 oranlar1 kamu bankarindan

hep daha yiiksek olmustur.

Grafik 2.7. 1990-1999 Doneminde Net Dénem Kari/Ortalama Ozkaynaklar (%)
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Kaynak: TBB Segilmis Rasyolar (2000)

Grafik 2.6 ve Grafik 2.7 gz oniinde bulunduruldugunda, Tiirk bankaciliginin
1990-1999 araliginda ve bilhassa 1994 ve 1999 doneminde zarara ugradigi

goriilmektedir. 1999 senesinde net faiz marjindaki daralmaya bagli bicimde toplam
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gelirlerin azalmasi, vergi ve karsilik giderlerinde artma goriilmistiir. Bu gelismeler

dogrultusunda, sektdr 1999 senesinde zarar agiklamistir.*®
2.2.4 2000l Yillarda Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karhihk

2000’11 senelerde bankacilik piyasasindaki en kayda deger olay, Kasim 2000 ve
2001 Subat ayinda yasanan ekonomik krizlerdir. Kasim 2000 tarihinde bankacilik
sektoru faiz ve likidite risklerinden kaynaklanan zararlar ile kars1 karsiya kalmistir.
Subat 2001 itibariyle bu iki risk faktoriine kur riskinin de eklenmesi sektorde ciddi
kayiplara neden olmustur. Bu krizlerin Tiirk bankacilik sektorii {izerinde negatif
etkilerinin olmasi ile beraber, iilke ekonomisi i¢in bir doniim noktas1 niteligindedirler.
Pek cok alanda ekonomik ve sosyal gelismeler yasanmistir. Ekonomi alaninda yasanan
belirsizlik durumunu kontrol etmek i¢in, kriz sonrasinda bir istikrar programi hayata
gecirilmistir. Cipali doviz kurlar sisteminin terk edilmesinden sonra yasanan mali
karmasa dikkate alinarak, enflasyonun zaman igerisinde azalmasi i¢in yeni bir stratejik
olusum siireci baslanmistir. Bu olusum siirecinde, borcun ileri vadede 6denmesi
planlanarak verimsiz bankacilik sektoriindeki yetersiz olusumlara ve kontrol esnasinda
yasanan eksikleri yok etmeye ve bankacilik piyasasindaki kar marjini yiikseltmek icin
eylemler gerceklestirmeyi amaglamistir. Uluslararasi para fonu tarafindan Gnerilen
onlemlerin yaninda, Tiirk ekonomi ve siyasi makamlar1 diger onlemleri de yerine
getirmelerinin  6nemini fark etmistir. Mayis 2001 ile beraber yiriirlige giren
Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi (BSYYP), bankalarin aktif
kalitelerini yeniden gbozden gegirerek diizenlemelere uyum saglamalarina olanak
tanimustir. Ayrica bu durum bankacilik piyasasindaki karlilik diizeyi tizerinde olumlu

etki saglamigtir.*

BSYYP dahilinde, devlet bankalarinda yeniden diizenleme yapildig1 ve devlet
bankalarinin kara gectigi gdzlenmektedir. Bununla birlikte, gelismis bankaciligin ve
uluslararasi sektordeki rekabetin zorunlulugu olarak operasyonel tekrar yapilandirma

sisteminde pek ¢ok onemli asama goriilmektedir. Bankacilik eylemlerinde cesitlilik

4 H. Atasoy, a.g.e., s. 14
49 A.F. Aysan ve S. P. Ceyhan, “Market Disciplining Role of Crisis: The Restructuring of the Turkish
Banking Sector”, Bogazici University Working Paper, ISS/EC 2007-14, istanbul, 2007, s. 3-5
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olmasi ve rekabetin artis1 sonucunda yabanci ve 6zel bankacilik eylemleri gegmise
nazaran daha iyi ve karli olmustur. BSY'YP dahilinde, 6zel bankalar dizeni yeniden
yapilandirmaya girmistir. Bu bankalardaki birikim yapisi tekrardan sekillendirilerek
sektordeki riskler de azaltilmistir. Sorunlu krediler igin karsiliklarin yapilanmasi ayri
birakilarak, menkul kiymet degerleri ve nakit birikim artimi1 géz 6niine alinmis bunun
neticesinde ii¢ bankanin birikim yeterligini gostermedigi gézlenmistir. Bu bankalarin
birikim yeterligi hisse sahiplerinin ve BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu) tarafindan diizenlenen kararlarla Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
tarafindan verilen mali yardim sayesinde saglanmaktadir. Bankalarin karlilik
durumlarinda goriilen artigla beraber, 6zel bankalarin birikimlerindeki yeterlilik orani

2004 senesinin Aralik ay1 itibari ile yiizde 29’a ulasmistir.>°

Bu siirecte, devlet bankalarin sayisi 3 tane olsa da tiim bankacilik sistemindeki
aktif toplammnmn yaklastk %30’u kamu bankalarina aittir. Ozel bankalar ile

kiyaslandiklarinda, bu bankalarin net kar kayiplart 6zel bankalara oranla daha azdir.

2001 krizinin ardindan bankalarin karliliklarinda ciddi oranda azalma meydana
gelmistir. Bu siirecte bankalarin 6z kaynak karlilik oranlarinda da azaliglar
gozlenmistir. Buna karsin, kiiciik bankalar haricinde bankacilik sektoriintin aktif

karlilik oraninda artig dikkat ¢ekicidir.

Bunun yaninda, orta seviyedeki bankalarin kar hususunda daha iyi sonuglar
verdigi goriilmektedir. Bunun yaninda, bankanin ebadi kiiciildiikce, net faiz
oranlarinin kardaki hissesinin arttig1 goriilmektedir. Enflasyonun diisiik seyretmesi
sirecinde, ekonomideki olumlu gelisimler ve bankacilik eylemlerinin olumlu
desteklerinin bir sonucu olarak, bankalarin toplumdaki faiz getirilerinde de artig
olmustur. En kiiciik grupta yabanci bankalar olmasina ragmen, vergi dncesi net faiz ve
kar ile saglanan karlilik marjlar1 piyasadaki en yiiksek seviyede goriilmiistiir. Ote
yandan enflasyonun diisiik oldugu zamanlarda diger faiz gelirleri ylikselirken, net faiz

oranlarinda diisiis goriilmektedir.>

WV Ae,s 23
51 BDDK, “Bankacilik Sektdriine Yabanci Girisi: Kiiresel Gelismeler ve Tiirkiye”, ARD Cahsma
Raporlari, Eyliil Sayisi, 2005, s. 31
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Grafik 2.8. Turk Bankacilik Sektoriinde DIBS Faiz Oranlar1 (%)
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Kaynak: TBB Secilmis Rasyolar (2000 — 2016)

Grafik 2.8 Tiirk bankacilik sektdriinde 2000-2016 yillar1 arast DIBS faiz
oranlarmi yillik olarak gostermektedir. Grafikte de goriildiigii gibi, DIBS faiz
oranlarinin en yiiksek seviyede oldugu zaman 2001 senesinde goriilmiistiir. Yalniz,
2001 senesinden baglayarak 2004 senesine gelindiginde bu etki, enflasyondaki asamali
diisiisler ile birlikte azalmisti. Bundan dolayi, bu siirecte faiz marjlart ve

enflasyondaki diisiis net faiz oranlari iizerinde azaltici bir etkiye sahip olmustur.

Devletin verdigi i¢ bor¢lanma senetlerinin yiliksek karliligin azalmasiyla
bankalarin dengeleme sisteminde, DIBS’in yerini kredilere dogru yonelim almistir. Bu
siirede meydana ¢ikan diger 6nemli bir vaka ise, kiiglik ebattaki bankalarin yetersiz

dengelem sisteminden 6tiirii olumsuz yonde etkiler gormiis olmalaridir.

Diger yonden, yabanci bankalarin bankacilik sektoriinde yer almasi ve gelismesi
icin direkt olarak yatirnma dogru ilerlemesi zorunlu olmustur. Bu sebepten 6tiirti,
piyasadaki artan rekabet ve diisen kar oranlari, bankalart birikimlerini daha olumlu
kullanmak i¢in mecbur birakmistir. Bankalar aitliklerine bakildiginda, yabanci ve 6zel
bankalarin faiz haricindeki gelir bakimindan devlet bankalarina oranla daha 1yi bir

seviyede oldugu gdzlenmektedir.>?

2 H. Aktas, ve M. Kaygir, “Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Yabanci ve Ulusal Bankalarin Finansal
Oranlar Ag¢isindan Karsilastirilmasi”, Yénetim ve Ekonomi, Cilt: 14, Say:: 2, 2007, s. 35-38
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Paranin yiikselisine bagli olarak bu siirecte, bankacilik sektoriinde olumlu etkiler
olmustur. Sube ve banka sayisinda artis gézlenmis ve bankalara daha genis bir
yelpazede faaliyet gosterme imkani verilmistir. Bunun disinda, enflasyona bagli olarak
bu surecin sektordeki en temel etkileri, banka kar oraninda ve geri satin alma
uygulamalarindaki yiikselislerdir. Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi
sonrasi piyasadaki bor¢lanma islemlerinin ve yogunlugun arttig1 gézlenmistir. Tablo

2.2°de sektoriindeki yogunluk seviyeleri sene olarak gosterilmistir.

Tablo 2.2. Turk Bankacilik Sisteminde Yogunlagma (%)

Yillar 2005 2008 2011 2014 2017
Toplam Aktifler | 62,98 62,37 61,22 57,77 56,32
En biyik
Toplam Mevduat | 65,92 64,84 62,42 59,15 60,09
5 banka
Toplam Krediler | 55,61 57,62 57,95 56,20 55,14
Toplam Aktifler | 84,99 85,83 87,12 85,38 85,44
En biyuk
Toplam Mevduat | 89,05 89,83 90,95 89,41 90,62
10 banka
Toplam Krediler | 79,71 | 84,33 86,83 84,72 84,15

Kaynak: TBB, Secilmis Rasyolar, (2005 - 2017)

2006 senesi sonunda bankacilik piyasasindaki net kar bir 6nceki seneye oranla
artis gostererek 10,6 milyar TL olmugstur. 2006 senesi sonunda, bankacilik
piyasasindaki kar artigina sebep olan etkiler, kredi karsiliklariyla diger alacaklardaki
azalis ve isletme gelirindeki yiikselme olarak gosterilebilmektedir. Net faizdeki
yiikselmenin yaninda, faiz harici gelirlerin bilesenleri olarak gosterilen net komisyon
ve masraf gelirlerinde yilizde 18 seviyesindeki artis isletme gelirlerine de destek
olmustur. Bununla beraber, 2006 senesinde isletme gelirlerinin 6deneklere oranla
yiizde 220 olarak kayda gec¢mistir. Net masraf ve ylizde gelirlerindeki yiikselis ve
isletme gelirinin gider masrafina oranm1 bankacilik piyasasindaki karlilig1 bakimindan

olumlu olarak degerlendirilmektedir.5®

Kar seviyesinde yasanan bu hizli yiikselis, kredilerden kazanilan faiz

oranlarindaki yiikselis ve artan faiz gelirleri ile beraber net masraf ve yizde

% TBB, “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik Sistemi 1958-2007”, TBB
Yayinlari, Yayin No: 262, 2008, s. 36-40
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gelirlerinden kaynaklanan faiz haricindeki

gelirlerdeki

yiikselis

ile birlikte

saglanmustir. Oteki gelir tiirlerindeki kayda deger artisin ana sebebi ise, standardin

disindaki gelirlerdir.%*

Bunlara ek olarak, 2007 y1l1 itibariyle toplam faiz haricindeki gelirlerde ortalama

bir ylikselme olmasina ragmen, faiz haricindeki masraflarda hizli bir yiikselis

gozlenmistir. Bu yiikselis, net faiz harici masraflarda artisa neden olmustur. Buna

karsin, bu degisim paralelinde mali sektoriin yeniden normale donmesi ile, 2006

senesinde mali sektordeki inis ve ¢ikislarin neticesinde fazlalasan yabanci para

kayiplari, 2007 senesi ile kara gegmis ve bankacilik piyasasi bu durumdan olumlu

olarak etkilenmistir.>®

Tablo 2.3. Tulrk Bankacilik Sektoriinde Ortalama Aktif Karlilig: (%)

N N N N N N N N N N N N N N N N N N
vilar (8|8 (8(28|8|8|8|8|8|I8|BIBIRIEIB|B|E|R

o [ N w & (3] (o)) ~ oo © o - N w SN ol (o] ~
Kamu 06|-30(16(22|25(23|26|28(19|26|23(16|19|18|15|15|16]|17
Bankalar1
Ozel

12 |-77]120|1 21|16 |06 (18|24 |18 (24|24 |17(19|17|14|10]|15(|16
Bankalar

Kaynak: TBB, Sec¢ilmis Rasyolar, (2000, 2011 ve 2017)

Grafik 2.9. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Ortalama Aktif Karlilig: (%)
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5 Ae., s.54-60

5 BDDK, BDDK ve Faaliyetleri Hakkinda Genel Bilgilendirme, 2007, s. 61-62
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Tablo 2.3 ve Grafik 2.9°da 2000-2017 doneminde Tiirkiye bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren kamu ve 6zel bankalarin aktif karlilik oranlari (Net Donem Kar1 /
Ortalama Toplam Aktifler) verilmektedir. Tablo ve Grafik’e bakildiginda, 2001
krizinden sonra 2008’¢ kadar kamu bankalarin aktif karliliginin 6zel bankalarin
tizerinde seyrettigi goriilmektedir. Ayrica BSY'YP ile birlikte, 2002 yilindan sonra aktif
karliligi onceki yillara gore daha istikrarli seyretmektedir. Bu donemde, kamu
bankalar1 grubunda en yiiksek ortalama aktif karlilig1 %2,8’lik oranla 2007 yilinda
gerceklesmistir. Ozel bankalarda ise, en yiiksek deger %2,4 olarak 2007, 2009 ve 2010

senelerinde ortaya ¢ikmustir.

Tiirk bankacilik sektdriinde 2000-2017 yillart arast faaliyet gosteren kamu ve
Ozel bankalarin 6zkaynak karlilik oranlar1 Tablo 2.4 ve Grafik 2.10’da goriilmektedir.

Tablo 2.4. Tiirk Bankacilik Sektériinde Ortalama Ozkaynak Karlilig: (%)

N N N N N N N N N N N N N N N N N N
vaar S| S |g8|8|8|8|8|8|g|g|g|g|g8|g2|g|g2|g|8
o [l N w & o [e2] ~ [e7) © o [l N w i o D ~
Kamu
-20.6| -33.5 | 15.7 | 18.7 | 26.6 | 21.6 | 25.1 | 26.8 | 22.5|27.2 | 23.4 |17.3|185|17.7 | 15.3 | 14.7 | 16.1 | 17.6
Bankalari
Ozel
12.5(-103.8/16.0 [ 13.910.3 | 4.7 |16.9]19.9|15.8|185|17.6 |14.4|14.9|14.2|12.4| 9.0 |135|14.0
Bankalar

Kaynak: TBB, Se¢ilmis Rasyolar, (2000, 2011 ve 2017)

Grafik 2.10. Tiirk Bankacilik Sektdriinde Ortalama Ozkaynak Karlilig1 (%)
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Tablo 2.4 ve Grafik 2.10°dan da goriilebilecegi tizere, 2000-2017 ddneminde
hem kamu hem de 06zel bankalarin en diisiik karlilik oranlart 2001 yilinda
gerceklesmistir. 2001 krizinden sonra BSY YP ile birlikte, 2002 yilindan 2017’ye kadar
ozkaynak karlihig daha istikrarli bir sekilde seyretmektedir. Ozel bankalarda Net
Dénem Kari/Ozkaynaklar oran1 2002 ve 2005 seneleri arasinda diisiise gegmistir. Bu
diisiislin olmasinda bankalarin sermaye yeterliliklerinde saglamlastirma faaliyetlerinin
etkili oldugu goriilmiistiir. Diger yandan bu donemde, kamu bankalar1 grubunda en
yiiksek dzkaynak karlilik oran1 %27,2 olarak 2009 senesinde ortaya ¢ikmustir. Ozel
bankalar grubu igerisinde ise, en ylksek ortalama 6zkaynak karlilig1 %19,9’luk oran

ile 2007 yilinda ger¢eklesmistir.

2008 senesinin son donemindeki evrensel mali krizin etkisi Tiirk bankacilik
piyasasinin kar oranimi 2007 senesine kiyasla %10,8 diisiirerek 12,7 milyar TL’de
sabitlenmesine neden olmustur. 2008 senesinin sonunda, net masraf geliri ile net faiz
ve komisyon seviyesindeki yiikselisten kaynaklanan isletme gelirlerinde %11,5
seviyesinde bir yiikselis ger¢ceklesmis olmasina karsin, net faiz haricindeki masraflarda
%27,4 oraninda bir artis bankacilik piyasasinin kar oranini diisiirmiistiir. Bu senenin
evrensel mali krizinin ve piyasadaki durgunlugun olumsuzlugun bir etkisi olarak 2008
senesinin son doneminde, takipteki alacaklar i¢in 6zel karsiliklar %84,1 kadar artmis

ve bunun neticesinde isletme masraflar1 ve faiz harici giderler de yiikselmistir.*

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), 1 Temmuz 2008 sonrasinda
uygulanacak sekilde ve gergek degeri kar ya da zarara yansitilan mali varliklarin ya da
satiga hazir mali varliklarin tekrardan kategorilendirilecek bigimde, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda degisiklikler meydana
gelmistir. Degisimdeki temel hedef, mali inis cikislar1 karlilik iizerindeki negatif
etkilerini kategorilendirmek olarak goriilmektedir. Bununla beraber, DIBS iistiindeki
faiz oranlar1 2008 senesi Eyliil ayindan itibaren 6nemli bicimde artig gdstermesine
karsin, 2008 senesi Kasim sonrasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin

politika faiz marjlarin1 diistirmesine bagli olarak diigsmiistiir. Bu sebepten, oranlardaki

5% TCMB, Finansal istikrar Raporu, Say:: 8, Mays, 2009, s. 49-50
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yiikseligsin neticesinde tekrardan kategorilendirmenin vermis oldugu yarar faiz

oranlarini diisiiriildiigii bu dSnemde sona ermistir.>’

2009, 2010 ve 2011 yillar1, batin dunyada global mali krizin sebep oldugu
etkinin giderilmesi ve yapisal risklerin ¢oziilebilmesi ve engellenmesi amaci ile
uluslararasi ve ulusal seviyelerde isbirligi cabalarinin artig gdsterdigi seneler olmustur.
Bu artisin sonucunda, Tiirk bankacilik piyasasi giiclii ilerleyen birikim ve karlilik
yapisi, diizenlenebilir seviyelerdeki risk profili ve iradeli bir bi¢imde gelisimi ile iyi
bir uygulama 6rnegi oldugunu gostermistir. 2009 senesinin 6zellikle son doneminde
bankacilik piyasasi olduk¢a 6nemli gelismeler kaydederek iyi bir basar1 elde etmistir.
Bankacilik piyasasindaki karlilik seviyesine baglh olarak, 6z kaynaktaki yiukselme ile

beraber birikim yeterliligi daha da artmigtir.%®
2.3 Literatiir Taramasi

Bankacilik sektoriinde kérliligin belirleyicilerini inceleyen galismalar, birgok
ulkede yapilmistir. Bu ¢alismanin literatiir taramasi kisminda anlatimin dagilmamasi
acisindan, ¢alismalar 2 boliimde incelenmistir. Bu ayrim; uluslararasi ve ulusal

calismalar olarak sekillenmistir.
2.3.1 Uluslararas1 Cahsmalar

1985 yilinda, Smirlock bankacilik sektoriine yonelik, yapi-davranig-performans
(S-C-P) modeli kullanarak Pazar pay1 ve pazardaki yogunlasmanin banka karlilig
tizerindeki etkilerini aragtirmistir. Smirlock bu c¢alismada, Amerika Birlesik
Devletleri’nin yedi ilinde ve 1973 - 1978 yillar arasindaki faaliyet yapan 2700’den
fazla bankanin verilerini kullanmistir ve karlilik analizinde; aktiflerin, 6zsermayenin
ve sermayenin getirisi olarak banka karliligini {i¢ agidan arastirmistir. Smirlock bu
yaptig1 calismada, Pazar payiyla tiim karlilik oranlari arasinda pozitif bir iligkinin
oldugunu tespit etmistir. Ayrica, piyasadaki yogunlasma oraniyla karlilik oranlar

arasinda bir iligkinin olmadigini bulmustur.

SAe.,s. 4
5 TCMB, Finansal istikrar Raporu, Say:: 15, Kasim, 2012, s. 7
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Cok sayida iilkenin bankacilik sisteminin karhilik ve performanslarini
degerlendiren ¢aligmalardan birisi Molyneux ve Thornton tarafindan 1992 yilinda
yapilan ortak calismadir. Bu c¢alismada, 18 Avrupa iilkesinde 1986-1989 yillari
arasindaki faaliyette bulunan bankalarin verileri ele alinmistir. Bu ortak ¢alismanin
sonuclarina bakildiginda; 6zsermaye, personel giderleri, faiz oranlari, yogunlasma ve
devlet miilkiyeti (banka hisselerine ortak olmasi) ile ROA arasinda pozitif bir iliskinin
oldugu ortaya ¢ikmistir. Ayrica, devletin banka hisselerine ortak olmasi, Glkelerin faiz
oranlar1 ve banka yogunlasma degiskenleri 6zkaynak karliligini olumlu yonde
etkilemektedirler. Bu calismanin diger bir sonucu olarak, likit varlik seviyesinin
artmas1 aktif karliligint olumsuz yonde etkilemektedir. Yani elde tutulan likidite

seviyesi arttikca ROA azalmaktadir.

Berger 1995 yilinda yaptig1 arastirmada, sermaye yeterlilik oraniyla 6zkaynak
karliligi (ROE) arasindaki iliskiyi incelemistir ve Amerika Birlesik Devletleri’nin
1983-1992 yillar arasindaki bankacilik sistemindeki yillik verileri kullanarak iki
hipotez ortaya koymustur. Birincisi; “beklenen iflas maliyeti hipotezi” dir. Bu hipoteze
gore, sermayesi SYR’nun altinda olan bankalar i¢in beklenen iflas maliyeti nispeten
yiiksektir ve bu riskli bankalar, sigorta edilmemis borglar {izerindeki faiz oranlarinm
azaltma yoluyla, sermaye oranimi yiikselterek karliligi artirabilirler. Berger
“Sinyalizasyon hipotezi” adlandirdig: ikincisi teorisini, banka sermayesi ile karlilig:
arasindaki dogrusal iliskiyi agiklamak i¢in gelistirmistir. Bu teoride, banka yonetimi
gelecekteki iyi sonuglar bekledigi dogrultusunda 6zel bilgileri sermaye artirimi
yoluyla gostermektedir. Bu iki hipoteze gore, bankalar riskli olan ddnemlerde,
SYR’nun yiiksek olmasi banka karliligint olumlu yonde etkilerken, normal
donemlerde SYR’nun seviyesinden uzaklasilmasi banka k&rliligin1 negatif yonde
etkileyecektir. Sonu¢ olarak Beregr bu caligmada, sermaye yeterlilik oraniyla

0zkaynak karlilig1 oran1 (ROE) arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Bnaka karliliginmi etkileyen faktorlerle ilgili yapilan en kapsamli ¢aligmalardan
birisi Demirgl¢-Kunt ve Huizinga’'nin 1999 yilindaki ortak ¢alismasidir. Bu
caligmada, 1988-1995 yillar arasinda, gelismis ve gelismekte olan toplam 80 tilkeden

faaliyette bulunan 7900 bankanin verileri kullanilarak, net faiz marj1 (NIM) ve aktif
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karliligin (ROA) belirleyicileri arastirtlmistir. Agirlikli en kiigiik kareler teknigi ve
regresyon analizi yapilan bu arastirmada, hem bankalara 6zgl degiskenler hem de
makroekonomik etkenler incelenmistir. Caligmada, sermaye yetelilik orani ile NIM ve
ROA arasinda pozitif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Genel giderler ve toplam
kredilerin toplam aktiflere orani artttkga NIM’in arttigi ancak ROA’nin azaldigi
bulunmustur. Faiz getiri saglamayan aktiflerin toplam aktiflere oraninin artmasi, her
iki karlilik oranini olumsuz yonde etkilemektedir. Ayn1 ¢alismada, Reel faiz orani ve
enflasyon ile aktif karlilig1 ve net faiz marj1 arasinda pozitif ve anlaml bir iligki elde
edilmistir. Arastirmanin bulgularina gore, daha diisiik getirisi olan zorunlu
karsiliklarin artmasi, karlilik gostergelerini olumsuz etkilerken, vergi giderlerindeki
artis bankalarin kérliliklarini arttirmaktadir. Ayrica, banka yogunlagsma orani ile ROA
arasinda ve banka biiyilikliigii ile NIM arasinda olumlu iligkiler tespit edilmistir.
Mevduatin toplam aktifler igerisindeki pay1 arttikca aktif karliliginin azaldigi
bulunmustur. Demirgiic-Kunt ve Huizinga’ya gore, bankacilik sektoriiniin toplam
GSMH’ye oran1 yiikseldikg¢e (daha rekabetgi bir iilke bankacilik sektoriinde), karlilik
oranlart daha diisiikk olmaktadir. Bunun yanisira, yasal altyapinin daha iyi olmasi,
bankacilik sistemindeki NIM’in daralmasina neden olmaktadir. Son olarak bu ortak
calismada, yabanci bankalar gelismekte olan iilkelerde daha karli, sanayilesmis

ulkelerde ise ulusal bankalara gére daha az karli olduklar tespit edilmistir.

Saunders ve Schumacher’in 2000 yilinda bankacilik sektoriine yonelik yaptiklar
arastirmada, birden fazla sayida iilkenin bankacilik sistemin verilerini kullanmislardir.
Bu calismada, 1988-1995 doneminde 6 Avrupa Birligi iilkesi ile Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki toplam 614 bankanin yillik verileri kullanarak, net faiz marjlarinin
belirleyicileri aragtirilmistir. Net faiz marji (NIM), faiz gelirleri ile faiz giderleri
arasindaki farkin faiz getirili aktiflere oranlanmasiyla hesaplanmistir. Bu arastirmada,
iki regresyon testi yapilmistir. Birinci analizin sonuglarina gore, iic degisken ile net
faiz marj1 arasinda pozitif ve giiclii bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bunlar;
mevduat Uzerindeki faiz orani kisitlamalari (6rtiilii faiz orani), merkez bankada rezerv
(yedek) tutulan firsat maliyeti ve sermayenin toplam varliklara orani olarak

aciklanmigtir. ikinci analizde, faiz oram oynakliginin (volatilite) saf faiz marji
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tizerindeki etkisi test edilmistir. Saunders ve Schumacher bu analizin sonucunda, bu

iki degisken arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu bulmuslardir.

2002 yilinda Abreu ve Mendes tarafindan yapilan arastirmada, 1986-1996 yillar
arasinda Avrupa’nin 4 iilkesinde (Almanya, Fransa, ispanya ve Portekiz) karlilik
belirleyicileri analiz edilmistir. Bu ¢aligmada mikro degiskenler; 6zkaynaklarin toplam
varliklara orani, kredilerin toplam varliklara orani, operasyonel maliyeti (toplam
personel maliyeti/toplam varliklar) ve pazar pay1 olarak se¢ilmistir. Makro degiskenler
ise; igsizlik orani, enflasyon orani ve doviz kuru olarak kullanilmistir. Ayrica, karlilik
oOlgiitleri ise; net faiz marj1 (NIM), aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi1 (ROE)
olarak ele alinmistir. Bu ortak ¢alismanin sonuglarina bakildiginda, net faiz marjin
aciklayan mikro degiskenler; operasyonel maliyeti, 6zkaynaklarin toplam varliklara
orani ve kredilerin toplam varliklara orani, makroekonomik degiskenler ise; enflasyon
orani olarak tespit edilmistir. NIM ile mikro degiskenler arasinda olumlu iliski,
makroekonomik degisken arasinda olumsuz iligki bulunmustur. Aktif karlilig:
lizerinde yapilan analiz sonucuna gore, bankalara 6zgii degiskenler arasinda; Pazar
pay1, Ozkaynaklarin toplam varliklara orani ve kredilerin toplam varliklara orant,
endiistriye iliskin etkenlerin arasinda; issizlik orant ve enflasyon orami bu karlilik
gostergesini etkilemektedirler. ROA ile bankalara 6zgii degiskenler arasinda pozitif
iliski, endiistriye iligskin etkenlerin arasinda negatif iliski bulunmustur. Son olarak,
6zkaynaklarin toplam varliklara oran1 ve Pazar pay1 ile ROE arasinda pozitif bir iliski
tespit edilirken, enflasyon orani ve issizlik orani ile ROE arasinda negatif bir iliski
bulunmustur. Ayrica bu arastirmanin bulgularina gore, sermaye yapist iyi olan
bankalarin (6zkaynaklarin toplam varliklara orani1 yiiksek olan bankalar) beklenen iflas

maliyetleri daha diigiiktiir ve bu da banka karliligin1 olumlu yonde etkilemektedir.

Asya’da bankacilik sistemin karliligini analiz eden arastirmalardan birisi Jiang,
Tang, Law ve Sze tarafindan 2003 yilinda yapilan ortak calismadir. Bu ¢alismada,
Hong Kong’da faaliyette bulunan 14 bankanmn 1992-2002 donemine ait veriler
kullanilarak aktif karliligin1 (ROA) etkileyen faktorler arastirilmigtir. Calismanin
sonuclarina gore, aktif karliligini acgiklayan makro degiskenler; enflasyon orani,

bliylime orani ve reel faiz oran1 olarak bulunmustur. Ayrica bu degiskenler ile ROA

74



arasinda pozitif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Mikro degiskenler arasindan;
verginin vergi oncesi faaliyet kar1 orani, maliyet kontroluyla saglanan operasyonel
verimlilik (faiz dis1 harcamalarin toplam aktiflere orani), gelir ¢esitlendirme (faiz dis1
gelirlerin toplam gelirlere orani) ve karsiliklarin toplam kredilere orani ile karlilik
arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Bu dort degisken arasindan; karsiliklarin
toplam kredilere oran1 ve faiz dist harcamalarin toplam aktiflere orani ile ROA
arasinda negatif bir iligki, diger iki degisken ile ROA arasinda pozitif bir iligkinin
oldugu tespit edilmistir. Bu arastirmada, maliyet kontroluyla saglanan operasyonel
verimlilik ve gelir ¢esitlendirme, bankalarin karliligini arttiran en 6nemli faktorler
olarak belirtilmistir. Ayrica bu ¢aligmada, biiyiik bankalarin karliliklarinin daha diisiik

oldugu bulunmustur.

2004 yilinda Goddard, Molyneux ve Wilson tarafindan yapilan ortak ¢aligmada,
1992-1998 donemine ait Avrupa’nin 6 iilkesinde (Danimarka, Fransa, Almanya,
Italya, Ispanya ve Ingiltere) 665 bankanin verileri kullanilarak karlilik belirleyicileri
aragtirtlmistir. Bu arastirmada, karlilik gostergesi olarak 6zkaynak karliligi (ROE)
kullanilmistir. Calismada yer alan bagimsiz degiskenler ise; bankanin biiyiikligi
(toplam varliklar), bilango dis1 faaliyetlerin biyiikliigii (bilanco dis1 faaliyetlerin
varliklara orani), sermaye yetelilik oran1 (6zkaynaklarin toplam varliklara orani) ve
miilkiyet tiirii olarak seg¢ilmistir. Caligmanin sonucglarina bakildiginda, bankalarin
biiyiikliigii ve miilkiyet tiirti ile Ozkaynak karliligi arasinda anlamli bir iliski
bulunmamaktadir. Bilango dis1 faaliyetlerin varliklara orami ile ROE arasinda
Ingiltere’de pozitif yonlii bir iliski, diger 5 iilkede ise negatif yonlii bir iliskinin oldugu
tespit edilmistir. Ayrica, tiim ilkelerde 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani ile

bankalarin 6zkaynak karliligi (ROE) arasinda pozitif bir iligki bulunmustur.

Birden fazla {ilkenin bankacilik sisteminin karlhiliklarin1 degerlendiren bir baska
calisma ise; Pasiouras ve Kosmidou tarafindan 2007 yilindaki yapilan ortak
arastirmadir. Yazarlar, on bes AB {ilkesinden toplam 584 yerli ve yabanci ticari
bankanin yillik verilerini kullanarak, bankalarin karliliklarini analiz etmislerdir. 1995-
2001 yillar arast yapilan bu c¢aligmada, karlilik orani olarak sadece ortalama aktif

karlihigr (ROA) kullanilmigtir. Bu karlilik oranimi etkileyen degiskenler de; igsel
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(bankalarin yonetimiyle ilgili olan) ve digsal (makroekonomik ve endiistriye iliskin)
faktorler olarak iki grupta incelenmistir. Arastirmada ele alinan igsel faktorler;
sermaye orani (0zkaynaklarin toplam varliklara orani), maliyet etkinligi (faaliyet
giderlerin gelirlere orani), likidite (kredilerin kisa vadeli finansmana orani) ve
bankanin biyiikliigh (toplam varliklar) olarak analize dahil edilmistir. Caligmada yer
alan 6 digsal faktor ise; GSMH’da biiyiime orani, enflasyon orani, yogunlagma orani
(en buyuk 5 bankanin toplam aktifleri/iilkede faaliyet gosteren tiim bankalarin toplam
aktifleri), bankacilik sektoriiniin biiylikliigli (bankalarin toplam aktifleri/GSMH),
borsa kapitalizasyonun bankalarin toplam aktiflerine orani ve borsa kapitalizasyonun
GSMH’ya orani olarak secilmistir. Panel veri analizi yontemiyle yapilan analizin
sonuclarina gore, bankalarin ortalama aktif karlhiliklarinin en 6nemli belirleyicileri
sermaye orani ve maliyet etkinligi olarak tespit edilmistir. karlhilik ile sermaye orant
arasinda pozitif yonlii, maliyet etkinligi arasinda negatif yonlii bir iliski bulunmustur.
Ayrica likidite, yerli bankalarin karliligin1 arttiran, yabanci bankalarin karliligin
azaltan bir etekn olmaktadir. Bankanin biyikligi, karliligi negatif yonde
etkilemektedir. Ancak, aktifleri daha biiylik olan bankalarin karlilik oranlari daha
diisiik olmaktadir. Bu sonuglarin yaninda, tiim digsal faktorler ile ROA arasinda
anlaml iligkilerin oldugu ortaya ¢ikmistir. Ancak, bu faktorlerden bazilar yerli ve
yabanci bankalar igin farklilik gostermektedir. Ornegin, enflasyon oran1 ve GSMH’da
biiyiime orani, yerli bankalarin karliliklarii olumlu etkilerken, yabanci bankalarin
karliliklarim1 olumsuz etkilemektedir. Tim bankalarda, borsa kapitalizasyonun
bankalarin toplam aktiflerine oran1 ve borsa kapitalizasyonun GSMH’ye orani ile aktif
karhilig1 arasmda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu bulunmustur. Ote yandan,
bankacilik sektoriiniin biiytikliigi ile karlilik olgiitii arasinda ters yonde iligki tespit
edilmistir. Son olarak, Karliligin yogunlagma oranina olan tepkisi, yabanci bankalar

icin pozitif ve anlamli, yerli bankalar i¢in negatif ve anlamsiz bulunmustur.

2008 yilinda Kogak ve Cok tarafindan yapilan calismada, 1995-2004 dénemine
ait Avrupa’nin SEE (South-Eastern European) bélgesinin 6 ulkesinde (Arnavutluk,
Bulgaristan, Hirvatistan, Makedonya, Romanya ve Sirbistan-Karadag) tiim bankalarin
yillik verileri kullanilarak karlhiliklar1 analiz edilmistir. Balkan iilkelerinde yapilan bu

aragtirmada, bagimsiz degigskenler 3 gruba ayrilmistir. Bunlar; bankalara 6zel
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degiskenler, pazara 6zgli degiskenker ve makroekonomik etkenlerdir. Banka karliligi
ise, 4 farkli Ol¢iit ile hesaplanmaktadir. Bu Olgiitler; net faiz marji, ortalama aktif
karliligi, ortalama 6zkaynak karliligi ve vergi 6ncesi karin toplam aktiflere oranlaridir.
Calismanin sonuglarina goére, Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani ile 6zkaynak
karlilig1 arasinda anlamli bir iligkinin olmadig, diger karlilik oranlari ile pozitif yonli
iligkinin oldugu bulunmustur. Maliyet etkinligi (giderler/gelirler) ile tiim karlhilik
Olclitleri arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir. Toplam varliklar tizerindeki
ayrilan kredi karsiliklari; net faiz marji ile ayn1 yonde, diger 3 karlilik oranlar1 ile ters
yonde iligkilidir. Bankanin gelir yapisi (net faiz gelirleri/diger faaliyet gelirleri) ile
sadece vergi Oncesi karin toplam varliklara orani arasinda anlamli bir iliski (pozitif
yonlii) bulunmustur. bankalara 6zel degiskenler arasindan; bankanin biiytikliigii, getiri
saglamayan aktiflerin toplam aktiflere oranini ve kredilerin toplam mevduata orani ile
karlilik olgiitleri arasinda anlamli iliski tespit edilmemistir. pazara 6zgli degiskenker
arasindan; faiz orani spreadi (Ortalama toplam kredi oran1 ve ortalama toplam mevduat
orani arasindaki fark) yabanci bankalarin karlilik oranlari (Net faiz marj1 harig) ile ayn
yonde iligkili iken, yerel bankalar ile ters yonde iliskilidir. Diger taraftan, yogunlasma
orani sadece yerel bankalarin karlilik dlgiitleri (vergi oncesi karin toplam varliklara
orant haric) ile negatif yonlii iliskisi vardir. Pazara 6zgii olan son degisken yani Pazar
pay1 ise; sadece net faiz marji ile pozitif yonde iliskisini oldugu tespit edilmistir.
makroekonomik etkenler arasindan; borsa kapitalizasyonun GSMH’ye orani ile sadece
aktif karlihig arasinda anlamli ve negatif yonli bir iliski bulunmustur. Ayrica,
GSMH’da biiyiime oran1 ve doviz kuru ile tiim karlilik 6lgiitleri arasinda (Net faiz

marj1 harig) pozitif yonlii iliski bulunmustur.

Athanasoglou, Brissimis ve Delis’in 2008 yilindaki ¢aligmalarinda, 1985-2001
yillar aras1 Yunanistan’da faaliyette bulunan bankalarin karliliklarini analiz
etmislerdir. karhilik gostergelerin, aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi1 (ROE)
olarak temel alindig1 arastirmada; bu oranlarin bankaya 6zgii degiskenler ile birlikte,
hem sektorel hem de makroekonomik faktorlerinden, ne sekilde etkilendigini ortaya
koymuslardir. Bu calismada mikro degiskenler; sermaye orani (6zkaynaklar/toplam
varliklar), kredi riski (kredi kayb1 karsiliklar/toplam krediler), verimlilik

(Enflasyondan armndirilmig briit toplam gelir/personel sayisi), faaliyet giderleri
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(faaliyet giderleri/toplam varliklar) ve bankanin biiyiikliigii (toplam varliklar), sektorel
etmenler; yogunlagsma oram1 ve miulkiyet tirl, makroekonomik etkenler ise;
konjonktiirel yap1 ve enflasyon orani olarak secilmistir. Arastirmanin sonuglarina gore,
sermaye orani, verimlilik, konjonktiirel yap1 ve enflasyon oram ile karlilik oranlari
arasinda giiclii ve pozitif iligki saptanmistir. Diger taraftan, kredi riski ve faaliyet
giderleri banka karliliklarini ters yonde etkilemektedirler. Son olarak, degiskenler
arasindan; bankanin biiyiikliigii, miilkiyet tiirii ve sektordeki yogunlagsma orani,
bankalarin karliliklarmi belirlemede istatistiksel olarak yeterli olmadiklar tespit

edilmistir.

Afrika’da bankacilik sektoriin karlilig: ile ilgili yapilan ¢aligmalardan birisi
Flamini, McDonald ve Schumacher tarafindan 2009 yilinda yapilan aragtirmadir. Bu
caligmada, Afrika’da SSA (Sub-Saharan Africa) bélgesindeki 41 tlkeye ait toplam 389
bankanin yillik verileri kullanilarak 1998-2006 yillar arasinda bankalarin karlilik
belirleyicileri aragtirilmistir. Analizde, bagimli degisken olarak aktif karliligi1 (ROA)
kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda, bankalara 6zgili degiskenler arasindan;
6zkaynaklarin toplam varliklara orani, kredi riski (kredilerin toplam mevduata orani)
ve banka biyiikligi ile ROA arasinda pozitif yonli, faaliyet riski (net faiz
gelirleri/diger faaliyet gelirleri) ile ROA arasinda negatif yonli iliski bulunmustur.
Makroekonomik etkenler arasindan; enflasyon orani ve GSMH’de biiyiime orani ile
aktif karlilig1 arasinda ayni1 yonde, kamu miilkiyeti ile aktif karlilig1 arasinda ters
yonde iliskinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica arastirmacilar, SSA bolgesinde
bankarin pazardaki giicii (bankanin toplam kredisi/iilkenin toplam kredisi) ile ROA

arasinda anlamli bir iligkinin olmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Hoffmann 2011 yilindaki yaptigit c¢alismasinda, Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki 11.777 bankanin verilerini kullanarak karliliklarini etkileyen mikro
ve makro degiskenleri incelemistir. Calismada, 6rneklem donemi olarak 1995 — 2007
yillart ve bagimli degisken (karlilik Olgiitii) olarak 6zkaynak karliligt (ROE)
belirlenmistir. Panel veri analizi yontemi ile yapilan bu arastirmanin sonucunda,
sermaye orani (6zkaynaklar/toplam varliklar) ile 6zkaynak karlilig1 arasinda ters yonli

bir iligkinin oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu durum, bankalarin asir1 temkinli davranmalari
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karliliklari1 g6z ardi etmeye neden oldugunu gostermektedir. Diger yandan, bu
arastirmanin bulgularia gore banka buytkluklerinin, 6lgek ekonomisi olusturmadigi

saptanmistir.

Trujillo-Ponce (2013), calismasinda, 1999-2009 yillar1 arasinda Ispanya’da
faaliyette bulunan 89 bankanin karliliginm1 agiklayan degiskenleri arastirmistir.
Calismada, bagimli degiskenler (karlilik olgiiti) olarak aktif karliligi (ROA) ve
O0zkaynak karliligi (ROE) kullanilmistir. Bu karlilik oranlarimi etkileyen bagimsiz
degiskenler ise; bankaya Ozgii faktorler ve digsal (endiistriye iliskin ve
makroekonomik) degiskenler olarak iki gruba ayrilmistir. Bu calismada mikro
degiskenler; varlik yapisi (kredilerin toplam aktifler igindeki pay1), varlik kalitesi
(takipteki kredilerin toplam kredilere orani, kredi kaybi karsiliklar/net krediler),
sermaye orant (6zkaynaklarin toplam varliklara orani), finansal yap1 (mevduat/toplam
yikiimliiliikler), Verimlilik (giderler/gelirler), Biyiiklik (toplam varliklarin
logaritmasi) ve Gelir ¢esitlendirmesi (Herfindahl-Hirschman endeksi), dissal faktorler
ise; endiistrideki yogunlasma (Herfindahl-Hirschman endeksi), ekonomideki biyime
orani (yillilk GSMH’da biiyiime orani), yillik enflasyon orani ve Faiz oran1 (Avrupa
Merkez Bankasi'nin Faiz orani) olarak sec¢ilmistir. Arastirmanin sonuglarina
bakildiginda, bankalara 6zgii olan degiskenler arasindan; varlik yapisi ve finansal yap1
ile karlilik gstergeleri arasinda anlamli ve pozitif iliski saptanmugtir. varlik kalitesi ve
verimlilik ile de karlhilik oranlar1 arsinda gii¢lii ve ters yonde iliskinin oldugu tespit
edilmistir. Ayrica, sermaye orani ile bagimli de§iskenler arasinda giiclii ve anlamli bir
iliskinin oldugu goriilmektedir, fakat bu oran aktif karliligimi arttiran, 6zkaynak
karliligini azaltan bir etekn olmaktadir. Mikro degiskenler arsindan, blyuklik ve gelir
cesitlendirmesi ile karhilik arasinda anlamli bir iligkinin olmadigi sonucuna
ulasilmigtir. Digsal faktorler arasindan; endiistrideki yogunlasma ve ekonomideki
bliylime orami ile her iki karlilik orani arasinda giiclii ve pozitif yonli iliski
bulunmustur. Ote yandan, Enflasyon orani ile sadece ROA arasinda pozitif ve giiclii
bir iligkinin oldugu tespit edilmistir. Son olarak, faiz oran1 banka karliligin1 negatif

yonde etkilemektedir.
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Tablo 2.5 uluslararas1 ¢aligmalarin bulgular ile birlikte yazarlari, kapsadigi

ulkeler ve donemi, bagimli degiskenler ve kullanilan yontemleri Ozet olarak

gostermektedir.

Tablo 2.5. Uluslararas: Calismalarin Ozeti

Calismanin
VIR W kapsadigi | Bagimh
Cabsmanin | - psacis 2 Yoénem Bulgular
apildiss Yil Ulkeler ve | Degisken
yaprdig Yillar
. *ROA Dosrusal | " Pazar payiyla tiim karlilik oranlar1 arasinda pozitif
Smirlock ABD |, ROE Regfesyon bir iliskinin oldugu
(1985) (1973-1978) | e Sermaye Analizi = Piyasadaki yogunlagsma oran: ile karlilik oranlari
Getirisi arasinda bir iligkinin olmadig1
Molyneux ve | 18 Avrupa = ROA ile dzsermaye, personel giderleri, faiz orani,
Thornton Ulkesi e ROA En Kiicik | yogunlasma ve devlet miilkiyeti arasinda pozitif bir
POE Kareler iliski, likidite arasinda negatif bir iliski vardir.
(1992) (1986-1989) | * Yonmeti |« ROE ile devlet miilkiyeti, faiz oranlarn ve
yogunlagma arasinda pozitif iligkiler saptanmuistir.
= SYR ile ROE arasinda (+) bir iliskinin oldugu
Berger ABD Granger [=Riskli olan dénemlerde, SYR’nun yiiksek olmasi
(1995) (1983-1992) * ROE Nedensellik | banka karliligini olumlu yonde etkiler
(28 =Normal dénemde SYR’nun  Seviyesinden
uzaklagilmasi karlihig negatif yonde etkiler
*SYR, faiz orani, enflasyon, genel gid.,
T.krediler/T.aktifler, vergi gid., banka biiyiikligi
o o Agirhikl en ile NIM arsinda (+) iligki ve diisiik getirili zorunlu
Demirguc- | gelismis ve Kiiciik karsiliklar, T.GSMH oran1 ve faiz getisi olmayan
Kunt ve gelismekte | ¢ ROA Kareler aktifler/T.aktifler ile NIM arsinda (-) iliski
Huizinga | olan 80 tlke o NIM teknigi ve |" SYR, faiz orani, enflasyon, vergi gid. ve
) yogunlagma ile ROA arsinda (+) iliski ve genel gid,
(1999) | (1988-1995) regrels.yc.’” T krediler/T.aktifler., diisiik getirisi olan zorunlu
anafizl karsiliklar, T.GSMH orani, faiz getiri saglamayan
aktifler / T.aktifler, mevduatin T.aktifler icindeki
pay1 ile ROA arsinda (-) iligki
Saunders ve | 6 AB Ulkesi Panel Veri = Faiz orani, merkez bankada rezerv tutulan firsat
Schumacher | ve ABD | ¢ NIM Analizi maliyeti, sermaye/T. varliklar ve faiz orani
2000 1988-1995 oynaklig1 ile arasinda pozitif iliski
( ) ( ) ynaklig1 ile NIM da pozitif iliski
4 AB iilkesi = C/T.varliklar, operasyonel maliyeti, krediler/T.
(Almanya varliklar ile NIM arasinda (+) iligki ve enflasyon ile
Abreu ve Fransay ' | « ROA NIM arasinda (-) iliski
Mendes ; ’ . Panel Veri | = OZK/T.varliklar, pazar pay1 ve krediler/T. Varliklar
Ispanya ve ROE ..
2002 Porteki Analizi ile ROA arasinda (+), issizlik orani ve enflasyon
( ) ortekiz) | ¢ NIM orani ile ROA arasinda (-) iligki
(1986-1996) » OZK/T.varliklar ve pazar pay: ile ROE arasinda
(+), issizlik ve enflasyon ile ROE arasinda (-) iliski
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= Enflasyon orani, bilylime orani, verginin/vergi

Jiang, Tang, Hong Kong . | Oncesi faaliyet kari, faiz dis1 gelirler/T. gelirlere ve
Law ve Sze (1892-2002)| * ROA P*’X‘e' I\_/?“ reel faiz oran1 ile ROA arasinda (+) iliski
- nalizi
(2003) = Karsiliklar/T. Krediler, Faiz dis1 harcamalar/T.
aktifler ile ROA arasinda (-) iliski
Goddard Danimarka, . = Tim Ulkelerde OZK/T.varliklar ile ROE arasinda
odaard, AITransa, kesitler (+) iliski, Bilango dis1 faaliyetler/T.varliklar ile
Molyneux ve [manya, arast ROE arasinda Ingiltere’de (+) yonlii iliski, diger 5
Wil 'Italya, e ROE dinamik . . N ol ik
ilson ispanya | Ulkede ise (-) yonlii iligki
Spatya, ane
(2004) Ingiltere tahr?qinleme = banka biiyiikliigii, miilkiyet tiirii ile ROE arasinda
(1992-1998) anlamli bir ilgki
= ROA’nin en 6nemli belirleyicileri sermaye orant (+
Pasiouras ve 15 AB iliski) ve maliyet etkinligi (- iliski) olmustur
Kosmidou ulkesi « ROA Panel Veri |"Banka bilyiikliigii, enflasyon oram, GSMH’da
Analizi bliyiime orani, likidite, yogunlagma orani, T.
(2007) (1995-2001) Aktifler/GSMH, borsa kapitalizasyonun/T.aktifler
ve borsa kapitalizasyonun/GSMH ile ROA arasinda
anlaml iliskiler vardir
*ROA ile (+) iliskili: OZK/T.varliklar, GSMH’da
Arnavutluk, bilyiime, déviz kuru, (-) iliskili: giderler/gelirler,
Bulgaristan, | ¢« ROA zorunlu kargiliklar, borsa kapitalizasyonun/GSMH
) Hirvatistan, «ROE = ROE ile (+) iligkili: GSMH’da biiytime, doviz kuru,
Kosak ve Cok | Makedonya, .| (- iliskili: giderler/gelirler, zorunlu karsiliklar
Romanya ve | ¢ NIM Panel Veri | . o .
(2008) _ Analizi NIM ile (+) iliskili: Pazar payi, OZK/T.varliklar,
Swbistan- | o \VOK/T. zorunlu karsiliklari, (-) iligkili: giderler/gelirler
Kg: | A = VOK/TV ile (+) iliskili: OZK/T.varliklar, , doviz
(1995_2004) kuru, GSMH’da buyume, (-) lllSklll zorunlu
karsiliklar, giderler/gelirler, faiz gelirleri/diger
faaliyet gelirleri
Athanasoglou = OZK/T.varliklar, verimlilik, konjonktiirel yap1 ve
, Brissimis ve | Yunanistan | ¢ ROA | enflasyon orani ile karlilik oranlari arasinda giiglii
Delis Panel Veri | ve pozitif iliski vardir
(2009) (1985-2001) |  ROE Analizi | kredi riski, faaliyet giderleri/T. varliklar ile karlilik
oranlar1 arasinda negatif iliski vardir
Flamini, Afrika’da » OZK/T.varliklar, krediler/T. mevduat, banka
McDonald ve . . | biiylikligli, enflasyon orani, GSMH’de biiyiime
41 ulke Panel Veri . o e e eqe -
Schumacher e ROA Analizi orani ile ROA arasinda pozitif yonlil iliski vardir
(2009) (1998-2006) = faiz gelirleri/diger faaliyet gelirleri, kamu mulkiyeti
ile ROA arasinda negatif yonlii iligki vardir
Hoffmann ABD . |=Sermaye orani (6zkaynaklar/toplam varliklar) ile
2o11) | (1995.2007 | * ROE P?ﬁ;,};?” ROE arasmnda negatif bir iliskinin oldugu
( : ) saptanmistir
= ROA ile (+) iliskili degiskenler: krediler/T.aktifler,
. . mevduat/T.  yikumluliikler,  OZK/T.varliklar,
Dinamik . endiistrideki yogunlasma, GSMH’da biiyiime orani,
Trujillo- ispanva Panel \_/?r' enflasyon orani, (-) iliskili degiskenler: Takipteki
Ponce pany » ROA A”@"Z' krediler/T. Krediler, giderler/gelirler, faiz oram
e
(2013) (1999-2009) | « ROE GMM | *ROE ile (+) iliskili degiskenler: krediler/T.aktifler,
Tahmincileri | mevduat/T. yukimluliikler, GSMH’da biiyiime

orant, endiistrideki yogunlagma, (-) iliskili
degiskenler: ~ Takipteki  krediler/T.  Krediler,
giderler/gelirler, OZK/T.varliklar, faiz oram
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2.3.2 Ulusal Cahismalar

Ozkul 2001 y1l1 yaptig1 calismasinda, 1990-1999 déneminde, Tiirk bankacilik
sektdriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarmin karliliklarini belirleyen etkenleri,
yapi-davranig-performans modeli kullanarak incelemistir. Bu arastirmada, karlilik
gostergesi olarak aktif karliligi (ROA) kullanilmistir. Bagimsiz desikkenler ise;
mevduat piyasa payi, kredilerin toplam aktiflere orani, en biiylik 5 bankanin
yogunlagma orani, 6zsermayenin toplam varliklara orani, takipteki kredilerin toplam
varliklara orani, Kredilerin toplam mevduata orani, faiz disi giderlerin toplam
varliklara orani, likidite orani, bankanin toplam aktifleri ve devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin toplam aktiflere orani olarak belirlenmistir. Arastirmanin sonuglarina
bakildiginda, takipteki krediler / toplam aktifler ve faiz dis1 giderler / toplam aktifler
oranlari, aktif karliligin1 (ROA) negatif yonde; 6zkaynaklar / toplam aktifler orani ise,
aktif karlihgmi pozitif yonde etkilemektedir.

Ding 2006 yilinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin karliliklarinda etkili
olan makroekonomik etkenleri incelemistir. Calismda mevduat bankalarinin 2002-
2004 donemindeki verileri ii¢ aylik olarak kulanmistir. karlilik olgiitleri ise; aktif
karlihgr (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) olarak ele alinmistir. En kiiglik kareler
yontemi ile c¢oklu dogrusal regresyonu kullanilan bu c¢alismanin sonuglarina
bakildiginda, enflasyon orani, sanayi iiretim endeksi, faiz oran1 ve i¢ bor¢ degiskenleri
ile ROA arasinda pozitif ilskiler bulunmustur. Déviz kuru, dis bor¢ ve GSMH
degiskenleri ile aktif karlilig1 olgiitii arasinda negatif yonliiilski saptanmistir. Diger
taraftan, dis borg ile ROE arasinda giiclii ve ters yonlii iligki tespit edilmistir. Ayrica,
0zkaynak karliligin etkileyen faktorlere bakildiginda; bu 6l¢iit, doviz kuru ve GSMH
ile negatif yonlii, ve enflasyon sanayi iiretim endeksi, faiz orani ve i¢ borg ile pozitif

yonlii iliskili oldugu tespit edilmistir.

Tunay ve Silpagar 2006 yilinda yapmis olduklari ortak g¢alismada, Turk
bankacilik sisteminde karlilig1 etkileyen faktorleri incelemislerdir. 1988-2004 yillart
arasinda ticari bankalar lizerinde yapilan bu arastirmada belirlenen gruplarin
performans modellerine gore regresyon tahminleri yapilmistir. Calismadaki karlilik

Olciitleri ise; net faiz marj1 (NIM), aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE)

82



olarak ele almmistir. Bu c¢alismadaki bagimsiz degiskenler; bankalara o6zgi
degiskenler, bankalar tarafindan kontrol edilmeyen makroekonomik etkenler ve
finansal sistemin 6zelliklerini karakterize eden ve yine makroekonomik etkenler icinde
yer alan finansal yapi degiskenleri olarak 3 gruba ayrilmistir. Bu calismanin
sonuglarina bakildiginda, tiim {i¢ bagimli degiskeni etkileyen bagimsiz degiskenler;
faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, banka biiyiikliigii, krediler orani, enflasyon
orani, mevduatin hisse senedi piyasasi kapitalizasyon degerine orani, reel milli gelir,
toplam aktiflerin milli gelire oran1 ve hisse senedi kapitalizasyon degerinin milli gelire

orani olarak tespit edilmistir.

Atasoy 2007 senesinde Tirk bankacilik sektoriinde 1990-2005 ddneminde
faaliyette bulunan 26 mevduat bankanin verilerini kullanarak sektoriin gelir-gider
analizini ve karliliginin belirleyicilerini arastirmistir. Bu ¢alismada panel veri analizi
kullanilarak, ¢coklu dogrusal regresyon yontemi ile aktif karliligi (ROA) ve net faiz
marjinin (NIM) belirleyicileri analiz edilmistir. Arastirmada, 6z kaynak degiskeni ile
aktif karhilig1 ve net faiz marj1 arasinda istatistiksel olarak pozitif ve anlamli iligki
saptanmigstir. Bu sonuca gore, bankanin sermaye yapisinin gii¢lii olmas1 maliyetlerini
diisiirerek karliliklarin1 olumlu yone etkilemektedir. Duran aktifler ile karlilik 6lciitleri
arasinda ters yonlii iliskinin oldugu saptanmistir. Net faiz marj1 ile takipteki alacaklar
icin ayrilan 6zel karsilik giderleri arasinda anamli ve pozitif bir iliskinin oldugu tespit
edilmistir. Ama ayni degisken ile aktif karliligi1 arasinda ters yonlii ilskinin oldugu
sonucuna varilmistir. Diger yandan, faiz dis1 giderler / toplam aktifler orani ile bagimli
degiskenler arasinda negatif yonlii iligkilerin oldugu ortaya koyulmustur. Enflasyon
orani ve mevduatin aktiflere orani ile ROA arasinda anlamli iligkiler bulunmamustir.
Fakat mevduatin aktiflere orani ile NIM arasinda tesr yonde ve enflasyon orani ile
NIM arasinda olumlu yonde iliskilerin oldugu saptanmistir. Bu arastirmada, makro
ekonomik faktdrlerin arasindan enflasyon orani ile NIM arasinda anlamli ve pozitif
iligki saptanmistir. Bu ¢aligmada, enflasyon orani arttik¢a bankacilik sektoriinde faiz
gelirleri faiz giderlerine gore daha fazla arttig1 goriilmustiir. Ayrica, sadece sektore
0zgl ve makro ekonomik faktorlerin yer aldigi regresyon analizinde, enflasyon orani
ile ROA arasinda anlamli ve pozitif bir iligkinin oldugu sonucuna varilmistir. Biiylime

orani ile NIM arasinda ters yonlii iliski tespit edilmistir. Bu ¢calismaya gore, iilkemizde
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blylme oranlarinin yiiksek seviyelerde seyrettigi donemlerde, bankacilik sektoriinde
net faiz marjinin daraldigr sonucu ¢ikarilmistir. Diger yandan, toplam aktiflerin
GSMH’ya (Gayri Safi Milli Hasila) oran1 ve yogunlagsma orani ile aktif karlilig:
arasinda anlamli ve negatif yonlii iliskelrin oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore,
sektoriin milli gelir i¢cindeki payinin artmasi bankalarin aktif karliligini olumsuz yonde
etkilemektedir. Bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri / GSMH oraninin arttig1 fon
talebinin yliksek olmasini gostermektedir ve bu da bankalar arasinda rekabetin

yogunlasmasina ve karliligin diismesine neden olmaktadir.

Yildirim 2008 yilindaki aragtirmasinda, Turkiye’de bankacilik sektorin 2002 -
2007 yillart arasinda karhiligmi agiklayan degiskenleri, ¢oklu regresyon yontemi
kullanarak aragtirmistir. Calismada, bagimli degiskenler (karlilik olgiitii) olarak
6zkaynak karlilig1 (ROE) ve aktif karliligi (ROA) kullanilmistir. Bu karlilik oranlarim
etkileyen bagimsiz degiskenler ise; bankaya 6zgii faktorler ve digsal (endiistriye iliskin
ve makroekonomik) faktorler olarak 2 gruba ayrilmistir. Mikro ekonomik degiskenler;
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani, kredilerin toplam aktiflere orani, likit aktiflerin,
menkul degerlerin ve bilango dist islemlerin toplam aktiflere orani olarak ele
alimmistir. Makro ekonomik degiskenler ise; enflasyon orani, sanayi tretim endeksi ve
bitce dengesinin sanayi Uretim endeksine orani olarak calismaya dahil edilmistir.
Bagimsiz degiskenlerin verileri aylik bazda ele alinmistir. Arastirmanin sonuglarina
bakildiginda, 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani, sanayi uretim endeksi ve biitge
dengesinin sanayi Uretim endeksine orani ile ROA ve ROE arasinda pozitif yonlii
iliskiler saptanmistir. Ayrica, tiiketici fiyatlar1 enflasyonu ve bilango dist islemlerin
toplam aktiflere orani ile her iki karlilik oranlar arasinda ters yonde iliskinin oldugu

tespit edilmistir.

2009 yilinda Sayilgan ve Yildirim tarafindan yapilan ortka ¢alismada, 2002 —
2007 yillar1 aras1 Tirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalar: ile kalkinma ve
yatinm bankalarin karliliklar1 analiz edilmistir. Bu c¢aligmada mikro degiskenler;
sermaye yeterliligi (0zkaynaklar / toplam aktifler), toplam kredilerin toplam aktiflere
orani, likit degerlerin toplam aktiflere orani, toplam menkul kiymetlerin toplam

aktiflere orani ve bilanco dis1 varliklarin toplam aktiflere orani, makro degiskenler ise;
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bitcesi dengesinin sanayi Uretim endeksine orani, tiiketici fiyat endeksi ve sanayi
tiretim endeksi olarak sec¢ilmistir. Arastirmada, bankalarinin aylik verileri, ¢ok
degiskenli regresyon yontemi ile incelenmistir. Ayrica, karlilik gostergeleri olarak
O0zkaynak karliligi (ROE) ve aktif karlilig1 (ROA) kullanilarak, ayr1 ayr1 regresyon
analizi yapilmistir. Calismanin sonuglarina bakildiginda, sermaye yeterliligi
(6zkaynaklar / toplam aktifler), bltcesi dengesinin sanayi Uretim endeksi ve sanayi
uretim endeksi ile her iki karlilik oranlar1 arasinda anlamli ve pozitif bir iliskinin
oldugu tespit edilmistir. Diger yandan; bilango dis1 varliklar / toplam aktifler ve
tiketici fiyat endeksi (enflasyon orani) ile hem ROA ve hem ROE arasinda olumsuz

yonde iligkilerin oldugu saptanmistir.

Demirhan 2010 yilinda Tiitk bankacilik sektoriinde alinan finansal yapi
kararlarin ve bankalarin kendilerine 6zgili faktorlerin karlilik iizerindeki etkilerini
analiz etmistir. Bu aragtirmada toplam 32 yerli ve yabanct banka iki gruba ayrilarak
2003 — 2008 donemindeki ticer aylik verileri kullanilarak analize dahil edilmistir.
Karlhlik oranlar1 olarak, 4 farkli 6l¢iit kullanilmistir. Bu 6lgiitler; aktif karliligi (ROA),
0zkaynak karlilig1 (ROE), net faiz marj1 (NIM) ve faiz dis1 gelirler olarak ele alinmigtir
ve bagimsiz degiskenler dogrultusunda 4 farkli regresyon modeli panel veri analizi
yontemi ile teste tabi tutulmustur. Calismada, finansal yap1 kararlar ile ilgili olan
degiskenler; alinan kredilerin toplam pasiflere orani, toplam mevduatin toplam
pasiflere orani, toplam Ozkaynaklarin toplam pasiflere orani olarak seg¢ilmistir.
Bankalara 6zgii degiskenler ise; net faiz gelirlerin toplam aktiflere orani, bankanin
toplam aktifleri sektoriin toplam aktiflerine orani, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflerine
oran1 ve faiz dis1 giderlerin toplam aktiflerine orani olarak kullanilmigtir. Bu
caligmanin sonuglarina bakildiginda, yerli bankalarda karlilig: etkileyen en 6nemli
faktor alinan kredilerin toplam pasiflere orani olurken yabanci bankalarda en 6nemli
degisken toplam 6zkaynaklarin toplam pasiflere orani olarak tespit edilmistir. Yabanci
bankalarda NIM ile tiim finansal yap1 degiskenler arasinda anlamli iligki
bulunmamistir. Ama bu degiskenler yerli bankalarin net faiz marjin etkiledigine dair
sonuclar tespit edilmistir. Bankalara 6zgii degiskenlere bakildiginda, bankanin toplam
aktifleri sektoriin toplam aktiflerine oran1 hem yerli ve hem yabanci bankalarin tiim

karlilik oranlar1 ile anlamli ve pozitif yonde iligkilidir. Diger yandan, faiz disi
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giderlerin toplam aktiflerine orani tiim bankalarin karlilik oranlarini olumsuz yénde

etkilemektedir.

Alp, Ban, Demirgiines ve Kilig 2010 yilinda yapmis olduklar1 ortak
caligmalarinda Tirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan mevduat bankalarinin
2002 - 2009 yillart arasindaki karliliklarini agiklayan degiskenleri aragtirmiglardir.
Sekiz yillik donemde kamu ve 6zel sermayeli bankalarin verileri yillik olarak ele
alinmistir. Calismada toplam 5 adet bagimsiz degisken secilmistir. Bunlar; banka
biiytikligii (toplam aktiflerin dogal logaritmasi), risk yonetimi (toplam krediler ve
alacaklar/toplam aktifler), likidite (likit aktifler/toplam aktifler), yonetim etkinligi
(faaliyet giderleri/toplam aktifler) ve sermaye yeterliligi (6zsermaye/toplam aktifler)
olarak analize dahil edilmistir. Ayrica, calismada ¢oklu dogrusal regresyon yontemi
kullanilarak sadece aktif karliligi (ROA) analiz edilmistir. Bu ortak calismanin
sonuclarina gore, banka biiytikliigii (toplam aktiflerin dogal logaritmasi) ve sermaye
yeterliligi (6zsermaye/toplam aktifler) ile ROA arasinda anlamli ve pozitif bir iligkinin
oldugu tespit edilmistir. Diger yandan, likidite (likit aktifler/toplam aktifler) ve
yonetim etkinligi (faaliyet giderleri/toplam aktifler) degiskenleri bankalarin aktif

karliligin1 olumsuz yonde etkilemektedirler.

Giilhan ve Uzunlar’in 2011 yilindaki yaptiklar1 ¢aligmada, 1990-2008 yillar
arasinda Tirkiye’de faaliyette bulunan yerel ve yabanci bankalarin kérliliklar1 analiz
edilmistir. Kamu, yatirnm ve kalkinma bankalari analiz kapsamina alinmamuistir.
Calismada ele aliman donemde, 2001 yilinda yiiriirliige giren “Bankacilik Sektorii
Yeniden Yapilandirma Programi”nin banka karliligina etkisini ortaya koymak
amactyla, 1990-2000 (. Donem) ve 2002-2008 (II. Donem) yillarini kapsayacak
sekilde iki doneme ayrilmistir ve 2001 yili ¢calisma kapsami disinda birakilmistir.
Karhlik gostergesi, aktif karliligi (ROA) olarak temel alindig1 bu arastirmada; bu
oranin bankaya 6zgli degiskenler ile birlikte, hem sektorel hem de makroekonomik
faktorlerinden, ne sekilde etkilendigini ortaya koyulmustur. Bu galismada mikro
degiskenler; sermaye yeterliligi (6zsermaye/toplam aktifler), faaliyet giderleri
(personel giderleri/toplam aktifler), likidite (likit aktifler/toplam aktifler), menkul
degerler clizdan1 (menkul kiymet ciizdani/toplam aktifler), takipteki krediler (takipteki
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krediler/toplam krediler) ve blyiklik (enflasyona gore diizeltilmis aktif toplaminin
dogal logaritmasi), sektorel degiskenler; sektor payi (sektordeki tiim bankalarin aktif
toplamlarinin GSYIH’ya oran1) ve yogunlasma, makroekonomik degiskenler ise;
enflasyon (tiiketici fiyatlarindaki yillik ortalama) ve GSYIH biiyiime orami olarak
kullanilmistir. Panel veri analiz yontemi ile yapilan bu arastimanin sonuglarina
bakildiginda; sermaye yeterliligi, banka biiyiikliigii, GSYIH biiyiime orani, menkul
degerler clizdan1 ve enflasyon degiskenleri ile aktif karlilig1 arasinda her iki donemde
anlamli ve pozitif iliskiler ortaya ¢ikmustir. Ayrica, takipteki krediler/toplam krediler
ile ROA arasinda her iki donemde negatif yonlii ilskinin ¢iktigi gorilmistiir. Likit
aktifler/toplam aktifler degiskeni ile aktif karliligi arasindaki iligskiye gore, 1. Donemde
bu iliskinin yabanci bankalar i¢in anlamli ve pozitif, yerel bankalar i¢in anlamsiz ve
negatif oldugu saptanmistir. II. Dénem i¢in bu degisken ROA ile ters yonlii iliskili
oldugu goriilmiistiir. Faaliyet giderleri ve sektor payr degiskenleri ile ROA arasinda 1.
Donemde pozitif, II. Donemde ise negatif iliskiler tespit edilmistir. Son olarak,
yogunlagmanin banka karliligina etkisi II. Donem icin anlamli ve pozitif ¢ikmistir ve

I. Donem icin anlamli iliskiler bulunmamastir.

2014 yilinda Samirkas, Evci ve Erglin tarafindan yapilan ortka ¢alismada 2003-
2012 yulart arasindaki Tiirk bankacilik sektériinde faaliyet gosteren mevduat
bankalarin aylik verileri kullanilarak karlihigm belirleyicileri incelenmigtir. Coklu
dogrusal regresyon yontemi ile yapilan bu calismada, bagimli degisken (karlilik
oranlar1) olarak aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) kullanmilmistir.
Arastirmada hem mikro ve hem makro degiskenler analiz kapsamina alinarak toplam
7 adet bagimsiz degisken segilmistir. Bunlar; toplam 6zkaynak/toplam aktif, toplam
menkul degerler/toplam aktif, toplam takipteki alacaklar/toplam aktif, GSYIH orani,
faiz dis1 gelirler/toplam aktif, 1 ay vadeli agirliklandirilmis mevduat faiz oranlar1 ve
enflasyon (tliketici fiyat endeksi) olarak analize dahil edilmistir. Bu ortak ¢alismanin
sonuglarina bakildiginda, faiz dis1 gelirler/toplam aktif ve toplam 6zkaynak/toplam
aktif degiskenleriyle her iki karlilik oranlari arasinda anlamli ve pozitif iligkiler
saptanmistir. Ayrica, 1 ay vadeli agirliklandirilmis mevduat faiz orami ile ROA

arasainda ters yonlii iligkinin oldugu tespit edilmistir.
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Saldanli ve Aydin 2016 yilindaki yapmis olduklar1 calismada 2004-2014 yillari
arast Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren toplam 23 mevduat bankanin
verilerini kullanarak banka karliligin belirleyicilerini arastirmiglardir. Panel veri
analizi yontemi ile yapilan bu ¢alismada, bagimli degiskenler (karlilik oranlar1) olarak
0zkaynak karliligi (ROE) ve aktif karlilig1 (ROA) kullanilmigtir. Arastirmada sadece
mikro degiskenler analiz kapsamina alinarak toplam 5 adet bagimsiz degisken
secilmistir. Bunlar; 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani, likit aktiflerin kisa vadeli
yiikiimliiliiklere orani, faiz dis1 gelirlerin (net) toplam aktiflere orani, faiz gelirlerin
faiz giderlerine oran1 ve son olarak personel gideri ile kidem tazminatin toplam
aktiflere orani olarak analize dahil edilmistir. Calismanin sonuglarina bakildiginda;
6zkaynaklar/toplam aktifler, net faiz dis1 gelirler/toplam aktifler ve faiz gelirleri/faiz
giderleri degiskenleri ile ROA arasinda anlamli ve pozitif iligkilerin oldugu
saptanmistir. Diger yandan, degiskenler arasindan sadece net faiz dist gelirler/toplam
aktifler degiskeni 6zkaynak karlilig1 lizerinde pozitif yonde etkili oldugu sonucu tespit

edilmistir.

Tablo 2.6 ulusal ¢alismalarin bulgular ile birlikte yazarlari, donemi, bagimli

degiskenler ve kullanilan yontemleri 6zet olarak gostermektedir.

Tablo 2.6. Ulusal Calismalarin Ozeti

Yazarlar ve | G2lismanin
kapsadigi | Bagimh )
Cahismanin Olkeler ve | Desisken Yonem Bulgular
yapildiga Yil £l
Yillar
. o Coklu  |=OZKI/T. aktifler ile ROA arasinda pozitif yonlii
Ozkul Trkiye <ROA | dogrusal | iliski vardir
(2001) | (1990-1999) regresyon | Takipteki krediler/T. aktifler ve faiz disi giderler/ T.
analizi aktifler ile ROA arasinda negatif yonlii iligki vardir
"ROA ile (+) iliskili degiskenler: sanayi Uretim
Ding L oklu endeksi, enflasyon orani, faiz orani, i¢ borg, (-)
Trkiye | « ROA doggmsal iliskili degiskenler: Doviz kuru, GSMH, dis borg
2000-2004 .
(2006) (2000-2004) | 4 ROE regresyon | w ROE ile (+) iligkili degiskenler: enflasyon sanayi
analizi tretim endeksi, faiz orani, i¢ borg, (-) iligkili
degiskenler: dis borg, Déviz kuru, GSMH,
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Tunay ve = Tiim karhlik oranlarim etkileyen degiskenler: faiz
_ Torkiye | ROA Goklu dis1 gelirler/T. aktifler, banka biiyiikliigii, kredi
Silpagar e ROE dogrusal orani, enflasyon orani, mevduatin hisse senedi
(1988-2004) regresyon | piyasast kapitalizasyon degerine orani, reel milli
(2006) e NIM analizi gelir, T. aktifler/milli ~gelir, hisse senedi
kapitalizasyon/milli gelir
» ROA ile (+) iliskili degiskenler: OZK/T. aktifler, (-
) iliskili degiskenler: duran aktifler/T. aktifler,
Panel Veri | Takipteki alacaklar igin ayrilan Ozel karsilik
L Analizi giderleri, faiz dis1 giderler/T. aktifler, yogunlagma
Alasoy Trkiye * ROA orani, aktiflerin GSMH i¢indeki pay1
- oklu . .
(2007) | (1990-2005) | o NIM d(o‘%msal =« NIM ile (+) iliskili degiskenler: OZK/T. aktifler,
& enflasyon, Takipteki alacaklar igin ayrilan 6zel
regresyon) karsilik giderler, faiz dis1 giderler/T. aktifler, (-)
iligkili degiskenler: duran aktifler/T. aktifler,
Mevduatin aktiflere orani, biiylime orani,
= OZK/T. aktifler, sanayi Uretim endeksi ve biitce
. Coklu dengesinin sanayi tretim endeksine orani ile
Yildirim Turkiye e ROA dogrusal | krhlik arasinda pozitif yonlil iliski saptanmustir.
(2008) (2002-2007) | « ROE regresyon | a Tiiketici fiyatlar1 enflasyonu ve bilango disi
analizi islemlerin toplam aktiflere orani ile her iki karlilik
oranlar1 arasinda ters yonde iligki tespit edilmistir.
= Sermaye yeterliligi, sanayi Uretim endeksi ve bitce
Sayilgan ve Coklu denglesinin sagayi {Jretlim endel§s.if ilfe I}Fé'rll'ﬂi(k'
—_ oranlar1 arasinda anlamli ve pozitif yonli iliski
Yildirim Turkiye | *ROA 1y grusal saptanmustir.
2002-2007) | « ROE regresyon o
(2009) ( ) analizi | ®Bilanco dis1 varliklar/toplam aktifler ve tiiketici
fiyat endeksi ile her iki karlilik oranlar1 arasinda ters
yonde iligki tespit edilmistir.
=Yerli bankalarda en oOnemli faktor: alinan
krediler/T. pasifler
ROA Coklu . . R
d dodrusal =yabanct bankalarda en Onemli faktor: T.
Demirhan Tiirkiye e ROE regfesyon ozkaynaklar/T. pasifler
(2010) (2003-2008) | « NIM analizi - |=Bankanin toplam aktifleri/T. bankacilik sektorii
Panel Veri | aktifleri (aktif bityiikligi) ile tim karlilik oranlari
* FDG Analizi arasinda anlamli ve pozitif yonlii iliski saptanmustir.
= Faiz dis1 giderler/T. aktifler tiim bankalarin karlilik
oranlarini olumsuz yonde etkilemektedir.
=Banka Dbiyiikligi (toplam aktiflerin dogal
Alp, Ban, logaritmast) ve sermaye yeterliligi
L o oklu (6zsermaye/toplam aktifler) ile ROA arasinda
Demirglines Trkiye « ROA doggrusal anlamli ve pozitif bir iliskinin oldugu tespit
ve Kilig (2002-2009) regresyon edilmistir.
(2010) analizi | ikidite (likit aktifler/toplam aktifler) ve yonetim

etkinligi (faaliyet giderleri/toplam aktifler) ile ROA
arasinda negatif yonlii iliski vardur.
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Turkiye
(1990-2008)

= Sermaye yeterliligi, banka biiyiikliigii, GSYIH
bliylime orani, menkul degerler cilizdan1 ve
enflasyon degiskenleri ile ROA arasinda her iki
donemde anlamli ve pozitif iliskiler vardir

= Takipteki krediler degiskeni ile ROA arasinda her

Giilhan ve iki ddnemde negatif yonlii ilski vardir
Uzunlar I.Donem: | o Roa | Panel Veri = Likidite ?le? ROA arasmda'I'. Donemde yaba}ngl
Analizi bankalar i¢in anlamli ve pozitif, yerel bankalar igin
(2011) (1990-2000) anlamsiz ve negatif iliski bulunmustur. 11. Dénem
II. Dnem: icin negatif yonlii iligki saptanmustir.
(2002-2008) = Faaliyet giderleri ve sektor payi ile karlilik arasinda
1. Dénemde pozitif, II. Donemde negatif iligkiler
tespit edilmistir.
* Yogunlagma kéarliligi sadece II. Dénemde olumlu
yonde etkilemektedir.
Samurkas, sFaiz dis1 gelirler/toplam aktif ve toplam
. Ozkaynak/toplam aktif degiskenleriyle her iki
Evci ve Tiirkiye e ROA (;E)klu karlilik oranlar1 arasinda anlaml ve pozitif iligkiler
Ergiin dogrusal | saptannustir.
(2003-2012) | « ROE regresyon
lizi | =1 ay vadeli agirliklandirilmis mevduat faiz orani ile
2014 analizi
( ) ROA arasainda ters yonlii iligkinin oldugu tespit
edilmistir.
» Ozkaynaklar/toplam  aktifler, net faiz dist
Saldanli ve gelirler/toplam  aktifler ve faiz gelirleri/faiz
Tiirkive e ROA | giderleri degiskenleri ile ROA arasinda arasinda
Aydin y P‘X‘el I\_/‘?” anlamli ve pozitif iligkilerin oldugu saptanmustir.
2004-2014) | « ROE nalizi
(2016) ( ) = Net faiz dis1 gelirler/toplam aktifler degiskeni ile

ROE arasinda arasinda anlamli ve pozitif iliski
vardir.
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UCUNCU BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIGIN
BELIRLEYICILERIi: TURK BANKACILIK SiSTEMi UZERINE
BiR UYGULAMA

3.1 Calismanin Amaci Ve Onemi

Finansal sistemler bir Glkenin ekonomisinde oldukca énemli bir role sahiptir.
Tiirkiye’de bu sistem igerisinde, bankacilik sektorii biiyiik orandaki payi ile ne kadar
onemli bir sektor oldugu agikca ortadadir. Bu sektoriin etkin ve verimli bir sekilde
calismasi iilke ekonomisinin buyimesi agisindan son derece énemlidir. Bu sebeple,
Tiirk bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktérlerin incelenmesi ve neler
oldugunun belirlenmesi, sadece banka ortaklar1 agisindan degil, devlet ve tiim finansal

ve iktisadi birimler agisindan da biiyiik nem arz etmektedir.

Diger yandan, karlilik isletmeler agisindan temel hedefler arasinda yer
almaktadir. Isletmeler Kar yarattikga varliklarini strdirebilirler ve degerlerini
arttirabilirler. Bu nedenle, bankalarin karlilik performanslarinin analiz edilmesi, hem
bankalar yonetiminin basarisini hem de hangi faktorlerden kaynaklandigini ortaya

koymaktadir.
3.2 Cahsmanin Kapsami ve Kisitlar

Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da 2006-2016 yillar1 arasinda islem gdren
mevduat bankalarinin karlhiliklarini etkileyen faktorler aragtirilmistir. Bu kapsamda,
yapilan literatiir taramas1 sonucunda TUrk bankacilik sektoriiniin 6zkaynak karliligi ve
aktif karlilig1 oranlar1 bagimli degisken olarak kabul edilmis ve bagimsiz degisken
olarak kullanilan g¢esitli mikro ekonomik degiskenler (bankacilik sektoriine 6zgii

etkenler) tarafindan nasil etkilendigi incelenmistir.

Calisma Borsa Istanbul’da islem géren ve 2006-2016 yillar1 arasinda siireklilik
gosteren mevduat bankalarin1  kapsamaktadir. Bu ozelliklere sahip 9 banka

bulunmaktadir. Calisma bu bankalarin verileri ile sinirli tutulmustur.
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3.3 Cahismann Verileri

Calismada 2006-2016 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren 9 bankanin

ceyrek donem verilerini kapsamaktadir. Bu bankalar kodlar1 ve adlar1 ile Tablo 3.1°de

incelenebilmektedir.

Tablo 3.1. 2006-2016 Itibariyle Calisma Kapsamindaki Bankalar

Kod Ad Halka Arz Tarihi
AKBNK Akbank 7/26/1990
DENIZ Denizbank 9/23/2004
FINBN Finansbank 2/2/1990
GARAN Garanti Bankasi 6/6/1990
ICBCT ICBC Turkey Bank 5/23/1990
ISCTR Is Bankas1 11/16/1987
SKBNK Sekerbank 4/3/1997
VAKBN Vakiflar Bankast 11/9/2005
YKBNK Yapi1 ve Kredi Bank. 5/28/1987

Bu bankalarin Karlilik oranlarini belirleyebilmek igin 2 farkli bagimli degisken

belirlenmistir. Bu degiskenler 6zkaynak karlilik oran1 ve aktif karlilik oranidir.

e ROE: Ozkaynak Karlilik orani
e ROA: Aktif karlilik orani

Ozkaynak karhhk oram (ROE): Ozkaynak karhligi bankanin sermayesine

oranla ne kadar kér ettigini gosteren bir orandir. Diger bir ifadeyle, ortaklarin

bankalara kaynak olarak verdikleri fonlarin bir birimine diigmekte olan karhliklar

Olcen orandir. Bu rasyo, net karin 6z sermaye ortalamasina oranlanmasi ile elde

edilmektedir;

ROE =

Net Kar

Ortalama Ozsermaye
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Aktif kdrhhk oram (ROA): Aktif ké&rlilik oran1 bankanin aktiflerine oranla ne
kadar kar ettigini gosteren bir orandir. Aktif karliligi genel olarak bankalarin
yonetimlerinin varliklarin1 net bir gelire ¢evirmede ne denli basarili olduklarini
gostermektedir. Bu oran, net karin bankanin aktiflerinin ortalamasina boliimii ile elde

edilmektedir;

Net Kar

ROA =
Ortalama Aktifler

Calisma kapsaminda, bu bagimli degiskenleri agiklamak igin literatlr
taramasinda elde edilen 13 farkli bagimsiz degisken kullanilmistir. Bu degiskenler

toplu olarak Tablo 3.2’de gosterilmektedir.

Tablo 3.2. Caligmada Kullanilan Bagimsiz Degiskenler

Degisken Degisken Kodu
Ozkaynaklar / Aktifler OZK/AKT
Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler FDG/TA
Faiz Gelirler / Faiz Giderler FG/FF
Krediler / Mevduat KRE/MEV
Aktif Blyiime AKTB
Kredi Blyume KREB
Net Kér Bliyume NKB
Ozsermaye Bilyiime 0ZSB
Faiz Kazang FK
Alman Krediler / Ozsermaye ALKRE/OZS
Ozsermaye / Krediler OZS/KRE
Ozkaynkalr / Mevduat OZK/MEV
Faiz Giderleri Buyume FGB
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OZK/AKT: Bu degisken, banka varliklarinin ne kadar kisminin 6zkaynaklar
ile karsilandigini ifade etmektedir ve bankanin 6zkaynaklarinin aktiflerine

oran ile hasaplanir.

FDG/TA: Bankanin temel geliri olan faiz geliri disindaki gelirlerinin toplam
aktiflerine oranlanmasi ile elde edilmektedir. Bankanin faiz dis1 gelirleri,
finansal piyasalardaki faaliyetlerinden, hizmet Gcretlerinden, finansal varlik
alim satimindan, kredilere 6zellikle de gayri nakdi kredilere tahsis ettikleri
iicret ve komisyonlardan kaynaklanmaktadir. Bankanin faiz dis1 gelirlerinin
yiikksek olmasi, ticret ve komisyon gelirlerine agirlik verilmesini ve

operasyonel verimlilige sahip oldugunu gosterir.

FG/FF: Bankanin faiz gelirlerinin faiz giderlerine oranlanmasi ile hesaplanir.
Menkul degerlerden elde edilen faizler ve kredilerden alinan faizler
bankalrarin en Onemli faiz gelirlerinin kaynaklaridir. Bankalarin faiz
giderlerinin iki 6nemli kalemi, mevduata 6denen faizler ve kullanilan

kredilere verilen faizlerdir.

KRE/MEV: Bu rasyo kredilerin mevduata oranin1 vermektedir. Bir likidite
gostergesi de olan bu oran, mevduatin ne oranda krediye doniistiigiint ifade
etmektedir. Krediler/mevduat rasyosu bankanin kredi taleplerini kargilamada

mevcut kaynaklarin ne kadarinin kullanilmis oldugunu géstermektedir.

AKTB: Bu degisken banka aktiflerinin donemsel biiylime oranini
gostermektedir. Donemler itibariyle bulunacak artis hizlar1 yardimiyla,
gelecekte sirketlerin ulasabilecegi aktif blyuklikleri istatistiksel yontemlerle

tahmin edilebilir.

KREB: Bu degisken bankalarin kredilerindeki donemsel biiyiime oranini
ifade etmektedir. Krediler bankalarin énemli bir gelir kaynagidir ve banka
karlihigr iizerinde olumlu bir etkiye sahip olmasi beklenmektedir. Diger
degiskenler sabit olmak iizere, daha ¢ok mevduat krediye doniistiikkge, daha

yuksek aktif karliligin olusmasi beklenmektedir. Fakat artan kredi hacmi ile
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birlikte, kredi riskinin artis gostermesi durumunda faiz oranlarinda meydana

gelecek asir1 oynakliklar kérliligi olumsuz etkileyebilir.

NKB: Doénemsel olarak net donem Kkarindaki degisiklikleri 6lgmede
kullanilan net kar biiyiime orani, bankalarin kérlihigindaki artis hizinin diger
bankalarla kiyas yapilmasina olanak verdigi gibi, bankalarin ge¢mis
donemlerde gerceklesen artis hizlart ile de kiyas yapabilmemize imkan

tanimaktadir.

OZSB: Bankanin 6z sermayesinin 6nceki doneme gore ne kadar biiylidiigiinii
g6stermektedir. Ozsermayenin bilango icindeki paymnin artmasiyla, yabanci
kaynak ihtiyacin1 azaltarak, karlilikk performansini olumlu ydnde

etkileyecektir.

FK: Bu oran bir isletmenin her hisse senedi basina elde edecegi kara karsilik,
hisse senedini almak i¢in ne kadar 6denmesi gerektigini gostermektedir. Bu
oran yiiksekse hisse fiyatinin yiiksek oldugu, oran diisiikse hisse fiyatinin
diisiik oldugu seklinde yargilara varilabilecegi gibi ayni sektordeki isletmeler
ortalamasina bakarak yorumlar yapilabilir. Bu oran ayn1 zamanda sirkete olan

giivenin bir gostergesi olarak da kullanilabilinir.

ALKRE/OZS: Bu oran, Bankanin aldigi kredilerinin 6z sermaye
kargisindaki nispetini ortaya koymaktadir. Alinan krediler, bankalarin yurt
disindan ve yurt i¢inden sagladigi kaynaklar ve kullandigi kredilerdir.
Bankalar ihtiya¢ duyduklar1 fonlari, Turkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi’ndan, diger bankalardan ve Tiirk Eximbank’tan saglayabilirler.

OZS/KRE: Bu degisken, banka 6z sermayesinin kredilere oranini ortaya
koymaktadir. Buradaki krediler, banka tarafindan tiiketici ve yatirimcilara
verilen kredilerdir. Bu krediler bankalara énemli bir gelir kaynagidir. Ancak
kredi verme asamasinda, bankalarin miisterilerinin kredi risklerini iyi bir

sekilde degerlendirmeleri ve fiyatlamay1 buna gore yapmalar1 gerekmektedir.

95



e OZK/MEV: Banka 6zkaynaklarinin mevduatina oranlanmasi ile hesaplanir.
Genel olarak mevduat diger yabanci kaynaklara gore daha fazla oranda faiz
dis1 giderler gerektirmektedir. Bu nedenle mevduatin daha maliyetli bir
kaynak oldugu sOylenebilmektedir. Pasif yapisi i¢inde daha pahali olarak
kabul edilen mevduat paymnin artmasi aktif ve Ozkaynak karliliklarin

olumsuz yonde etkileyecegi ongoriilmektedir.

e FGB: Bankalarin donemsel olarak faiz giderlerindeki buyimeyi
gostermektedir. Bankalarin faiz giderlerinin igindeki en Onemli kalem
mevduata ve kullanilan kredilere verilen faizlerdir. Bankalarin faiz giderleri
arasinda, cikarllan menkul kiymetlere verilen faizler ve para piyasasi

islemlerine verilen faizler de bulunmaktadir.

3.4 Cahsmanin Yontemi

Bu ¢alismada 6z sermaye karliligini ve aktif karliligi degiskenlerini agiklamak
icin 13 adet bagimsiz degisken ele alinmistir. Dolayisiyla iki bagimli degisken
oldugundan; iki farkli model kurgulanmasi planlanmistir. S6z konusu degiskenlere ait
gozlem degerleri, tiger aylik olarak toplanmistir. Diger bir ifadeyle ¢eyrek donemlik

veriler ile ¢alisilmistir.

Calismada bagimli degiskenleri agiklamak igin kullanilmasi planlanan 13
bagimsiz degisken arasindaki dogrusal baglantilar1 aragtirmak amaciyla korelasyon
matrisi olusturulmustur. Bu asamada her bir bagimsiz degiskenin hem bagimlh
degiskenlerle hem de diger bagimsiz degiskenlerle olan iliski dereceleri incelenmistir.
Bu islemden sonra korelasyon katsayisinin degeri en yiiksek 4 adet bagimsiz degisken
2 model i¢in temel bagimsiz degiskenler olarak ele alinmis ve panel veri analizi

yapilmistir.
3.5 Bulgular

Bu boliimde c¢alisma kapsaminda yapilan analizler ve bu analizlere iliskin

bulgular yer almaktadir.

96



3.5.1 Kaorelasyon Analizi

Calismada modellerin belirlenmesi i¢in oncelikle bagimli degiskenler ve

bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon analizi yapilmistir.

ROE degiskenine iliskin korelasyon analizi sonuglart Tablo 3.3’de
incelenebilmektedir. Tablo pearson korelasyon analizi sonucu elde edilen korelasyon

degerlerini gostermektedir.

Bir diger bagimli degisken olan ROA ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iliskinin belirlenebilmesi i¢in yapilan korelasyon analizine iligkin sonuglar Tablo

3.4’te yer almaktadir.
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Tablo 3.3. ROE Korelasyon Analizi Sonuglari

OzK/ FDG/ FG/ KRE/ ALKRE/ 0OZS/ 0OZK/

ROE w7 1A FE Mey AKTB KREB NKB OZSB  FK 07S KRE Mgy F¢B
ROE 1
OZK/AKT .108 1
FDG/TA .687 137 1
FG/FF 040 195 220 1
KRE/MEV -048 -067 -.058 .255 1
AKTB -052 -439 -096 -.148 .088 1
KREB 167 407  .072 .069 455 -.020 1
NKB -027 017 -031 -062 .083 .085 .112 1
OzSB 070 .014 124 -063 -111 .380 -.092 .284 1
FK -076 .065 -002 -013 -005 -066 -080 -010 -.006 1
ALKRE/OZS -022 -367 -.082 -.053 .537 449 266 .068 .023 -.023 1
OZS/KRE 076 .740 .067 -040 -540 -266 .039 .002 .102 .061 -.304 1

OZK/MEV 023 854 041 205 301 -292 471 .090 .032 .076 .028 607 1
FGB -033 -332 -112 -554 026 .492 -040 .137 .277 -.006 221 -228 -.261 1




Tablo 3.4. ROA Korelasyon Analizi Sonuglari

ROA 2%:.?_/ F.II?E/ 'T:Cﬁ:/ II\(/IFIQE%// AKTB KREB NKB OZSB FK AIBKZF;E/ gﬁSE/ ('\)/IZEP\<// FGB
ROA 1
OZK/AKT 0.061 1
FDG/TA 0.612 0.137 1
FG/IFF 0.042 0.195 0.22 1
KRE/MEV -0.29 -0.067 -0.058 0.255 1
AKTB 0.017 -0.439 -0.096 -0.148 0.088 1
KREB -0.316 0.407 0.072 0.069 0.455 -0.02 1
NKB 0.004 0.017 -0.031 -0.062 0.083 0.085 0.112 1
OzSB 0.281 0.014 0.124 -0.063 -0.111 0.38 -0.092 0.284 1
FK 0.031 0.065 -0.002 -0.013 -0.005 -0.066 -0.08 -0.01 -0.006 1
ALKRE/OzZS -0.104 -0.367 -0.082 -0.053 0.537 0.449 0.266 0.068 0.023 -0.023 1
OZS/KRE 0.227 0.74 0.067 -0.04 -054 -0.266 0.039 0.002 0.102 0.061 -0.304 1
OZK/MEV 0.007 0.854 0.041 0.205 0.301 -0.292 0.471 0.09 0.032 0.076 0.028 0.607 1
FGB 0.003 -0.332 -0.112 -0.554 0.026 0.492 -0.04 0.137 0.277 -0.006 0.221 -0.228 -0.261 1
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3.5.2 Model

Calismanin bu boluminde, aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE)
bagimli degiskenlerini agiklamak i¢in modeller olusturulmustur. Yapilan korelasyon
analizleri sonucunda aktif karliligi ve ozkaynak karliligi degiskenleri ile ylksek
korelasyonu olan 4 adet bagimsiz degisken belirlenmistir. Bu bagimsiz degiskenler
asagida yer almaktadir;

1) Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler (FDG/TA)
2) Ozsermaye Bilyiime (OZSB)

3) Ozsermaye / Krediler (OZS/KRE)

4) Kredi Blylime (KREB)

Yukarida bahsi gecen bagimli ve bagimsiz degiskenler kullanilarak olusturulan
iki model asagidaki sekildedir:

ROAit = QAjt + KREBitﬁl + FDG/TALL'BZ + 0253#[?3 + OZS/KREltﬁ4 + Uit
ROEit = Qi + KREBitﬁl + FDG/TAltﬁZ + OZSBitﬁ_g + OZS/KREltﬁ4_ + Uit

Burada;

i=1,2,3,...,n galigma kapsaminda alinan bankalar1

t = 2006/03, 2006/06, 2006/09, ..., 2016/06, 2016/12 g¢alisma yapilan donemleri

gostermektedir.
3.5.3 Birim Kok Testi

Calismada kullanilan degiskenler arasindaki iliskiyi analiz etmek ve hangi
yontemin kullanilacagini belirlemek amaciyla ilk asamada degiskenlerin duraganligi

incelenmistir. Bu kapsamda birim kok testi yapilmustir.

Birim kok testi i¢in IPS (Im, Pesaran, Shin), ADF-Fisher Chi-square ve ADF-
Choi Z-stat testleri yapilmistir. Bu analize iligkin sonuglar Tablo 3.5’de

incelenebilmektedir.
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Tablo 3.5. Panel Birim Kok Test Sonuglari

IPS ADF - Fisher Chi-square ~ ADF - Choi Z-stat
FDG/TA -16.855 (0.000) 238.444 (0.000) -13.825 (0.000)
KREB -3.75 (0.000) 42.2822 (0.000) 3.6285 (0.000)
OZS/KRE -1.1586 (0.123) 21.3314 (0.263) -1.1749 (0.12)
0ZSB -5.41752 (0.000) 68.1319 (0.000) -5.3007 (0.000)

Not: Parantez igerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait P-olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablodan da goriildiigii gibi, yapilan birim kok testi sonucu Ozsermaye/Krediler
(OZS/KRE) degiskeninin duragan olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bu degisken

modellerden ¢ikartilmis ve modeller agsagidaki gibi giincellenmistir.

ROAL‘t = Qjt + KREBitﬁl + FDG/TALtﬁZ + OZSBitﬁ3 + Uit

ROE;; = a;t + KREB; 1 + FDG/TA;:f, + OZSB;:f3 + ujt
3.5.4 Panel Veri Analizi

Bu boliime kadar ¢alisgma kapsaminda korelasyon analizi yapilarak bagimsiz
degiskenler belirlenmis, belirlenen modeller iizerinde birim kok testi yapilarak model
giincellenmistir. Bu boliimde calisma i¢in kullanilacak olan uygun tahmincinin
belirlenmesi igin 6ncelikle uygun modelin belirlenebilmesi icin belirlenen modeller
tizerinden F testi, LM testi ve Hausman testi yapilmig ve bunun sonucu olarak

modellere iliskin sonuglar tahmin edilmistir.

Tablo 3.6. Uygun Modelin Belirlenmesi

Test Istatistigi

Model 1 (ROA) Model 2 (ROE)
F Testi 1.390 (0.000) 4.391 (0.000)
LM Testi 17.311 (0.000) 10.594 (0.000)
Hausman Testi 2.731 (0.6038) 6.262 (0.1804)

Not: Parantez igerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait P-olasilik degerlerini gdstermektedir.
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Tablo 3.6°da goriildiigii gibi her iki model igin de benzer sonuglar elde edilmistir.
Tablo 3.7°de Model 1 ve Model 2 igin sabit etkiler modelinin tahmin sonuglari,

kiimelenmis varyans tahmincisiyle elde edilen standart hatalar ile verilmistir.

Tablo 3.7. Model Tahmin Sonuglar1

Test Istatistigi

Model 1 Model 2
ROA ROE
FDG/TA -33.23 (0.000) -6.456 (0.656)
KREB -0.0231 (0.000) 0.0716 (0.0010)
0ZSB 0.0064 (0.000) 314.64 (0.000)
Sabit Terim 0.6415 (0.000) -0.35313 (0.6309)

Not: Parantez i¢erisindeki degerler ilgili test istatistigine ait P-olasilik degerlerini gdstermektedir.

Tablo 3.7°de yer alan sonuglara bakildiginda, model 2’nin degiskenlerinin
modeli tahmin etmede anlamli bir etkisi oldugu goriilmektedir. Analiz sonuglarina
gbre, bagimsiz degiskenlerden Kredi Biiyiime (KREB) ve Ozsermaye Biyime
(OZSB)’nin, bagimli degisken olan 6zkaynak karliligi (ROE) iizerinde istatistiksel
olarak anlamli etkilerin bulundugunu gostermektedir ve bu iki degiskenin 6zkaynak
karlihigr Gzerindeki etkileri pozitif yonludir. Modele dahil edilen diger bagimsiz
degisken olan Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler (FDG/TA) oraninin ise ROE

tizerinde anlamli bir etkisi bulunmamuistir.

Diger yandan uygulama sonuglari, her {i¢ bagimsiz degiskenin bankalarin aktif
karliligini istatistiksel olarak etkiledigini ortaya koymustur. Katsayilara bakildiginda,
FDG/TA ve KREB degiskenleri ile ROA arasinda ters yonli iliskinin oldugu
gorilmektedir. Bu iki degisken ROA bagimli degiskeni ile ters orantili olarak hareket
etmekte iken, OZSB degiskeni ROA ile pozitif yonli iliskilidir.

Ayrica, katsayilari inceledigimiz zaman, Ozkaynak karlihigi (ROE) igin
Ozsermaye Blyime degiskeni (OZSB) modele en etkin bir sekilde etki eden

degiskendir (fozss = +314.64). Diger taraftan, yapilan analizin sonucunda, bankalarin
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aktif karlihigr (ROA) igin, Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler oran1 (FDG/TA) en
onemli agiklayict degisken olmaktadir (frocra = - 33.23).

Buna gére, Model 1 ve Model 2 sonuglarini matematiksel olarak asagidaki gibi

ifade etmek mimkindur:

ROA = (—0.0231)(KREB) + (—33.23)(FDG/TA) + (+0.0064)(0ZSB) + (+0.641)

ROE = (+0.0716)(KREB) + (+314.64)(0ZSB)

Sonug olarak, 2006-2016 doneminde analiz kapsaminda yer alan bankalarin 3
aylik verileri kullanilarak Tiirk bankacilik sektoriinde Ozsermayesi yliksek olan
bankalarin daha karl olduklar ortaya ¢ikmistir. Ayrica faiz dis1 gelirlerin toplam
aktiflere orani arttikga aktif karliliginin olumsuz yonde etkilendigi goriilmiistiir. Son
olarak, ayn1 donemde kredilerin hacmi yiikseldikce aktif karlilig1 azalmakta ve

0zkaynak karlilig1 artmaktadir.
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SONUC

Bankacilik sektorii Tiirkiye finansal sistemi i¢in en énemli aktor konumundadir.
Bu sektorin etkin ve verimli bir sekilde g¢alismasi iilke ekonomisinin gelismesi
acisindan son derece onemlidir. Diger yandan, bankalarda diger tiim isletmelerde
oldugu gibi, kan yiikseltmek ve slirdiirebilir biiyiime amaclanmaktadir. Bu
sebeplerden dolayi, Tiirk bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktorlerin
incelenmesi ve neler oldugunun belirlenmesi, sadece banka ortaklar1 agisindan degil,
devlet ve tiim finansal ve iktisadi birimler agisindan da biiyiik 6nem arz etmektedir.
Ayrica, bankalarin ké&rlilik performanslarmin analiz edilmesi, hem bankalar

yonetiminin basarisint hem de hangi faktorlerden kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

Calisma kapsaminda Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve
2006-2016 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem gdrmiis ve siireklilik gdsteren
mevduat bankalarin karliligin1 etkileyen faktorler incelenmistir. Calismada, Tiirk
bankacilik sektoriintin karliligi, mikro ekonomik degiskenler (bankacilik sektoriine
0zgl etkenler) tarafindan nasil etkilendigi incelenmistir. Bu kapsamda, 2006-2016
doneminde 9 bankanin g¢eyrek donem verileri kullanilarak, karlilig:r etkileyen

degiskenlerin tespit edilmesi i¢in panel veri analizi gerceklestirilmistir.

Panel veri analizi i¢in olusturulan modellerde 2 farkli karlilik orani ele alinmustir.
Bunlar; 6zkaynak karliligi (ROE) ve aktif karliligi (ROA) oranlaridir. Bu iki temel
karhilik ol¢iisiinli belirleyen etkenler olarak 13 adet bagimsiz degisken sec¢ilmistir.
Bunlar; 6zkaynaklarin aktiflere orani, faiz dis1 gelirlerin aktiflere orani, faiz gelirlerin
faiz giderlere orani, kredilerin mevduata orani, aktif biiyiime orani, kredi biiyiime
orani, net kar biiyiime orani, 6zsermaye biiylime orani, faiz kazangin net kéra orani,
alman kredilerin 6zsermayeye orani, Ozsermayenin kredilere orani, 6zkaynkalrin

mevduata orani ve faiz giderleri biiyiime oran1 olarak kullanilmistir.

Aktif karliligi (ROA) analiz bulgularina bakildiginda, kredi blyume, faiz dis
gelirler / toplam aktifler ve 6zsermaye blylme oranlari ile ROA arasinda anlamli
iliskiler goriilmektedir. Ozsermaye biiyiime oram aktif karlihigini pozitif yonde

etkilemektedir. Diger iki degisken ile ROA arasinda ters orantili bir iliski saptanmustir.
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Ayrica, aktif karliligini agiklayan en 6nemli etken, Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktifler
degiskeni olarak tespit edilmistir.

Ozkaynak karlilig1 (ROE) analiz sonuglar ise, Kredi Bilyiime ve Ozsermaye
Blylme degiskenlerinin bu karlilik orani ile pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ilski
icinde oldugunu gostermektedir. Ayrica, 6zsermaye bilyime degiskeni Ozkaynak
karlilik oranini en etkin bir sekilde etkileyen degiskendir.

Elde edilen sonuclara gore, bankalarin giiglii bir 6zsermaye yapisina sahip
olmalarimin karlilik {izerinde olumlu etkileri oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Ozsermayesi yapis1 giiclii olan bankalar, bir yandan kredi iiretebilmek dogrultusunda
i¢ kaynaklarin1 kullanarak, bor¢lanma ve fon maliyetlerini diisirmektedirler, diger
yandan ekonomideki olumsuzluklara ve risklerden kaynaklanabilecek muhtemel
zararlara karst daha direngli olmalarini saglayarak temerriide diisme risklerini
azaltarak karliliklarin1 artirmaktadirlar. Yasanan finansal krizler dolayisi ile Sermaye
Yeterlilik Rasyosu’nun Basel siirecinde kabul edilen asgari diizeyin iizerinde
gerceklesmesi, Tilrk bankacilik sektoriiniin giiglii bir 6zsermaye yapisina sahip

olmasina ve karliliginin artmasina neden olmustur.

Ayrica ¢aligmanin bulgularina gére, 2006-2016 yillar1 aras1 analize dahil edilen
9 banka kapsaminda faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orani arttik¢a aktif karlilig
azalmaktadir. Bu durum analiz déneminde; son yillara dogru iicret ve komisyon
gelirlerindeki daralma, operasyon giderlerinin faiz dig1 gelirden daha fazla artmasi,
kambiyo gelirlerindeki kayiplar, sermaye piyasasi islemlerinden kaynaklanan zararlar,
kaynak maliyetinin diismesi ve Ozellikle son donemlerde net faiz marj1 artis1 ile
iligskilendirilebilir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda, faiz dis1 gelirlerin toplam
aktiflere oran1 yiiksek olan bankalarin riske gore diizeltilmis getirilerinin diisiik oldugu
gorulmektedir. Bu durum Tiirk bankacilik sektoriinde faiz dis1 giderlerin etkin bir
sekilde yonetilmemesi ve faiz dis1 gelir gider dengesinin negatif bakiye vermesinden

kaynaklanabilmektedir.

Caligmanin ortaya koydugu sonuglardan biri de, bankalar tarafindan miisterilere

verilen krediler donemsel olarak arttikga aktif karliliginin ayn1 yonde degismedigi
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goriilmiistiir. Krediler bankalarin 6énemli bir gelir kaynagi olmalarina ragmen, grei
O6denmeme riski tasidigindan dolay1 biitiin krediler acildigi andan itibaren risk
olusturmaktadir. Analiz donemine bakildiginda, bir yandan krediler hacminde yillar
itibariyle hizli genisleme ve kredilerin banka bilangolarin aktifler igerisindeki
payinin artmasi, diger yandan sektorde sorunlu ve takipteki kredilerin artis gdstermesi,

aktif karlilig1 izerinde olumsuz etkilere sebep olmaktadir.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiye’deki bankalar strdirebilir
bliylime amaclar1 dogrultusunda karliliklarini yiikseltmek i¢in oncelikle 6zsermaye
yapilarin1 daha da giiclendirmeleri Onerilmektedir. 2016 ve 2017 yillarinda, Tirk
bankacilik sektdriiniin aktif biiyiikliigii GSYIH’nin 1,05 kat1 olarak gerceklesmistir.
Bu oran gelismekte olan iilkeler ortalamasina yakin bir diizeyde fakat gelismis iilkeler
ortalamasina gore yaklasik tigte biri seviyesinde oldugu goriilmektedir. Sektor aktif
biiyiikliigiiniin GSYIH igindeki paymnin diisiik olmasi Tiitk bankacilik sektoriiniin
bliylime potansiyeline sahip oldugunu gostermektedir. Gelismekte olan Tilkeler
arasinda yer alan Tiirkiye, hala bankacilik sisteminden yararlanmamas biiyiik bir kesim
potansiyelini degerlendirmelidir. Bu durumda, bankalar 6zsermayelerini biiyliterek
hem bu potansiyel yatirimcilarin hem de mevcut miisterilerin bankalara olan
giivenlerini arttirarak mevduat miktarlarinda ytlikseltme imkanlarinin saglanilmasi
tavsiye edilmektedir. Bdylece, toplanan mevduat sayesinde daha cok kredi verme
olanag1 saglayarak, halad kredi tahsilat oranlar1 yiiksek olan iilkemizin ekonomik

biiylimesinde katkida bulunacaktir ve bankalarin kéarlilig1 da artacaktir.

Son olarak, Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin artmasi igin bankalar faiz dis1
gelirler yerine ana faaliyetlerine odaklanarak bu faaliyet gelirlerinin toplam gelirler
icerisindeki payini arttirmalar1 onerilmektedir. Krizlerde ve net faiz marjinin diisiik
oldugu donemlerde bankalar faiz dis1 gelirleri ylikselterek olasi zararlari telafi etmeye
calismiglardir. Ama son donemlerde artan net faiz marj1 sebebiyle bankalar faiz disi
gelirlerini (hizmet bedeli, alinan komisyon ve ticret, finansal piyasalardaki islem kar1
vb) azaltarak ve ana faaliyetlerine agirlik vererek bir yandan mevcut miisterilerin
memnuniyetini  yiikseltmeleri diger yandan hala sektérinden yararlanmamis

potansiyel miisterileri degerlendirmeleri gerekmektedir.
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