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HAYAT DISI SiIGORTA SIRKETLERINDE
TEKNIiK KARSILIKLARIN
FINANSAL YAPI UZERINDEKI ETKISI
Hakan ALKAN

Birinci bolimde sigortacilik ve sigorta sirket tiirleri hakkinda kisa bilgi verildikten
sonra hayat dis1 sigorta sirketlerinin karsi karsiya oldugu risk gruplari hakkinda
aciklamalar yapilarak, ayrilan teknik karsiliklar ve sigorta sirketleri igin arz ettikleri

onem dile getirilmistir.

Ikinci boliimde sigorta sirketlerinin mali biinyelerini etkileyen en énemli faktor olan
prim artiglar1 ve bu artisa bagli olarak degisen teknik karsiliklarin yatirildiklar:
finansal varliklar, bu varliklara iliskin simirlamalar ve piyasa faiz haddindeki
degisimin  yine teknik karsiliklarin yatirilacagi varliklara olan etkisi; teknik
karsiliklarin ve bunlarin getirdigi ylikiimliiliiklerin 6zellikle bilanco ve gelir tablosu
rakamlarini, aktif pasif yonetimi ve sirketin mali bilinyesi baglaminda nasil etkiledigi

aciklanmistir

Ucgiincii béliimde ise bir modelleme yapilarak, sigorta sirketinin ayirmak durumunda
oldugu teknik karsiliklarinin yapisi irdelenerek, KPK’nin 6zellikle MTK’dan farkli
oldugu ve kisa vadeli bir yiikiimliiliik olarak degerlendirilemeyecegi esas alinarak bu
karsiliga tekabiil eden wvarliklarin uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi

durumunda karliligin artacag: diyagramlarla ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Teknik Karsiliklar, Kazanilmamis Primler Karsiliklari, Uzun ve
Kisa Vadeli Yatirnmlar, Karlilik



ABSTRACT

TECHNICAL PROVISIONS OF NON LiFE INSURANCE
COMPANIES THE IMPACT ON FINANCIAL STRUCTURE

Hakan ALKAN

In the first chapter after giving little one acknowledge about insurance and
types of insurance companies that are facing risks groups made remarks about and

importance of technical provisions for insurance company

In the second chapter general acknowledges had been given about increasing
premium, fininacial assets, technical provisions, limitations on assets that invested
for technical provisions, the effect of market interest rates on assets that invested for
technical provisions and especially effects on liabilities of techinical provisions on
balance sheet, income statement figures and in the context of management of active

and passive had been explained.

In the third chapter the provision for unearned premiums and claims
provisions had been considered separately and differently between each other and
that sitiuation had been mentioned and illustrated with a diagram that if the assets of
equivalent amount of unearned premium provision invested on long-term investment

instruments, profitability would incerased.

Keywords: technical provisions, unearned premiums provisions, short-term

invetsment, long-term investment, profitability



ONSOZ

Sigorta sirketleri klasik olarak teknik karsiliklarini riski az olan yatirim
araclarina yonlendirmek suretiyle, varlik portfoylerinde muhafazakar bir yaklagim
sergilemektedirler. Ancak sigorta sirketlerinin teknik tarafta, yiiklendikleri
sorumluluklara iligkin olarak prim gelirleri giderek azalmaktadir. Gilinlimiiz glabal
ekonomisinde temel gostergeleri altiist eden diislik faiz oranlar1 ve piyasalardaki
oynaklik, muhafazakar yaklasim sergileyen sigorta sirketlerini, yatirnmlarin karliligi
acisindan zorlamaktadir. Yatirim portfoyiinde ani degisimler gerceklestirmek sigorta
sektorlinlin muhafazakar yatirim yaklasimi ile uygun diismemekle beraber, sigorta
sitketlerinin varlik portfoyii yapisinin bazi degisimler gostermesi olasidir. Bu
baglamda c¢alismamizda, hayat dis1 sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarindan,
kazanilmamis primler karsiliklarina tekabiil eden varliklarin1 kisa vadeli yatirimlar
yerine uzun vadeli yatirnmlara yonlendirmek suretiyle yatirnm gelirlerinin
artirilabilecegi gosterilmeye calisilmistir. Bunun igin bir sigorta sirketinin prim
artiglarn ile teknik karsiklar1 ile kisa ve uzun vadeli yatirim secenekleri
iliskilendirilerek veri analizi varsayimlar1 kapsaminda ekonometrik modeller

kurulmus ve her 1ki model yorumlanmustir.

Tezimin yazim asamasinda yardimlarini ve desteklerini benden esirgemeyen kiymetli
hocam Yard. Dog. Dr. Arif SALDANLI’ya, ¢ok degerli arkadasim Serdar

KUTLUER’e ve canimdan ¢ok sevdigim aileme tesekkiir ediyorum.

Hakan ALKAN

istanbul - Temmuz 2017
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GIRIS

Sigorta sirketleri, gercek kisilerin ve firmalarin maruz kalacaklar1 risklere
kars1 verdigi teminatlar sayesinde topladigi primlerle 6nemli bir tasarruf kaynagi
yaratmak gibi onemli bir igleve sahiptir. Sigorta sirketleri bu islevleri goriirken

oncelikle mali biinyelerini ve finansal yapilarini saglam tutmak zorundadirlar.

Diinyanin her tarafinda goriilen globallesme ve liberal ekonomi
politikalarimin uygulanmasi, sigortacilik ve ve finans sektoriine yeni bir yapilanma
getirmis ve rekabeti olabildigince artirmistir. Sigorta sirketlerinin bu asir1 rekabet ya
da bagka sebeplerle finansal agidan giic duruma diismeleri sadece sigorta sirketlerini
ilgilendiren bir durum olmayip teminat verilen tiim sigortalilar1 ilgilendiren bir

durumu ifade etmektedir.

Sigorta sirketleri genis kitleleri ilgilendiren bir alanda faaliyet gosterdikleri
icin diger ticaret sirketlerinden farkli muhasebe hesaplarima ve 06zel yasal
diizenlemelere sahiptirler. Bu baglamda sigorta sirketlerinin karlili§1 ve mali biinye
saglamlig1 (solvency margin) biiyilk 6nem arz etmektedir. Karlilig1 belirleyen en
onemli faktor de teknik karsiliklar olup sigorta sirketinin yiikiimliiliiklerini ifade

etmektedir.

Buradaki amacimiz karliligimi devam ettirmesi ve ylikiimliiliiklerini yerine
getirmesi sigortalilar icin de biiyiikk onem arz eden, sigorta sirketlerinin teknik
karsiliklarinin irdelemesinin yapilarak aktif pasif yonetimi baglaminda ve finansal

gelirlerin artirilmasi yoniinde oneriler olusturmaktir.



BiRINCi BOLUM
SIGORTACILIK VE HAYAT DISI SIGORTA SIRKETLERINDE
RISK GRUPLARI VE TEKNIK KARSILIKLAR HAKKINDA

KAVRAMSAL BIiLGILER
1.1. SIGORTANIN TANIMI VE KONUSU

Sigorta, ayni tiirden rizikolara maruz kalabilecek olan kisilerin belirli bir prim
karsiliginda ve kararlastirilan siire i¢inde sigorta kuruluslar tarafindan teminat altina
alimmas1 ve risklerin gergeklesmesi durumunda zararlarmin tazmin edilmesi olarak

tanmimlanabilir.

Sigorta sozlesmesinde kisilerin para ile 6l¢iilebilen menfaatlerinde, meydana
gelen riskler sonucunda olugan zararin tazmin edilmesi veya kisilerin yasam siireleri
nedeniyle ya da yasamlarinda vuku bulan belirli olaylar nedeniyle bir tazminat

O0denmesi taahhiit edilmektedir.

Sigorta teminat1 veren kuruluslar, ayn1 risk altindaki sigortalilardan aldiklar
primleri bir havuzda toplamakta ve bu risklerin ger¢eklesmesi durumunda da zarara
ugrayanlarin zararii1 bu havuzdan karsilayarak sigortalilar1 hasar 6ncesi duruma

getirmektedirler.

Italyanca “sicurta” kelimesinden gelip dilimize yerlesen sigorta, bir zarar
doguran veya meydana gelen bir hadisenin, tehlikenin sonuglarini sigorta sirketinin
iistlenmesidir. Buna karsi menfaatini veya canini sigorta ettiren sahis da bir para

o0demektedir.1

Sigortacilik, gelismekte olan ve Ozellikle ekonomik ve siyasi istikrari
saglamis olan gelismis iilkelerde ekonomik faaliyetlerin yiiriitilmesinde biiyiik bir
Oneme sahiptir. Sigorta sistemi sayesinde kisilerin karsilagtiklar1 rizikolar, birden
fazla kisi tarafindan paylasilmakta ve kisilerin tek basina karsilayamayacaklar
yiikler hafifletilmis olmaktadir. Sigortanin ve sigortaciligin amaci karsilagilmasi olasi

riskleri onlemek degil bu riskler sonucunda gergeklesen rizkolarin ekonomik

L Dr.Ferudun KAYA, Sigortacilik, Beta Yayincilik, Istanbul 2013, s.8
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sonuclarint ortadan kaldirabilmek ve rizkonun ger¢eklesmesinden onceki mali

durumu tesis edebilmektir.

Sigorta poligesi ile verilen teminat dahilindeki bir riskin ger¢eklesmesi
sonucunda, zarar goren varligin aynen temini miimkiin olmasa dahi sigortali ya da
magdur maddi olarak herhangi bir kayba ugramamakta ve daha oOnceki yasam

standardina ya da ekonomik faaliyetine kaldig1 yerden devam edebilmektedir.

Sigortanin amaci, ayni tiir risklerin gerceklesmesi sonucu olusan hasarin yine
ayni tiir sigorta teminati satin alan grup iiyeleri arasinda dagitmak suretiyle hasar
yiikiinii grubun her iiyesi i¢in makul ve tasinabilir hale getirmektir. Ayni tiirden
sigorta teminati satin alan katilimcilarin sayisi artikea, riziko o sevieyede daha ¢ok
paylasilmakta, hasarin yiikii de daha kiiclik pargalara ayrilmaktadir. Buna sigorta

literatiiriinde “Biiytlik Sayilar Yasas1” denilmektedir.

Bu yasadan hareketle, sigortaya katilanlarin yani sigortali olanlarin sayisi ne
kadar fazla olursa, riskin dagilimi da bu katilimcilar arasinda o kadar fazla yayilmis
olacaktir. Bu durum da kisi basma diisen risk oranini azaltacaktir. Bu nedenle
sigortaya katilim oraninin yiiksek olmasi iilke ekonomisine katki saglamasinin yani

sira katilimcilara da olumlu yonde etki edecektir.

1.2. SIGORTA SIRKET TURLERI

Ozel Sigorta, ana hatlari ile zarar sigortas1 ve meblag sigortasi olarak baslica
iki bollime ayrilmaktadir. Birinci gruba giren zarar, yani mal ve malvarlig
sigortalarinda riziko para ile 6l¢lilmesi miimkiin olan menfaatlere iligkindir. Meblag
sigortalarinda ise insan hayati gibi konusu para ile degerlendirilemeyen menfaat
iligkileri sigorta teminati altina alinmaktadir. Bunlardan ilk gruba zarar sigortasi,

digerine ise meblag sigortasi ad1 verilmektedir.?

Zarar ya da tazminat sigortalarinda para ile ol¢iilebilir bir menfaat, sigorta

teminat1 altina alinmaktadir. Bu tiir sigortalar da mal sigortalari ve malvarlig

2 Enver Alper Giivel ve Afitap Giivel, Sigortacihk, Seckin Yaymcilik, 4.Bask1, 2008, Ankara, 5.26
® Ulas ISIL, Uygulamal Sigorta Hukuku Mal ve Sorumluluk Sigortalari, Turhan Kitabevi,
Genisletilmis 2.Bask1,1998,Ankara,s.8,



sigortalart olarak ikiye ayrilmaktadirlar. Taginir veya tasinmaz bir mal ile maddi
olmayan mallardan, patent ve fikri haklar gibi para ile ol¢iilebilen menfaatler mal
sigortalarinin;  kigilerin mal varliklari, hak, alacak ve borglardan olusan
malvarliklarinda beklenen artis veya azalislar da mal varligi sigortasinin konusunu
teskil etmektedir. Mal ve mal varlig1 sigortalar1 hayat dis1 sigorta grubu olarak

adlandirilmaktadir.

Insan hayati ile ilgili rizikolar1 teminat altina alan sigorta tiiriine genel olarak
can(hayat) sigortasi adi verilmektedir. Bu riziko kisinin 6liimii olabilecegi gibi
kisinin kazaya ugramasi, sakatlanmasi, hastalanmasi ve ihtiyarlamasi seklinde de
olabilir. Hayat sigortalar1 olarak adlandirilan bu grup sigortada ana ilke para ile
Olciilebilen bir menfaat olmayip bir meblag sigortasinin s6z konusu olmasidir.
Diinyanin pek ¢ok iilkesinde oldugu gibi iilkemizde de sigorta sirketleri hayat ve

hayat dis1 sigorta gruplarindan sadece birinde faaliyet gosterebilmektedirler.

Ozel Sigortalar

N

Zarar (Tazminat) Sigortalari Can (hayat) Sigortalari
Mal Sigortalar Mal varlig1 Sigortalar

1.3. HAYAT DISI SIGORTA SIRKETLERINDE RiSK VE RiSK GRUPLARI

Hayat dis1 sigorta sézlesmelerinde, sigorta kurulusu bir prim karsiliginda,
sigortalinin para ile Olgiilebilir bir menfaatini zarara ugratan rizikonun, meydana
gelmesi halinde olusacak zarar1 tazmin etmeyi {istlenmektedir. Baska bir deyisle,
sigorta kuruluslar1 olasi rizikolarin sebep olacagi hasarlarin karsilanmasi suretiyle
sigorta teminat1 alanlarin istikrarin1 saglamaktadir. Sigorta poligesi satin alanlar,

risklerini yonetmekte, kendinlerini risklere karsi korumakta, risklerini sigorta



kuruluguna transfer etmektedirler. Bu agidan sigortacilik risk ticareti olarak da
nitelendirilebilir. Sigorta kuruluslar1 ya da sigorta sirketlerinin meydana gelecek

hasarlar1 karsilamak i¢in yeterli mali giice sahip olmalar1 gerekmektedir.

Sigorta sirketleri sirket bazinda, sigortacilik sektorii ve genel ekonomi
diizeyinde olmak iizere genelde ii¢ kaynaktan kaynaklanan risklerle karsi karsiyadir.
Sigorta sirketinde muhtelif risk kaynaklari bulunmakla birlikte, teknik karsiliklar,
tarife ve calisilan sigorta branslar ile reasiirans ve yatirim gibi hususlarda yanlis
kararlar alinmasi halinde sigortalilara karsi olan taahhiitlerin yerine getirilememesi
riski ile karsilagabilmektedir. Sigorta sirketlerinde zaman icinde ortaya cikan

risklerin sermayeye ve dolayisiyla iflas riskine dogrudan etkisi olmaktadir.

Iflas Teorisi, diger ticaret sirketlerinde oldugu gibi sigorta sirketlerinin
faaliyetleri siiresince karsilasacagi riskler nedeniyle meydana gelecek zarari
gidermeye yetecek sermaye miktarini tespit etmeyi amaglamakta olup ayni1 zamanda

Risk teorisinin de énemli bir alanini olugturmaktadir.*

Sigorta Sirketlerinin ekonomik sermayesinin Sl¢iilmesinde risk entegrasyon
metotlar1 gelistirilmis, aktif riski, reasiirans riski ya da teknik ve teknik olmayan
riskler gibi risk modelleri olusturulmus ve uygulanmaya baslanmistir. Bu modellerle
sigorta sirketlerinin sigortalilara verdikleri teminati karsilayip karsilamayacaklarina
iliskin tahminler yapilmakta, verilen teminatlarla varliklar arasinda irtibat
kurulmaktadir. Hangi model kullanilirsa kullanilsin sigorta sirketlerinin karsilastigi
risklerin tanimlanmasi ve siniflandirilmasi gerektirmektedir. Bu siniflandirmanin bir
standart icinde olmast bu alandaki ilgililerin aym1 noktalara odaklanmasini

saglamaktadir.”

Sigorta sirketlerinin karsilasabilecegi riskler konusunda standart yaklasimlar
gelistirilmistir. Genel olarak sigorta sirketlerinin karsilasacagi riskler ii¢ ana sinifa

ayrllmaktadlr.6

- Teknik Riskler; sigortacilik faaliyetinin ortaya ¢ikardig riskler

* Cummins, J.D. and Derrig, R.A., Financial Models of Insurance Solvency, Kluwer Ac. Publishers,
Boston,1989

> http://www.casact.org/pubs/forum/index.htm

®|AIS Sub Committee, On Solvency, Solvency Assesment and Actuarial Issues, Final Version,
2000



- Yatirim Riskleri; sigorta sirketinin yatirim performanslaria iligkin riskler

- Teknik Olmayan Riskler; Sirket yOnetim organlari, mevcut mevzuattaki

degisimler gibi muhtelif durumlardan kaynaklanan riskler

Risk kavrami ve riskle sermaye arasinda irtibat kuran diizenlemeler,
sirketlerin gilincel ve ortaya ¢ikabilecek zararlarini karsilayacak tutarda 6z kaynak
temin etmeleri amacindan kaynaklanmaktadir. Bu yontemlerde gerekli 6z
sermayenin hesaplanmasinda sirketlerin; aktif riski, reasiirans riski, asir1 prim artisi
riski, muallak hasar karsiligi riski, yazim riski ve faiz ile kur riski dikkate

alinmaktadir.

Ulkemiz sigortaciliginda risk ve sermaye arasindaki baglantiya isaret eden ilk
mevzuat Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik ile ortaya ¢cikmistir. Yapilan
bu regiilasyon ile sirket blinyesinde ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafi edilmesi i¢in
ne tutarda 6z sermayeye sahip olunmasi gerektiginin tespiti yapilmistir. Yonetmelige
gore hesaplanan gerekli 6z sermayenin mevcut 0z sermayeyi agmamasi
gerekmektedir. Gerekli 6z sermaye rakamina ulasabilmek icin iki yontem
ongoriilmis olup, buna gore dikkate alinacak olan gerekli 6z sermaye tutari iki
yontemden yiiksek olanidir. Birinci yonteme gore hesaplanan 6z sermaye prim ve
hasar miktarlarin1 esas alan yontemdir. ikinci yonteme gére gerekli 6z sermayenin
hesaplanmasinda sirketlerin; aktif riski, reasiirans riski, asir1 prim artig1 riski, muallak

hasar karsilig1 riski, yazim riski ve faiz ile kur riski dikkate alinr.”

1.3.1. Aktif Riski

Sigorta sirketleri, faaliyetlerini diger ticaret sirketlerine benzer sekilde borg
ve 0z sermaye ile elde edilen varliklarla yiirlitmeye caligirlar. Sigorta sirketlerinin
sahip olduklar1 bu varliklar basta tahsil edilememe (default) riski ve piyasa riski gibi
cesitli risklere maruz kalabilmektedirler. Bu itibarla, aktif kalemlerinin bir veya
birden fazla riskin gerceklesmesi sonucu ugrayacaklar1 deger kayiplart nedeniyle

sirketler faaliyetleri olumsuz sekilde etkilenebilir. Bu nedenle sigorta sirketlerinin

’ Tercan TIRYAKI, Elemanter Sigorta Sirketlerinde Risk Foktorleri, Reasiiror Dergisi Say1
63,5.23



aktiflerinin maruz kalabilecegi riskler Olciilerek ek sermaye ihtiyaclart tespit

edilmeye ¢alisilmaktadir. ®

Sigorta Sirketlerinin bilangolarinda bulunan hesap kalemlerinin her biri bir
risk tagimakta ve sigorta sirketinin faaliyetleri bu kalemleri olumlu ya da olumsuz
etkilemekte ve bu etki de sigorta sirketinin sahip olmasi gereken sermaye miktarinda

belirleyici olmaktadir.

Ozsermayenin tespit edilmesinde bilangoda bulunan her bir aktif 6nem

arzetmekte olup her biri belirli risk agirliklarina sahiptir.

1.3.2. Reasiirans Riski

Reasiirans riski, belirli kriterlerin disindaki reasiirorlere sigorta riski devri
yapilmast nedeniyle olugsmakta ve sigorta sirketlerinin sermaye yapisinin
giiclendirilmesi gerekmektedir. Burada olusan risk, reasiiror sirketlere belirli bir
oranin tzerinde risk devredilmesi, reasiiror sirketlerin belirli bir derecelendirme
notunun altinda kalmasi ve topluluk i¢i bir reasiirore belirli bir oranin iizerinde risk
devredilmesi halinde ortaya cikmaktadir. Reasiirans riski hesaplamasi, boliismeli
reasiirans anlagmalarinda beher trete (reasiirans anlagsmasi) bazinda, boliismesiz
reasiirans anlagsmalarinda program bazinda, ihtiyari islerde her bir is bazinda yapilir.
Reasiirans anlagsmalarinda devir oraninin olmasi gereken miktar1 boliismeli ve
boliismesiz reasiirans anlagmalarinda devredilen risk {lizerinden, ihtiyari islerde ise
toplam risk iizerinden hesaplanir. Reasilirans riskinin minumum diizeyde olmasi,
reasiirans devirlerinin bir reasilirorde yogunlasmamasina, asgari derecelendirme
notuna sahip reasiirdrlerle calisilmasina ve topluluk i¢i reasiirdrlere fazla devir

yapilmamasina baglidir. °

1.3.3. Asir1 Prim Artis1 Riski

Sigorta sirketleri i¢in sigorta teminati verdikleri risklerin meydana gelmesi

onemli olmakla birlikte en az bunun kadar 6nemli olan diger bir husus da 6denmesi

*Metin SARIASLAN, Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesinde Aktif Riski, Reasiiror Dergisi, 2011
yil1, 79.say1, s.26

° Metin SARIASLAN, Sermaye Yeterliliginin (")lg:iilmesinde Reasiirans Riski, Milli Reasiirans
T.A.S. Reasiiror Dergisi, 2010 y1l1, 77.say1, s.16



gereken hasar miktarinin alinan primler ve teknik karsiliklardan yiiksek olmasi
durumudur. Bu nedenle sigorta sirketinin iirettigi polige primlerinin biiylimesinin ya
da artisinin dengeli olmas1 gerekir. Zira, asir1 prim artis1 sonrasinda meydana gelen
hasar miktarmin biiyiik olmasi Sirket 6zsermayesini olumsuz yonde etkileyecektir.
Bu itibarla bir ¢ok iilkede oldugu gibi iilkemizde de diizenleme otoritesi primlerin
asirt arttirilmamasi yoniinde Onlemler almaktadir. Sigorta sirketlerinde arastirma
sonuclarina gdre genel olarak iflas etme sebepleri; %22 ile yetersiz karsilik ayirma
ve primin yanls tespiti, %14 ile hizli biiylime, %6 ile biiyiik hasarlar olarak
belirtilmistir. "™

Ulkemizdeki mevcut uygulamada asir1 prim artist riski icin gerekli
0zsermayenin hesaplanmasinda, briit yazilan primlerde sirketin yillik artis oraninin
sektor artis oraninin %20’sinden fazla olmasi durumunda asan kisma karsilik gelen

prim tutari i¢in %20 risk katsayis1 uygulanmaktadir.

1.3.4. Muallak Tazminat Karsihg Riski

Sigorta sirketlerinin bilangolarindaki en 6nemli yiikiimliilik muallak tazminat
karsiligidir. Sigorta policelerinde belirtilen rizikolara iligkin tazminat talepleri ve
tazminatlara iligkin masraflarin, bilanco ya da hesap tarihi itibariyle bir kismi heniiz
O0denmemis, bir kisminin heniiz hasarina iliskin ihbar1 alinmamig olabilmektedir. Bu
itibarla sigorta sirketleri hem ihbar1 yapilmis hem de ihbar1 yapilmamis 6denmesi
gereken tazminatlar i¢in bilango tarihi ya da hesap tarihi itibariyle muallak tazminat

karsiligi (MTK) ayirmak zorundadirlar.

MTK konusundaki riskler; ihbar edilen tazminatlarin tamamiin &denip
O0denmeyecegi, 0denecek olanlarin ne kadarlik kisminin 6denecegi, gerceklesmis
ancak sigorta sirketi tarafindan kayda ge¢gmemis tazminat ve masraf tutarlarinin
miktari, ithbar1 yapilmis olup hasarin miktar1 konusundaki belirsizlikler, 6deme
yapilmadan kapatilacak tazminat taleplerinin miktari, tahsil edilmesi muhtemel riicu
ve sovtajlar konusundaki belirsizliklerden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle ayrilacak

MTK tutariin bu belirsizlikleri giderecek sekil ve tutarda olmasi1 gerekmektedir.

' http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency2/study_en.htm
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1.3.5. Yazim Riski

Yazim riski sigortacilik literatiirinde  “underwriting risk” olarak
adlandirilmaktadir. Sigorta sirketleri karli bir prim portféy hacmi olusturmaya
calisirken risk segme islemlerinde yanlis kararlar vermekten kaginmalar1 gerekir.
Sigorta sirketleri arasindaki rekabet, sirketlerde bazi yazim (underwriting)
standartlarinin olugmasma yol agmustir. Underwriting’in temel amaci sigorta
sOzlesmelerinde iyi risk se¢cimi yapmak, kotii risklerden ve kotii niyetli kisilerden
portfoyli korumaktir. Dolayisiyla sigorta sirketleri yazim riskinden korunmak
amaciyla, yazilan poligelerde riski ¢ok yiiksek tehlikelerden kaginarak, 6denebilecek
yiiksek tazminatlara karst korunmaya calismaktadirlar. Hayat dis1 sigorta sirketleri
genel olarak farkli miktarlarda kar getirisi olan sigorta branslarinda faaliyet
gostermektedirler. Yazim riski, sigorta sirketinin prim {iretiminin hangi branslarda ve

ne sekilde dagiliminin olacagini da igermektedir.™*

Sigorta sirketinin amaci sigorta prim portfoyiliniin branglar arasinda optimum
dagilimmi belirlemek ve karin maksimizasyonu saglamaktir. Giliniimiiz rekabet
kosulullarinda sigorta sirketlerinin sadece karli sigorta branglarinda faaliyet
gostermesi miimkiin olmadigi gibi karli olmayan branglardan ¢ekilmeleri de oldukga
zordur. Bu durumun en bariz 6rnegini ticari rizikolarda gérmek miimkiindiir zira
ticari rizikolarda biitiin branglar1 kapsayan paket policeler, karli olmayan branglarda

caligmay1 da zorunlu kilmaktadir.

1.3.6. Kur Riski

Ulkelerin egemenlik haklarmin bir gostergesi olarak farkli para birimlerine
sahip olmalari, uluslararasi ticaretin gelismesi, bor¢lanma ve sermaye akimlarinda
yabanci para birimlerinin devreye girmesi yaninda, iilkelerin doviz kurlarinin serbest
piyasalarda arz ve talebe gore belirlenmesi bir bagka iafdeyle dalgali kur istemine
gecis ve bu baglamada sigorta sirketlerinin 6zellikle yabanci reasiiror sirketlerle prim
devir anlagmalar1 yapmalar1 kur riskini de beraberinde getirmistir. Déviz kuru riski,
kurlarda meydana gelebilecek olan beklenmeyen bir degisimden dolayr ortaya

cikacak zarar etme ihtimali olarak tanimlanabilir. Sigorta sirketlerinde kur riski,

Uhttps://www.casact.org/pubs/forum/93sforum/93sf105.pdf
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reaslirOr sirketlere reasiirans anlagmalarindan kaynaklanan uzun ya da kisa vadeli
bor¢lardan kaynaklanabilecegi gibi dovize endeksli olarak verilen sigorta
teminatlarindan da kaynaklanabilir. Bu gibi durumlarda kurlarin artmasi, giderlerin
ya da yiikiimliiliiklerin yerel para birimi cinsinden degerini artirip sirketi kayba
ugratabilmektedir. Bu baglamda sigorta sirketlerinin déviz borglarinin durumuna
bagli olarak ac¢ik pozisyonda kalmalari 6zellikle enflasyonun ve ekonomik
kirilganligin yiiksek oldugu ekonomilerde kur riskini oldukca artirmaktadir. Benzer
sekilde kurlardaki diisiis de yerel para biriminden gelirleri ve varliklarin degerini

azaltabilmektedir.

Doéviz kuru riskinin saglikli bir sekilde yonetilebilmesi i¢in oncelikle kurlar
etkileyen faktorlerin bilinmesi, riskin dl¢iilerek etkilerinin 6ngoriilmesi, uygulanacak
riskten kaginma, riski kabul etme, riski azaltma ya da riskten korunma politikalarina
karar verilmesi ve buna uygun risk yonetimi araclarinin  kullanilmasi

gerekmektedir.*?

1.4. HAYAT DISI SIGORTA SIRKETLERINDE AYRILAN TEKNIK
KARSILIKLAR

14.1. Kazanilmamis Primler Karsihg1 (KPK)

Kazanilmamis primler karsiligi; sigorta sirketinin portfoylinde mevcut mer’i
her bir sigorta sozlesmesinin briit primlerinin, bir takvim yilindaki 365 giin sayis1
esasina gore miiteakip hesap donemine tekabiil eden kismindan olusur. Ancak,
boliismesiz reasiirans ve retrosesyon islemlerinde 365 giin esasina gore karsilik
hesaplamas1 miimkiin olmadiginda kazanilmamis primler karsiligi, bir takvim yilinin

sekiz esit parga boliindiigii, sekizde bir esasina gore ayrilabilmektedir.*?

1.4.2. Muallak Tazminat Karsihg1 (MTK)

Sigorta Sirketleri gerek cari hesap doneminde gerek Onceki hesap

donemimlerinde gerceklesmis, sigortalilara tarafindan sirkete thbar edilmis, bir baska

“Engin Altay, Bankacilikta Risk,Derin Yaynlari,istanbul, 2014 yil1, s.312
13 Sigortacilik Kanunu m 16
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deyisle tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak heniiz 6denmemis hasar
tutarlart ya da tahmini tutarlari ile sigortacilik literatiirinde, Incured But Not
Reported (IBNR) olarak adlandirilan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat

bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig1 ayirmak zorundadirlar.

Gergeklesmis ve tutar olarak belirlenmis muallak tazminat karsiliginin
hesaplanmasinda, 6denecek hasarin miktari yaninda o hasara iliskin olarak yapilan

hasar tespit ticretleri, dava giderleri gibi diger tali giderler de dikkate alinmaktadir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, icerigi ve uygulama
esaslar1 belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven metodu veya Cape Cod,
Frekans/Siddet, Munich Zinciri veya Bornhuetter-Ferguson gibi diger hesaplama

yontemleriyle sigorta sirketinin aktiieri tarafindan hesaplanmaktadir.

Sigorta sirketleri yeni faaliyete basladiklar1 branslara iliskin hesaplamalarda,
faaliyete baslandigi tarihten itibaren bes yil boyunca sirket aktiieri tarafindan yapilan
hesaplamalara gore gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsilig

ile muallak tazminat karsilig1 yeterlilik farki hesaplamak durumundadirlar.

Muallak hasar karsiliklarinin ayrilmasinda Sirketler sigortalilardan hasar
thbarlarint aldiklar1 sirada tazminat miktarlarimi tam olark tespit edemedikleri

durumlarda son bes yillik istatistiklerini esas alarak karsilik ayirirlar.

Muallak tazminat karsilig1 tutarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedellerinin her bir sigorta sdzlesmesi bazinda hesaplanmasi esastir ancak,
muallak hasar karsiligi ayirmak durumunda olan reasiirans sirketlerinin sigorta
sirketlerinden sozlesme bazinda bilgi alamadigi durumlarda, reasiirans sirketleri

sigorta sirketleri tarafindan sadece kendilerine bildirilen verileri esas alabilirler. *

Muallak Tazminat Karsiliklarini asagidaki kalemler olusturmaktadirlar.

YT.C. Hazine Miistesarligi Sigorta Denetleme Kurulu Baskanligi, Teknik Karsihklar Denetim
Rehberi, 2016, s.15
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1.4.2.1. Tahakkuk Eden Muallak Tazminat Karsiliklari

Tahakkuk eden muallak tazminat karsiliklari, hesap tarihine kadar sirkete
ihbar1 yapilan dogrudan veya resiirans nedeniyle intikla eden hasarlara iligkin olarak
herbir hasar dosyasi bazinda ayrilan kesinlesmis veya tahmini olarak tespit edilmis
tazminat tutarlar1 ve bu tazminatlarla ilgili giderler ile yine hesap tarihinden sonra
ancak ilgili bilango hesaplar1 kesinlesmeden Once reasiirans nedeniyle ihbar1 yapilan
tazminat tutarlari ve yine bu tazminat tutarlar1 ile ilgili giderler icin ayrilan

karsiliklar1 ihtiva etmektedir.

Muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasinda, tahakkuk etmis ya da
hesaben belirlenmis tazminat miktarlarina, o hasara iligskin olarak yapilan eksper,
bilirkisi giderleri gibi giderler dahil edilirken, riicu ve sovtaj gibi gelirler de

diistilmektedir.

Diger yandan, halefiyet hakkinin kazanilmis olmasi sart1 ile tahakkuk etmis
riicu, sovtaj ve benzeri gelirler donem gelirleri arasina dahil edilmekte ve bu
gelirlerden kaynaklanan alacaklar, alacak kaydi yapilarak bilangonun aktifinde ilgili

alacak hesabinda gosterilmektedir.

Sigorta sirketlerinin hesaplarinda, muallak tazminat karsiliklart  her bir
sigorta s6zlesmesi igin ayr1 ayri takip edilmektedir. Dosya bazinda muallak tazminat
tutarinin kur ve enflasyon ile iliskilendirilerek hesap tarihi itibariyle, giincel degerleri
tizerinden ayrilmig olmasi gerekmektedir. Bu noktada dnem arzeden diger bir husus
da, cari donem muallak tazminat dosyalari arasinda yer almasi gereken tiim tazminat
dosyalar1 i¢in karsilik ayrilmis olmasi, buna karsilik muallak tazminat dosyalari
arasinda bulunmamasi gereken 6denmis ya da 6deme yapilmasi gerekmeyen hasar

dosyalarinin da muallak hasar karsiliklari iginden ¢ikartilmis olmasi gerekmektedir.

1.4.2.2. Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Tazminat Bedelleri
(IBNR)

IBNR olarak adlandirilan ve muallak hasar karsiliklarinin bir boliimiinii

olusturan bu karsiliklar, gergeklesmis ancak muhasebe kayitlarina gegmemis tahmini
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tutarlar ile bu tutarlarin yetersiz kalmasi halinde tesis edilen ek karsiliklardan

miitesekkildir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasinda
Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metodu (AZMM) veya Standart Zincir, Hasar/Prim,
Cape Cod, Frekans/Siddet, Munich Zinciri gibi metodlarindan biri kullanilmaktadir.
Ulkemiz uygulamasinda, aktiieryal dayanagmin olmasi ve sirketce kullanilan
aktiieryal zincirleme merdiven metoduna gore hesaplanan tutardan fazla karsilik
tutar1 ongormesi sartiyla, IBNR hesabi sirketlerce belirlenecek diger yontemlerle de
yapilabilmektedir. Aktiieryal dayanagi olmadan ayrilan fazla karsiliklar, mevzuata
aykir1 sekilde hesaplanmig olarak degerlendirilmektedir. Sirketler tarafindan fazla
karsilik ayrilmasi durumunda bu durumun gerekgelendirilmesi ve branglar itibariyla
ilgili finansal tablolarin dipnotlarinda yer almasi gerekmektedir. AZMM
hesaplamasina konu olmayan muallak hasar dosyalar1 ile AZMM hesaplamalarinda
ortalamalar1 olumsuz yonde etkileyen ve tahmini hesabin isabetini yaniltan biiyiik
hasarlara iligkin eliminasyonu yapilan dosyalara ait karsiliklar AZMM hesaplamasi
sonucu bulunan tutara branslar bazinda ilave edildikten sonra bulunan tutarin brans
bazinda tahakkuk eden muallak tazminat karsiligini asan kismi brang IBNR’1 olarak

kabul edilmektedir.

1.4.2.3. Devam Eden Riskler Karsihg1 (DERK)

Sigorta sirketleri ile sigortalilar arasinda aktedilen sigorta sézlesmelerinin
ylriirlikte oldugu siire boyunca sigorta sirketlerinin istlendigi risk diizeyinin ve
kazanilan primlerin zamana bagli dagiliminin uyumlu olmadig1 durumlar s6z konusu
olabilmektedir. DERK ayrica, hesaplamanin yapildigi donem itibariyle sirketin
tasidigi risklerin, ayrilan kazanilmamis primler karsihigina kiyasla fazla oldugu
durumlarda da ayrilmaktadir. Bunun igin sigorta sirketleri her hesap dénemi

itibariyla son on iki ay’1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak durumundadirlar.

Yeterlilik testinde, herbir brans igin beklenen hasar prim oranmin % 95’in
tizerinde olmasi halinde, % 95°1 asan oranin reasiirans primleri hari¢ olmak tizere net

kazanilmamig primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar yine reasiirans
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primleri hari¢ net devam eden riskler karsiligi, % 95°1 asan oranin reasiirans primleri
dahil briit kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit
devam eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolarda yer almaktadir. Briit tutar ile
net tutar arasindaki fark ise reasiiror pay1 olarak dikkate alinir. Boliismesiz reasiirans
anlagmalarinda reasilirore yapilan 6deme primle orantili olmadigi i¢in Odenen
tutarlarin ilgili doneme tekabiil eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak
kabul edilmektedir.

1.4.2.4 Dengeleme Karsihgi

Sigorta Sirketleri gelecek donemlerde meydana gelebilecek hasar
miktarlarindaki oynakligi dengelemek ve katastrofik hasarlar1 karsilamak {izere kredi
ve deprem sigortalar1 i¢in ayrilan karsiliktir. Dengeleme karsiliklarinin 6zellikle
deprem ve kredi sigortalarinda ayrilmasi hem biiylik deprem felaketlerinde hem de

biiyiik ekonomik krizlerdeki kirilganliklari esnek hale getirebilmektedir.

Dengeleme karsiliklar1 sigorta sirketlerinin bir déonem boyunca yazdiklar
deprem ve kredi primlerinin reasiirorlere intikal eden kism1 diisiildiikten sonra kalan
prim miktarmin  belli bir oraninda ( 2017 yili lilkemiz uygulamasinda bu oran
%12°dir) hesaplanir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalari

icin 0denen tutarlar aslinda bir iicret (fee) olmasina ragmen devredilen prim olarak

kabul edilir.

Karsilik ayrilmasina genel olarak son bes finansal yilda yazilan reasiirans
primleri hari¢ net primlerin en yiiksek tutarinin belli bir oranma ( {ilkemiz
uygulamasinda %150 ) ulasilincaya kadar devam edilmektedir. Besinci yilin sonunda
ayrilan karsiligin bir 6nceki yilin tutarindan diisiik ise aradaki fark 6zsermaye kalemi
olan kar yedeklerine ilave edilmektedir. Kar yedeklerinde tutulabilen bu tutar

sermaye artiriminda veya tazminat 6demelerinde kullanilabilmektedir.

Kredi ve deprem teminatlar i¢in ayrilan karsiliklarin tazminat 6demelerinde
kullanilabilmeleri, deprem riskinin meydana gelmesi ya da kredi bransinda teknik
zararin gerceklesmesi sartina baghdir. S6z konusu karsiliklarin hasar 6demelerinde

kullanilmasinda, hasar tutarlarinin reasiirére isabet eden miktarlar: ile poligelerde
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varsa muafiyet limitlerinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan

indirilememektedir.
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IKINCI BOLUM
HAYAT DISI SIGORTA SIRKETLERININ PRIM ARTIS VE
AZALISLARI VE TEKNIiK KARSILIKLARA BAGLI OLARAK
DEGISEN FINANSAL ANALIZi

Sigorta sirketleri geleneksel olarak karsiliklarini az riskli yatirim araglarina
yonlendirmek suretiyle, varlik portfoylerinde ihtiyatli bir tutum sergilemektedirler.
Diger yandan sigortacilik faaliyetleri nedeniyle, yiiklendikleri sorumluluklara iliskin
prim gelirleri rekabet nedeniyle giderek azalmaktadir. Sigortacilik faaliyetlerinden
elde edilen teknik gelirin siirli olmasi ayrica yatirim portfoyleri tizerindeki baskiy1
arttirmaya devam etmektedir. Sigorta sirketlerinin piyasalardaki dalgalanmalarin
sona ermesini bekleme ve bu sekilde oynakliktan korunma istekleri hakli olmakla
birlikte, yatirimlarin1 gegmise oranla daha genis bir perspektifte degerlendirmeleri ve
getirilerini devam ettirebilmek i¢in elverisli olan alternatifleri deneyerek ve kara
daha fazla odaklanmalar1 gerekmektedir. Yatirim portfoylinde ani degisimler
gerceklestirmek sigorta sektortiiniin tedbirli yatirim yaklasimi ile uygun diismemekle
beraber, gectigimiz yillarda “klasik” varlik portfoyli yapist bazi degisiklikler
gdstermeye baslamistir. Ornegin tipik bir sigorta sirketinde varliklarmin %5’ini
olusturan hisse senetleri tiim bu dalgalanmalar nedeniyle ortaya ¢ikan deger kaybi
sonucu simdiki degeri ile toplam portfoyiin %4 iine denk gelmektedir. Ihtiyath bir
yaklasimla portféylerini yoneten sirketlere karsilik, bir takim sirketlerin faiz
hareketlerine paralel olarak, daha aktif bir sekilde yeni firsatlar kovaladiklari
goriilmektedir. Sirketlerin gelismeler konusunda proaktif olup, aktif-pasif yonetimini
yapabilmeleri halinde bir miktar likidite riskine karsilhik, getiri firsatim

yakalayabilmeleri muhtemeldir.

2.1. TEKNIK KARSILIKLARIN YATIRILMIS OLDUGU VARLIKLAR

Sigorta Sirketlerinin, Sigorta policesi satin alanlara kars1 yiikiimliiliiklerini

yerine getirebilmelerini teminen, teknik karsiliklarimi karsilayacak diizeyde varlik

Ceren DEMIRTAS, Milli Reasiirans T.A.S, Reasiiror Dergisi 100.say1, 2016, 5.26,27
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bulundurmalar1 gerekmektedir. Ulkemiz uygulamasinda Teknik karsiliklara karsilik

olarak gsterilebilecek varlik tiirleri asagida siralanmugtir.?

a)Tiirk Lirasi,

b) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satim konusu yapilan
dovizler,

c¢) Vadeli ve vadesiz Tiirk Lirast mevduati,

¢) Katilim bankalar1 nezdinde agilan cari hesaplar ve katilma hesaplari,

d) Kredi kart1 bloke hesaplari,

e) Doviz tevdiat hesaplart,

f) Devlet tahvili, hazine bonosu ve Devletin ihrag ettigi diger finansal
varliklar,

g) Ozel sektdr tarafindan ihrag edilmis tahvil ve diger sabit getirili finansal

varliklar,

&) Hisse senetleri ve diger degisken getirili finansal varliklar,

h) Yatirim fonu katilma belgeleri,

1) Repo islemleri,

J) Sigorta sozlesmelerine bagli olarak veya bagli olmadan verilen ikrazlar,

k) Gayrimenkuller,

1) Gayrimenkul hari¢ diger maddi duran varliklar,

2Sigorta ve Reastirans Ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag Varliklara Iliskin Yonetmelik madde 11
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n) Kira sertifikalari,
o) Kalkinma bankalarinca ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari.

(3) Ulkemiz uygulamasinda Tiirkiye’de bulunan risklerle ilgili olarak ayrilmis
bulunan teknik karsiliklara iligkin varliklarin Tiirkiye’de saklanmalar1 gerekmekte;
Tiirkiye disinda bulunan risklerle ilgili olarak da belirli standartlardaki yabanci

varliklar karsilik olarak gosterebilmektedirler.

2.2. TEKNIK KARSILIKLARI KARSILAYAN VARLIKLARIN
HESAPLANMASI

Sigortalilarin alacaklarinin bir teminati olarak diisiiniilen teknik karsiliklara
karsilik olarak gosterilecek varliklarin belirlenmesinde ve hesaplanmasinda belirli

siirlamalar ve kriterler bulunmaktadir.

a) Varligin edinilmesinde yapilan muhtelif masrafin diigiilmesinden sonra

kalan tutar,

b) Alacaklar karsilik olarak gosterilecekse; sahislardan olan alacaklardan,

ancak ayni sahislara ait borglar varsa diistilebilir ve kalan kisim,

) Demirbaslarin ve diger duran varliklarin amortismanlar1 diisiildiikten sonra

kalan kisim,

¢) Gecikmis alacaklar ancak gecikmeyi takip eden ilk iki aylik siire icin

karsilik olarak gosterilebilmektedir.

2.3. SIGORTA PRIiM ARTIS YA DA AZALISLARININ TEKNIK
KARSILIKLARA ETKISI

Hayat dis1 sigorta sirketlerinde prim artiglart ile teknik karsiliklarin miktar
arasinda dogrusal bir iliski mevcuttur. Soyle ki, prim artis1 beraberinde mutlaka

kazanilmamis primler karsiliginin, muallak tazminat karsiliginin, devam eden riskler
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karsiliginin ve dengeleme karsiliginin artisina neden olacaktir. S6z konusu etkinin yil
sonlart itibariyle sigorta sirketlerinin mali tablolara olacak etkisi ise s6z konusu prim
artislarinin yil igerisinde yogunluk kazandigi ay veya donemlere ve prim artiginin
gerceklestigi sigorta bransinin hasar/prim oranina gore farkliik arz edecektir.
Ornegin, prim artist yilin ilk aylarinda yogunluk kazanmigsa yilsonu mali
tablolarinda kazanilmamis prim karsiliklar1 olarak ayrilacak kisim dogal olarak az
olacaktir; ya da prim artis1 yilsonuna dogru yogunluk kazanmissa yil sonu mali

tablolarindaki kazanilmamis prim karsiliklari artacaktir.

Prim artis1 ile teknik karsiliklar arasindaki iligkiyi belirleyen unsurlardan bir
digeri de prim artisinin yagandig1 bransin hasar/prim oraninin diisiik ya da yiiksek
olmasidir. Ornegin motorlu araglar bransinda hasar/prim orani yiiksek oldugu igin,
sigorta sirketinin primlerinin bu bransta artis kaydetmesi ayrilacak muallak hasar

karsiliklarinin IBNR kisminda oransal olarak daha biiyiik bir artisa sebep olacaktir.

Prim artiglarinin, teknik karsiliklar1 oransal olarak fazla yiikseltmesi sigorta
sitketinin  finansal yOnetimini dogrudan etkileyecek bir durumu ortaya
cikartmaktadir. Teknik karsiliklarin prim artisina gére oransal olarak fazla artmasi,
bir yil ve daha kisa vadeli olarak diisliniilen muallak hasar karsiliklarinin ve
kazanilmamis primler karsiliklarinin artmasina buna bagli olarak da sigorta sirketinin
bu yapiya uygun olarak varliklarini kisa vadeli likit varliklara yoneltmesine neden
olacaktir. Tabii olarak bu zorunlu yonelim finansal karliligin azalmasma neden
olacaktir. Bu itibarla, sigorta sirketlerinde prim artisinin 6zellikle hasar/prim orani
diisiik, bir bagka ifadeyle daha karli sigorta branglarinda gergeklestirilmesi hem
teknik karliligin artmasina neden olacak hem de ayrilacak teknik karsiliklarin oransal

olarak azalmasina imkan saglayacaktir.

2.4. PIYASA FAiZ HADDINDEKIi DEGIiSIMIN TEKNiK KARSILIKLARIN
YATIRILACAGI VARLIKLARA ETKIiSi

Sigorta  teknik  karsiliklari,  sigorta  sozlesmesinden  kaynaklanan

yiikiimliiklerin yerine getirebilmesi baglaminda belirli kriterlerin baz alinarak sigorta
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primleri lizerinden tesis edilen karsiliklardir. Sigorta sirketleri satmis olduklar
policelerde sigortalilarina belirli teminatlar vermektedirler. Sigorta policelerinde
belirtilen risklerin ger¢eklesmesi durumda verilen teminatlarin sigorta sirketlerince
yerine getirilebilmesi i¢in bu risklerin ger¢eklesme ihtimalleri dikkate alinarak,
karsilik ayrilmasi gereklidir. Hayat dis1 sigorta sirketlerinde bu karsiliklar;
kazanilmamig primler karsiligi, devam eden riskler karsiligi, muallak tazminat

karsilig1 ve dengeleme karsiliklaridir.

Sigorta sirketleri, prim tiiretimine bagli olarak ayirmak zorunda olduklari
teknik karsiliklar1 gerek mevzuatta belirtilen kisitlamalara gerekse finansman ilkeleri
geregince; finansal yapida kisa vadeli bor¢ olarak diisiiniilen teknik karsiliklara
isabet eden varliklarini kisa vadeli varliklara yonlendirmek durumunda kalmaktadir.
Sigorta sirketleri icin aktiflerinin kalitesi, likidite acisindan olduk¢a onemli olup
teknik karsiliklar1 i¢in varliklarint daha ¢ok kisa vadeli ve riski az olan hazine
bonolarinda degerlendirmektedirler. Bu noktada, kisa vadeli finansal {irtinlerin
ornegin mevduat faizi ya da hazine bonosu faizlerinin, uzun vadeli mevduat ya da
devlet tahvillerine oranla daha diisiik faiz getirisine sahip oldugunu belirtmek
gerekir. Teknik karsiliklarin miktari tutarinda, sirket varliklarinin kisa vadeli finansal
enstriimanlara yoOnlendirilmesi, tabii olarak sigorta sirketlerinin likit kalmasina
yardimci olmakta ancak, riski az kisa vadeli yatirimlarin getirileri de az oldugu igin
sitketlerin finansal gelirleri de az olmaktadir. Teknik karsiliklarin yatirildig:
varliklarin dagilimi ve kalitesi kaginilmaz olarak aktiflerin kalitesini ve gelir getirme
giciinii  belirlemektedir.  Sigorta sirketleri teknik karsiliklarinda — goriilen
yiikiimliiliiklerini karsilamak amaciyla, aktiflerini hem yeterli getiriyi saglayacak
nitelikte hem de nakit gereksinmelerini karsilayacak bi¢imde likit olarak tutmak
durumundadirlar. Diger yandan aktifler, is hacminin gerektirdigi yeterli biiyiikliikte

de olmalidir.

Kazanilmamis primler karsiliklar1 ile muallak tazminat karsiliklarinin, prim
artis1 ile karsiliklarin yonlendirildikleri varliklarin finansal yap1 iizerindeki etkisinde
farklilik bulunmaktadir. Hayat dis1 sigorta sirketlerinde kazanilmamis primler

karsilig1 mevcut haliyle gegerli olan her bir sigorta sézlesmesinin briit priminin, 365
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giin esasi ile takip eden hesap donemine ait kismindan miitesekkildir. Muallak hasar
karsiliklar1 ise sigorta sirketinin 6demek durumunda oldugu hasar tazminatlarindan
miitesekkildir. Kazanilmamis primler karsilifi bir anlamda sirketin diizenlemis
oldugu, priminin tamamini ya da bir kismin tahsil ettigi poligelerin mali tablolarin
diizenlendigi tarih itibariyle heniiz kazanilmamis primlerine isabet eden kismini
gostermektedir. Bir bagka ifadeyle kazanilmamis primler karsiligi, muhasebenin
donemsellik ilkesi geregi ayrilmak durumunda olan bir karsilik hesab1 olarak goriilse
de sigorta sirketinin gercek bir ylikiimliligi olarak goériilmeyebilir. Zira, muallak
tazminat karsiliklar sigorta sozlesmesi geregi zamani geldiginde 6denmesi zorunlu
bir yiikiimliliik oldugu halde kazanilmamis primler karsiliklari, diizenlenen
poligelerin iptal olmadig: siirece finansal anlamda muallak tazminat karsiliklar1 gibi
tamamiyla gergek bir yiikiimliiliikk degildir. Bu nedenle, teknik karsiliklar karsilayan
varliklarin se¢iminde kazanilmamis prim karsiliklarina isabet eden kismin kisa vadeli
varliklara yatirilmasi finansal getiri anlaminda rasyonel bir se¢cim olmayacaktir.
Kazanilmamis primlerin, poligelerin iptal edilme olasiliklar1 dikkate alinarak uzun
vadeli ve buna baglh olarak getirisi daha yliksek yatirim enstriimanlarina

yonlendirilmesi uygun olacaktir.

Hasar prim orani diisiik ve makul bir fiyatlama sonucunda ortaya ¢ikan prim
artisina bagli olarak, teknik karsiliklar oransal olarak prim artis hizindan daha az
artacak ve tespit edilen teknik karsiliklardan da prim alacak karsiliklarinin finansal
anlamda muallak tazminat karsilig1 gibi gergek bir karsilik olmadig: dikkate alinarak
getirisi daha yiiksek uzun vadeli yatirim enstriimanlarina yonlendirilmesi hem teknik
karliligin hem de finansal karliligin artmasina neden olacaktir. Bir bagka acidan
bakildiginda, sigorta sirketlerinin {rettigi primlerden kaynaklanan hasar 6deme
yikiimliigli, muallak tazminat karsiliklarinda ve IBNR (ger¢eklesmis ancak heniiz
rapor edilmemis hasar karsiliklarinin) i¢inde bulunmaktadir. Zira, muallak tazminat
karsiliklarinin - hesaplanmasinda hasar/prim rasyosu esas alinan en Onemli

parametredir.

Sigorta sirketlerinin yapmis olduklar1 sigortacilik faaliyeti sirasinda

uyguladiklar1 politikalar mali biinyelerini yakindan ilgilendirmekte; sigortalilara
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kars1 yiikiimliiliikleri karsilamada yeterli bir finansman giiciine sahip olmamalari,
uygulanan yanlig politikalarin sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Fiyatlandirma
politikalari, reasiirans, reaslirdr se¢imi, tahsilat politikalar1 dogrudan dogruya teknik

karsiliklar1 ve finansal yapiy1 etkileyen faktorler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.5. HAYAT DISI SIGORTA SIRKETINDE PRIiM ARTIS VE AZALISLARI
ILE AYRILAN TEKNiK KARSILIKLARA BAGLI OLARAK FiNANSAL
YAPISIN DAKi DEGiSiM

2.5.1 Teknik Karsiliklarin Mali Tablolara Etkisi

Sigorta Sirketlerini diger ticaret sirketlerinden ayiran en Onemli o6zellik,
hesaplarinda sigortacilia 6zel teknik karsilik hesaplarmin bulunmasidir. S6z konusu
teknik karsiliklar sigorta sirketlerinin prim iiretimi ve hasar 6demeleri ile ilgili olup

karlilik ve finansal yapi tizerinde biiyiik etkisi olan hesaplardir.

2.5.1.1 Sigorta Sirketlerinde Mali Tablolar

Sigorta sirketinin teknik karliligi bir bagka ifadeyle sigortaciliga iliskin
faaliyetlerine ait karlilig1 ve finansal durumuna iliskin olarak bilgi edinilecek kaynak
yillik olarak yayimnlanan Bilango, Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu, Nakit
Akis Tablosu ve Kar Dagitim Tablosu’dur. Sigorta sozlesmeleri igin iilkemizde
Avrupa Birligi Sigorta Muhasebe modeli ( deferred and matching accounting model)
uygulanmaktadir. Bu modelde sigorta sézlesmesine bagl biitiin gelir ve giderlerin
sozlesme stiresince risk diizeyi dikkate alinarak dagitilmasi esastir. Sigortacilikta,
tanzim edilen sigorta sdzlesmelerinin primlerinin, bu s6zlesmelerde belirtilen sigorta
stireleri boyunca gerceklesebilecek riskler sonucu ddenecek tazminat ve masraflari
karsilamas1 beklenmektedir. Bu itibarla, bilanco tarihinde prim gelirlerinin
sozlesmelerin geri kalan siirelerine (devam eden risk donemine) ait kisimlarin
ertelenmesi yapilir ancak ana faaliyet geliri ile iliskisi olmayan genel yonetim
giderleri ertelenmemekte ya da karsilik ayrilmamakta tamami gerceklestirildikleri

doneme gider yazilmaktadir. Ulkemizde 2010°lu yillarda hayat-dis1 sigorta
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sitketlerinin pasiflerinin yaklasitk %60°1 sigortacilik teknik karsiliklarindan

olusmaktadir.?

Finansal anlamda bir borcun temel 6zelligi firma ya da sirket i¢in mevcut bir
yiikiimliilik icermesidir. Yikiimliiliik ise finansal manada belli bir sekilde hareket
etmeyi gerektirir. Bu baglamda karsilik terimi gerceklesme zamani veya tutari
belirsiz  olan bir yiikiimliliiktiir. Yikimlilik ise isletmenin ekonomik
kaynaklarindan bir ¢ikisla karsilanmasi beklenen ge¢mis olaylardan kaynaklanan cari
isletme sorumlulugudur. Sigorta sozlesmeleri c¢ogunlukla bir yilliktir. Bu
sOzlesmelerin ya da poligelerin baslama ve sona erme tarihlerinin donemler arasinda
dagilacagi g6z Oniine alinirsa, donem sonlarinda bir¢ok poligenin siiresi heniiz sona
ermemis olacaktir. Bu itibarla, bilango ya da hesap tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan

poligelerle iliskili olarak kazanilmamis primler karsiliginin ayrilmasi gerekmektedir.

Sigorta sirketlerinin mali tablolarinda en 6nemli ylikiimliiliik kalemlerinden
biri de hi¢ kuskusuz muallak tazminat karsiligidir. Gergeklesen rizikolara iliskin
gelen tazminat taleplerinin ve bunlarm tasfiyesi i¢in katlanilan masraflarin bilango
tarihi itibariyle bir kismi heniiz ihbar edilmemis, bir kismi1 da ihbar edilmis ancak
heniiz 6denmemis olabilmektedir. Sigorta sirketleri hem ihbar1 yapilmis hem de
thbar1 yapilmamis 6denmemis tazminat tutarlar1 ve iligkili masraflart i¢in bilango
tarihi itibariyle tahakkuk esast geregi muallak tazminat karsiligt ayirmak
zorundadirlar. Muallak tazminat karsiliklarinin hesabinda; gerceklesmis ancak kayda
gecmemis hasar ve masraflar, ihbar1 yapilmis ancak tutar1 yeterince bildirilmemis
hasar ve masraflar, ithbar1 yapilmis ancak ilerde 6deme yapilmadan kapatilacak hasar
ve masraflar, kapanmis ancak ilerde ¢esitli nedenlerle yeniden 6ddenecek tazminat ve
masraflar, tahsil edilecek riicu, sovtaj ve diger geri kazanilabilir tutarlar hususunda
belirsizlikler olmakla birlikte bu hesaplamanin gercege uygun bir bigimde
hesaplanmasi, paranin zaman degerinden kaynakli degisimler hari¢ olmak iizere
Odenecek nihai tutarlara yaklasik veya ihtiyatlilik geregi biraz da iizerinde olmasi

gozetilir.

* Sigorta Denetleme Kurulu, Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor,
Istanbul, 2015
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Kazanilmamis primler karsihigi ile karsilastirildiginda, muallak hasar
karsiliklarinin sirketlerin gergek anlamda bir yiikiimliligiini ifade etmekte oldugu
gorilecektir. Zira, kazanilmamis primler karsiligi tahakkuk esasina gore bilango
tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan polige primlerinin gelecek donem veya donemlere
sarkan kismini ifade ederken, muallak tazminat karsiliklar1 6denmesi gereken

tazminatlar1 gostermektedir.

2.5.1.2. Teknik Karsihiklarin Bilancoda Gosterilmesi

Bir sigorta sirketinin bilancosu da diger ticaret sirketlerinin bilangolarinda
oldugu gibi, isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini, bor¢larini ve 6z kaynaklarini
gostermektedir. Bilangoda aktif ve pasif kisim bulunmakta olup pasif kisim
isletmenin kaynaklarinin nereden sagladigini1 gosterirken, aktif kisstm bu kaynaklarin

ne sekilde kullanildigin1 gostermektedir.
Bilango Hesap Gruplari

Sigorta sirketlerinin bilangolarinda Varliklar, Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

olmak {izere ii¢ ana grup bulunmaktadir.
Varliklar
Varliklar grubu kendi arasinda ikiye ayrilmaktadir;
L. Cari Varliklar:

Nakit olarak elde veya bankada tutulan varliklar ile normal kosullarda en
fazla bir yil veya isletmenin normal faaliyet donemi icinde nakde g¢evrilmesi veya
tiiketilmesi ongoriilen varlik unsurlarini kapsar. Cari Varliklar; nakit ve nakit benzeri
varliklar, finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar, esas
faaliyetlerden alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar, diger alacaklar, gelecek aylara

ait giderler ve gelir tahakkuklari ile diger cari varliklar seklinde siralanabilir.

II. Cari Olmayan Varliklar
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Bu hesap grubu, izleyen donemin sonuna kadar, sirket faaliyetlerinin
gerceklestirilmesi i¢in kullanilmak amaciyla elde edilen ve ilke olarak bir yil veya
normal faaliyet donemi i¢inde paraya g¢evrilmesi veya tiiketilmesi ongoriilmeyen
varliklar1 ve alacaklar1 kapsar. Cari olmayan varliklar, olagan faaliyetlerden
alacaklar, diger faaliyetlerden alacaklar, sabit finansal varliklar, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, gelecek yillara ait ertelenmis giderler ve

gelir tahakkuklar ile diger cari olmayan varliklar olarak boliimlenir
Yikiimliliikler

Bilangoda yiikiimliiliikkler kisa vadeli yiikiimliliikler ve wuzun vadeli

yiikiimliiliikler olmak {izere iki ana baslik altinda toplanmaktadir.
III. Kisa Vadeli Yiiktiimliilikler

Kisa vadeli ytikiimliiliikler, cari varliklarda yer alan hesaplarin ayrilmasinda
kullanilan 6l¢iiye uygun olarak, en ¢ok bir yil veya sirketin normal faaliyet donemi
sonunda 6denecek yabanci kaynaklar da dahil olmak iizere tiim yiikiimliiliikleri
kapsar. Kisa vadeli yiikiimliiliikler; finansal borglar, esas faaliyetlerden borglar,
iligkili taraflara borglar, sigortacilik teknik karsiliklari, diger risklere iliskin
karsiliklar, 6denecek vergi ve diger yukiimliiliikler ile karsiliklari, gelecek aylara ait
gelirler ve gider tahakkuklar1 ile diger kisa vadeli yiikiimliliikler seklinde

bolimlenmektedir.
IV. Uzun Vadeli Yukuamlulikler:

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler; finansal borglar, esas faaliyetlerden borglar,
iliskili taraflara borglar, diger borglar, sigortacilik teknik karsiliklari, diger risklere
iligkin karsiliklar, bor¢ ve gider karsiliklari, gelecek yillara ait ertelenmis gelirler ve

gider tahakkuklari, diger kisa ytlikiimliiliikkler seklinde boliimlenmektedir.
V. Ozsermaye

Sirket ortaklarmin bilanco tarihinde Sirkete yapmis olduklar1 sermaye

yatirimlarinin tutarmi  gosteren Odenmis Sermaye ile Sermaye Yedekleri, Kar
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Yedekleri, Gegmis Yillar Karlar1 ve Gegmis Yillar Zararlari ile Donemin Net Karin

kapsamaktadir.

Hayat dis1 sigorta sirketlerinin diizenlemek durumunda olduklar1 bilangonun

ana hesap gruplar1 yukarida belirtilmistir.

Tablo 1. Sigorta Sirketlerinin ayrintili solo gelir tablosu érnegi

VARLIKLAR
Dip Cari Gecmis
I- Cari Varhiklar Not Dénem Donem
(31/12/XXX2) | (31/12/XXX1)

|A-Nakit Ve NakitBenseri Varbtor [ [ [ ]
1- Kasa
2- Alman Cekler
3- Bankalar

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsihgi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsihgi (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargihgi (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi (-)

5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Kargiligi (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iligkili Taraflardan Alacaklar

7- Mliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- ilikili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Tliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihgi (-)
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1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Kargihgi (-)

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklart

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar:

1- Gelecek Aylar Thtiyaci Stoklar

2- Pegin Odenen Vergiler Ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4-1s Avanslan

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlart

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varlklar Karsihigi (-)

II- Cari Olmayan Varhklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Dip
Not

Cari
Donem
(31/12/XXX2)

Gecmis
Donem
(31/12/XXX1)

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi (-)

5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karslig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsihgi (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- Mliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- ligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihg1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazanilmanus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Kargihgi (-)
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1- Bagh Menkul Kiymetler

2- [stirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagl Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustikliigii Karsihigi (-)

1- Yatinm Amagh Gayrimenkuller

2- Yatirm Amagh Gayrmmenkuller Deger Diisiikligi Karsihigi (-)

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller

4- Makine Ve Teghizatlar

5- Demirbag Ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara fliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirmmlar Dahil)

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler

4- Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmis Ttfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara {liskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar Thtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismant (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Kargihigi (-)
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III- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dip
Not

Cari
Dénem
31/12/XXX2

Gecmis
Dénem
31/12/XXX1

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikarilnus Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilnus Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

1- Alman Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net

2- Devam Eden Riskler Kars1lig1 - Net

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsihig1 - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Karsilig1 - Net

6- Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikler

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler

5- Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargihiklart

6- Donem Karinm Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikleri (-)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliik Karsiliklart

1- Kidem Tazminat1 Karsihg1

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik A¢iklar Kargihigt

3- Maliyet Giderleri Karsihg1

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklart

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi Yikimligi

2- Saymm Ve Teselliim Fazlaliklart

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliilikler




IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

Dip
Not

Cari
Donem
(31/12/XXX2)

Gecmis
Doénem
(31/12/XXX1)

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikanilnus Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yitkiimliiliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alnan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iligkili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

1- Kazanilmanus Primler Karsihgi — Net

2- Devam Eden Riskler Karsihg: - Net

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsihgi - Net

5- ikramiye Ve Indirimler Karsilig1 - Net

6-Yatiim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Kargilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikimliilikler

3-Diger Bor¢ Ve Gider Karsihiklart

1- Kidem Tazminati Karg1lig1

2- Sosyal yardim sandig1 Varlik A¢iklart Kargiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler




OZSERMAYE

Dip Cari Gegmis

V- Ozsermaye Not Dénem Dénem
(31/12/XXX2) | (31/12/XXX1)
1- (Nominal) Sermaye

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklart

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

1- Hisse Senedi [hrag Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlar
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar

4- Yabanci1 Para Cevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler
2- Statii Yedekleri
3- Olaganiistii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarm Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri

I- Gegmis Yillar Karlan I I
1- Gegnis Yillar Zararlan [ I

1- Donem Net Kar1

2- Donem Net Zarari (-)

2.5.1.3. Teknik Karsihiklarin Gelir Tablosunda Gosterilmesi

Belirli bir donem boyunca elde edilen tiim gelirlerin ve yapilan tiim giderlerin
gosteridigi ve sonucunda da sirketin kar ya da zararini gosteren finansal tablo gelir
tablosudur. Gelir tablosunda aktifte yer alan kaynaklarin bedeli ile giderler ve bu

giderler sonucu ortaya ¢ikan gelirlerin karsilastirilmasi yapllmaktadlr.4

Gelir tablosu, sirketin faaliyet doneminde elde ettigi gelir ve karlar ile gider
ve zararlarinin izlenmesi amaciyla kullanilir. Gelir tablosu, teknik ve teknik olmayan
olmak iizere iki ana boliimden olusmaktadir. Teknik boliim sigortacilik faaliyetinden
dogan gelir ve giderleri gosterirken teknik olmayan bdliim sirketin sigortacilik
faaliyeti disinda elde ettigi finansal gelir ve giderleri icermektedir. Teknik boliim

hayat dis1 teknik gelir, hayat dis1 teknik gider, unsurlarindan olugmaktadir. Teknik

* Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyar1 Sistemi ve Derecelendirme
(Rating),TSB Yayini No:15,Ankara,2006, s.42-43
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olmayan bolim yatirnm gelirleri, yatinm giderleri, olagan ve olagandisi
faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar ile donem net kar ve zararindan
olusmaktadir. Tablo 4.’de elemanter sigorta sirketlerinin kullanmis oldugu “ Ayrintil

Solo Gelir Tablosu” 6rnegi yer almaktadir.

Tablo 2. Sigorta Sirketlerinin ayrintili solo gelir tablosu drnegi

Dip Cari Gecmis

LTEKNIiK BOLUM Not Dénem Doénem
(01/01 -31/12 | (01/01-31/12

XXX2) XXX1)

A- Hayat Dis1 Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Payi1 Diisiilmiis Olarak)
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2 -Reasiirdre Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmamg Primler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmanmug Primler Karsihgi (-)

1.2.2- Kazanilmanmus Primler Kargihginda Reasiiror Payi (+)
1.3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reastiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reasiiror Payi (+)
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirm Gelirleri
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiig Olarak)
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+)

3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 (-)

B- Hayat Dis1 Teknik Gider(-)

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiis Olarak)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-)

1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay1 (+)

1.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
)

1.2.1- Muallak Hasarlar Kargilig1 (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiligimda Reasiirdr Pay1 (+)

2- ikramiye ve Indirimler Kargihgmnda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisilmiis
Olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve Indirimler Karsihig1 (-)
2.2- Tkramiye ve Indirimler Kargiliginda Reasiirdr Payi (+)

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

4- Faaliyet Giderleri (-)
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C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A — B)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmig Primler (Reasiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazlan Primler (+)

1.1.2- Reastirore Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmanug Primler Karsihiginda Degisim (Reasiiror Pay1ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmanmug Primler Karsilig1 (-)

1.2.2- Kazanilmamug Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihg1 (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)

2- Hayat Brans1 Yatirim Geliri

3- Yatmmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diigiilmiis Olarak)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsihginda Degisim (Reastiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis
l0larak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihgi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)

2- Tkramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigilmiis
Olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve indirimler Kargihg1 (-)

2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiiginda Reasiiror Pay1 (+)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/
)

3.1- Hayat Matematik Karsihigi (-)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)

4- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Policeler icin Aynlan Karsiliklarda Degisim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklar(-)

4.2- Yatiim Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklarda
Reasiiror Pay1 (+)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatiim Giderler (-)

8- Yatnmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D — E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon lsletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon lsletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I Teknik Boliim Dengesi- Fmeklilik (G — H)
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I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Dip
Not

Cari Gecmis
Donem Donem

(01/01 -31/12 | (01/01-31/12

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler

2-Finansal Yatirmmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi

4- Kambiyo Karlar

5-igtiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tegebbiislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatrimlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Yatiim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-)

2- Yatirimlar Deger Azalislari (-)

3- Yatimlarn Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)

4- Hayat Dig1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri (-)

5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlari (-)

7- Amortisman Giderleri (-)

8- Diger Yatirim Giderleri (-)

1- Kargiliklar Hesabi1 (+/-)

2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi (+/-)

6- Ertelenmis Vergi Yukimliiliigi Gideri (-)

7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

9- Onceki Yil Gelir ve Karlari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-)

1- Donem Kar1 Ve Zarart

2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklari(-)

3- Dénem Net Kar veya Zarari

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1




2.5.2 Sigorta Teknik Karsihklarna iliskin Finansal Tablo Analizleri

Finansal analiz, firmalarin 6zkaynaklari ve bor¢lanma yoluyla sagladiklari
fonlarm, kullanilacaklar1 alanlara gore degerlendirilmesi ve gelisen kosullara gore

stire¢ i¢ginde durumlarinin saptamasi seklinde tanimlanmaktadir. s

Sigorta sirketlerinde finansal analiz, finansal tablolarda yer alan hesap
kalemleri arasindaki iliskilerin incelenmesi, Ol¢iilmesi ve degerlendirilmesi yoluyla
ile yapilmaktadir. Sigorta sirketlerinin giiglii bir finansal yapiya sahip olmasinda
yapilan finansal analizlerin dogru yorumlanmasi ve analizlerden yeterince
faydalanilmasi sirketin geleceginde giiglii bir finansman yapisina sahip olmasina
yardimct olmaktadir. Yapilacak dogru finansal analizler ve bunun yaninda
muhafazkar yaklasimlardan miimkiin olabildigince uzaklasmak isletmenin
gelisebilmesine ve karliligini artirmasinda 6nemli bir etken olabilmektedir. Finansal
analiz, Sirketin islemlerinin bir biitiin olarak degerlendirilmesini saglamakta,
tiriinlerine iliskin verimlilik ve karlilik durumlarin1 ortaya ¢ikarmakta, likidite,
karlilik, verimlilik ve finansman durumlarini ayrintili olarak saptamaya yardimci
olmakta, Sirketin bu hususlarda gosterdigi olumlu ya da olumsuz gelisimleri,
sirketin sektor icindeki durumunu ve rekabet giiclinii gostermekte ve finansal analiz

yoluyla faaliyetlerin planlanmasinda dogru kararlarin alinmasini sag“;lamaktadlr.6

Sigorta sirketleri elde ettikleri sigorta primlerini fonlamada kullanarak
finansal piyasalara 6nemli katkilar saglayan isletmelerdir. Bir yandan, sayisiz sigorta
miisterisine hizmet vererek sigorta sektoriinde faaliyet gosteren bir yandan da
finansal piyasalarda etkin durumda olan bir sigorta sirketinin, sigortalilara olan
yikiimliliiklerini ifa edemez duruma gelmesi, hem sigortalilart hem de toplumun
onemli bir kesimini finansal agidan olumsuz etkileyebilecek sorunlara ve giivensizlik
ortamima neden olmasi kacinilmazdir. Bu nedenle sigorta sirketlerinde finansal
analizler ve denetimler biiylik 6nem tasimaktadir. Bu noktada sigorta sirketlerini
diger ticaret sirketlerinden ayiran en onemli farkliligin teknik karsiliklar oldugu ve

finansal analiz ve denetimlerde biiyiik 6nem tasidigini bir kez daha belirtmek gerekir.

% Ocal Usta, isletme Finans: ve Finansal Yonetim, Detay Yaymcilik, Ankara 2005, s. 77
® Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyar Sistemi ve Derecelendirme
(Rating),TSB Yaymi No,15,Ankara, 2006,s.47
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Sigorta sirketleri igin aktiflerin kalitesi, likiditenin korunmasi agisindan
olduk¢a onemlidir. Sigorta sirketleri bu nedenle aktiflerinin biiyiilk bir kismini
likiditesi yiiksek finansal varliklar olan tahviller, hisse senetleri ile gayrimenkullere
yatirmaktadir. Bunlarin dagilimi ve kalitesi kagcinilmaz olarak aktiflerin kalitesini ve
gelir getirme giiciinii belirlemektedir. Aktifler hem yeterli getiri saglayacak nitelikte,
hem de nakit gereksinimlerini karsilayacak bigcimde likit olmalidirlar. Diger yandan
aktifler, is hacminin gerektirdigi yeterli biiyiikliikkte olmalidir. Sigorta sirketlerinin
uyguladiklar1 politikalar mali biinyelerini yakindan ilgilendirmekte, sigortalilara
kars1 iizerlerine almis olduklart yiikiimliiliikleri karsilamada yeterli bir finansman
giicline sahip olmamalari, uygulanan yanlis politikalarin bir sonucu olarak karsilarina

¢cikmaktadir.

Sigorta sirketleri igin yapilan analizlerin ortak amaci, sirketlerin finansal
yapisinin saglamligini tespit etmektir. Finansal yapidaki zayiflamanin zamaninda
saptanarak, kotiiye gidisi durdurabilmek icin gerekli Onlemlerin uygulamaya
konulmast sigortaciliktaki finansal analizin gergek amacidir. Bir sirketin gelecekteki
yiikiimliiliiklerini, yani nakit ¢ikislarini varliklarindan saglanacak nakit girisleri ile
karsilayabilmesi 6deyebilirlik ya da likidite olarak tanimlanabilir. Tek bir donemi ele
alacak olursak, eger bir sigorta sirketinin varliklart bor¢larini asiyorsa, o sirketin
Odeyebilirligi vardir ya da likidite sorunu yoktur denilebilir. Buna gore eger sirket
cari bor¢larini vadeleri geldiginde ddeyebiliyorsa ddeyebilirlige sahiptir. Gergekte bir
sigorta sirketinin finansal saglamligini degerlendirmenin yolu, sirketin nakit giris ve
cikislarinin projeksiyonuna dayanmaktadir. Bu acidan bakildiginda yukarida da
bahsedildigi iizere ddeyebilirlik, bir sirketin gelecekteki ylikiimliiliiklerini, yani nakit
cikislarini, varliklarindan saglanacak nakit girisleri ile karsilayabilmesi olarak

tanimalanabilir.

Yatirnmlarin likit varliklardan olusmasi sadece finans sektorii disindaki
isletmelerde aranan bir hedef olmayip isletmelerin genel bir hedefidir. Diizenli bir
yatirirm programinin slrdiiriilebilmesi i¢in yatirnmlarin gerektiginde paraya
doniistiiriilmesi halinde herhangi bir aksamanin olmamasi gerekmektedir. Sigorta

Sirketlerinde de fazla ihtiyatlilik, muhafazakar yaklagimlar ve gere§inden fazla
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likidite, firmayr olumsuz etkilemekte olup bu bakimdan yatirim yonetiminde

asagidaki noktalarin dikkate alinmasi gerekmektedir,

- Odemelerin zamansal olarak sigortalilarn  menfaatine halel

gelmeyecek sekilde periyodik bir 6deme tablosuna baglanmasi,

- Tahsilat tablosunun iretim kanallarmin agirligina bagli olarak
diizenlenmesi, 6zellikle bor¢larin geri 6denmesi, menkul kiymetlerin geri 6denmesi,

kira ve vergi tahsilleri gibi,

- Yatirimlarin tekrar nakite doniistiiriilmesine iliskin zamansal kararlara

dikkat edilerek gelir kaybinin olmamasi yoniinde aksiyon alinmast,

- Diger finansal kurumlarla 6zellikle bankalar ve Sermaye piyasasi araci
kurumlarn ile 6deme iliskilerinin diizenlenerek bor¢clanma ve mevduat yatirma

doénemlerinin ve diger yatirim iliskilerinin belirlenmesi.

Sigorta isletmeleri i¢in oldugu gibi diger ticaret sirketlerinin de yatirim
kararlarinin 6zelligi, sermaye yatirimlarinin kolayca paraya cevrilebilirligidir. Diger
bir ifade ile gerektigi zaman, degerinde herhangi bir degisiklik olmadan, kolayca
satilarak yatirimin paraya cevrilme maliyetinin minimum kilinmast 6nemlidir.
Bununla birlikte sigorta sirketlerinde ¢esitli is kollar1 i¢in hasar olasiliklar1 farkli
oldugundan likiditenin 6nemi de degismektedir. Hayat sigortalarinda tazminatlarin
onceden nispeten kolayca tahmin edilebilmesi nedeniyle sermaye yatirimlar1 uzun
stireli olmaktadir. Hayat dis1 sigorta branglarinda ve reasiirans sirketlerinde hasar
tahmin giigligii ve katastrofik hasarlar nedeniyle likiditenin nispeten daha yiiksek
olmast gerekmektedir. Sigorta sirketlerinin likidite durumunu da igeren (mali
yeterlilik) solvabilite politikasi, olmasi gereken ile mevcut kaynaklarin oranini

belirlemektedir. ’

" Alim Zurnaci,Hayat Dis1 Sigorta Sirketlerinin Fon Olusturma Imkanlar1 ve Yénetim Analizi,
Sakarya Universitesi, Yiiksek Lisan Tezi, 2007, s.124
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Solvabiliteye bagli olarak sigorta sektoriinde genel olarak kullanilan finansal

yap1 oranlari sunlardir; ®
- (Kasa+Banka)/Toplam Aktifler
- Alacaklar/Toplam Aktifler
- Ozkaynaklar/Toplam Pasifler
- Borglar/Toplam Pasifler
- Teknik Karsiliklar/(Toplam Pasifler-Oz Sermaye)
- Menkul Kiymetler/Oz Sermaye
- Siipheli Alacaklar/Oz Sermaye
- Alacaklar/Oz Sermaye
_ Toplam Borglar/Toplam Pasifler
- Menkul Kiymetler/Toplam Aktifler
- Sabit Kiymetler/Toplam Aktifler
- Teknik Karsiliklar/Toplam Pasifler
- Teknik Karsiliklar/Alinan Prim
- Alinan Primler/Oz Sermaye
- Briit Prim Gelirleri/Oz Sermaye
- Alacaklar/Borg¢lar

- Teknik Karsiliklar/Briit Prim Gelirleri

® Ahmet GENC, Sigorta sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyar1 Sistemi ve Derecelendirme
(Rating), TSB Yayin1 No.15, Ankara, 2006, s.-54,55
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Toplam Borglar/Oz Sermaye
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UCUNCU BOLUM
BiR SIGORTA SIRKETININ TEKNIiK KARSILIKLARA BAGLI
OLARAK DEGISEN OPTIMUM  FiNANSAL  YAPI
ORANLARININ VE KARLILIGIN DURUMU

Hayat dis1 sigorta sirketlerinde primlerin artmasi ve buna bagh olarak teknik
karsiliklardaki degisimin finansal yapiya etkisinin gosterilmesi amaciyla ornek bir

calisma yapilmistir. Bu 6rnek calismada esas alinan varsayimlar sunlardir;

Sigorta Sirketi hayat dis1 sigorta branslarinda faaliyet gosteren bir sirkettir,
- Sirketin yillik prim tiretimi her y1l %5 oraninda artmaktadir,

- Hasar Prim Orani y1l bazinda %3 oraninda azalmaktadir.

- Kazanilmamis primler yillik prim iiretiminin %50’si kadardir,

- Bir y1l ve bir yildan kisa vadeli yatirimlar %2, uzun vadeli yatirimlar ise % 4

getiri oranina sahiptir

- Bilangonun pasif kisminda borglar sadece teknik karsiliklardan olusmaktadir
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Tablo 3. Yillar itibariyle

rim ve teknik karsiliklarin degisimi (milyon TL)

Yil  |Prim H/P Oram KPK MTK DERK
2004 |0 0% 0 0 0
2005 [100 100% 50 45,83 2,5
2006 105 97% 52,5 117,51 3,55
2007 [110,25 94% 55,13 148,81 0,5
2008 (115,76 91% 57,88 155,56 0
2009 121,55 88% 60,78 158,11 0
2010 (127,63 85% 63,81 160,53 0
2011 (134,01 82% 67 162,8 0
2012 (140,71 79% 70,36 164,88 0
2013 [147,75 76% 73,87 166,77 0
2014 155,13 73% 77,57 168,44 0
2015 (162,89 70% 81,44 169,86 0
2016 (171,03 67% 85,52 171 0
2017 179,59 64% 89,79 171,82 0
2018 (188,56 61% 94,28 172,31 0
2019 (197,99 58% 99 172,41 0
2020 (207,89 55% 103,95 172,09 0
2021 (218,29 52% 109,14 171,3 0
2022 [229,2 49% 1146 170,01 0
2023 (240,66 46% 120,33 168,16 0
2024 (2527 43% 126,35 165,7 0
2025 265,33 40% 132,66 162,58 0
2026 [278,6 37% 139,3 158,73 0

Tablo 5.’de Sigorta Sirketi’nin 2004 yilindan itibaren % 5 prim artig1 ve hasar
prim oranindaki her yil %3 oranindaki diizelmeye baghh olarak teknik
karsiliklarindaki degisim goriilmektedir. Sirketin prim iiretimi her yil %5 artarken,
biiyiimeye bagli olarak Sirketin teknik karsiliklar1 da artmaktadir. Kazanilmamis
prim karsiliklar1 her bir polige i¢in primin gilin esasina gore ertesi doneme sarkan
kisim kadar ayrilmasina karsin 6rnegimizde anlasilabilirlik agisindan yazilan primin
%350’s1 olarak alinmistir. Prim artis1 ile ayrilan teknik karsiliklarin miktar1 arasinda
dogru orantili bir iligkinin varhigindan s6z edilebilir. Prim artis1 ile teknik
karsiliklarin artis1 arasindaki dogru orantinin azalan ya da artan oranli bir iliski
olmasmi, prim artisinin gerceklestigi hayat dis1 sigortalar alt branslarindaki
hasar/prim oranlar1 ve buna bagli olarak ayrilan muallak tazminat karsiliklari
belirlemektedir. Bir baska ifadeyle prim artig1 hasar prim orani yiiksek branslarda
gerceklesiyorsa ayrilan muallak tazminat karsiliklar: prim artigina gére artan oranda
artacak, hasar prim orani disiik olan branslarda prim artis1 oluyorsa bu durumda

muallak tazminat karsiliklar1 artan prime gore azalan oranda artacaktir.
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KPK’ya (Kazanilmamis prim karsiliklarina) bakildiginda, prim artisina
paralel olarak KPK ayrilis sekli hangi yonteme gore olursa olsun KPK artmaktadir.
Ornegimizde yazilan primlerin %50’si KPK’y1 olusturmaktadir. Bilindigi iizere,
sigorta sozlesmeleri daima belli bir siire i¢in diizenlenir ve bu siire de genellikle bir
yil olmakla birlikte, bir yil1 asan sigorta sozlesmeleri bulunabilecegi gibi, bir yildan
kisa siireli sigorta sozlesmeleri de olabilmektedir. Yillik olarak yapilan sigorta
sozlesmeleri, diizenlendikleri tarihten baslayarak bir yil boyunca yiiriirliikte kalmakla
birlikte, bu policelerin baslama ve sona erme tarihleri yil igerisinde farkli tarihlere
denk gelir. Boylelikle yilin son giinii olan 31 Aralik tarihine gelindiginde bazi
policelerin sonra ererek sigortacinin sorumlulugunun bittigini goriiliirken, bir¢ok
policenin ise sona ermedigini ve sigortacinin sorumlulugunun devam ettigini goriiliir.
Bu poligelere iligskin primlerin s6z konusu yil i¢inde tahakkuk ettigini diisiiniiliirse,
y1l sonu itibariyle kapatilan yilin prim rakamlarinin bir kisminin sigortaci i¢in heniiz
kazanilmadigim1 kabul etmek gerekir. Sigorta sirketlerinin iste bu heniiz
kazanilmamis primler i¢in ayirdiklar1 yedeklere kazanilmamis primler karsiligi adi
verilmektedir. Ancak, KPK’nin cari rizikolar karsilig1 gibi diistiniilerek ontimiizdeki
donemde, geg¢mis donemde kesilen tiim poligelerin hasarlarint ve genel gider
maliyetlerini tam olarak karsilamadigi diisliniilerek ayrilan bir kargilik olamamalidir.
Zira, KPK donem sonlar itibariyle kapatilan donemin prim rakamlarinin bir kisminin
sigortact i¢in heniiz kazanilmadig1 disiiniilerek ayrilan bir karsilik olup sigorta
sirketinin devam eden donemlerde karsilasabilecegi hasar 6deme yiikiimliiliikleri
icin muallak tazminat karsiliklar1 (MTK), devam eden riskler karsiligi (DERK) ve
Dengeleme karsilig1 ayrilmaktadir. Diger yandan konuya bir baska agidan bakacak
olursak, sigorta poligesi sahibi veya sigortaci, poligenin siiresi boyunca her hangi bir
zamanda poligeyi iptal etmeye karar verebilir, boyle bir olasilik gdz Oniline alinarak
sigorta sirketinin KPK ayirmasi gerekmektedir. Bu noktada KPK’nin da diger teknik
karsiliklar gibi kisa vadeli olarak diisiiniilmemesi gerekir. $Soyle ki, dayanikli tiikketim
mallar1 piyasasinda {iretim yapan bir firma tiiketicilere sunmus oldugu garanti
teminatinin, garanti siiresi boyunca {irettigi mallarin tamaminin geriye
donmeyecegini dikkate aldig1 gibi sigorta sirketinin de iirettigi poli¢elerin tamaminin
iptal edilmeyecegini dikkate almali ve KPK miktara tekabiil eden sirket varligin

getirisi yiiksek uzun vadeli yatirimlara yonlendirmeli ve mali karlilik artirilmalidir.
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Tablo 4. KPK kisa vadeli yatirnmlarda deg

erlendirildiginde yatirim gelirleri (milyon TL)

. Dénem - Teknik Karsiliklarm | Ozsermaye'nin
Yi Yatrmm Geliri Kar/Zarar Oz Sermaye Pay (%) Payi (%)
2004 0 0 100 0 0
2005 2,96 0,46 100,46 49,47% 50,53%
2006 4,73 5,26 105,72 62,15% 37,85%
2007 5,97 13,91 119,62 63,09% 36,91%
2008 6,66 15,68 135,3 61,20% 38,80%
2009 7,15 19,66 154,96 58,55% 41,45%
2010 7,7 24,57 179,52 55,55% 44,45%
2011 8,35 29,98 209,5 52,31% 47,69%
2012 9,11 35,94 245,45 48,94% 51,06%
2013 9,99 42,5 287,95 45,53% 54,47%
2014 11,01 49,68 337,63 42,15% 57,85%
2015 12,18 57,56 395,19 38,87% 61,13%
2016 13,51 66,16 461,35 35,73% 64,27%
2017 15,01 75,56 536,91 32,76% 67,24%
2018 16,71 85,81 622,71 29,98% 70,02%
2019 18,62 96,97 719,68 27,38% 72,62%
2020 20,75 109,11 828,79 24,98% 75,02%
2021 23,13 122,3 951,08 22,77% 77,23%
2022 25,78 136,62 1.087,70 20,74% 79,26%
2023 28,72 152,14 1.239,84 18,88% 81,12%
2024 31,97 168,97 1.408,81 17,17% 82,83%
2025 35,57 187,18 1.596,00 15,61% 84,39%
2026 39,53 206,88 1.802,88 14,19% 85,81%

Tablo 4.’da belirtilen artan prim {iretimi ve azalan hasar—prim oran1 esliginde,

KPK’y1 ve diger teknik karsiliklar1 kisa vadeli bir yiikiimliiliik olarak kabul ederek,

belirlenen toplam teknik karsilik tutarmin kisa vadeli ve buna bagh olarak diisiik

faizli varliklarda degerlendirildiginde, Sirketin 2004 yilinda 100 milyon TL olan 6z

sermayesi 2026 yili sonunda 1.802,9 milyon TL’sine ulasmaktadir. 1’nolu grafikte

teknik karsiliklarin kisa vadeli yatirimlarda degerlendirilmesi durumunda teknik

karsiliklar ile yatirim gelirleri ve donem kar/zarar1 arasindaki iliski goriilmektedir.

43



Grafik 1. KPK’nin kisa vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi halinde yatirim gelirleri
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Grafik 2. Teknik karsiliklarin kisa vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi durumunda elde
edilen gelirlerin 6z sermaye’ye etkisi
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Tablo 5. KPK Uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirildiginde yatirim gelirleri tablosu

KPK UZUN VADELI YATIRIMLARDA DEGERLENDIRILDIGINDE
.. Dénem - Teknik Ozsermaye'nin
vi Yatim Gelir Kar/Zarar Oz Sermaye Karsiliklarm Pay1 Pay1
2004 3,46 0 100 0,00% 100,00%
2005 6,27 0,96 100,96 49,34% 50,66%
2006 7,62 6,79 107,75 61,70% 38,30%
2007 8,42 15,55 123,3 62,38% 37,62%
2008 9,03 17,43 140,73 60,26% 39,74%
2009 9,7 21,53 162,26 57,43% 42,57%
2010 10,48 26,57 188,83 54,30% 45,70%
2011 11,38 32,11 220,94 50,98% 49,02%
2012 12,41 38,22 259,16 47,58% 52,42%
2013 13,59 44,92 304,08 44,18% 55,82%
2014 14,92 52,26 356,34 40,84% 59,16%
2015 16,42 60,3 416,63 37,62% 62,38%
2016 18,11 69,08 485,71 34,56% 65,44%
2017 20 78,66 564,36 31,67% 68,33%
2018 22,11 89,09 653,46 28,98% 71,02%
2019 24,46 100,46 753,91 26,47% 73,53%
2020 27,06 112,81 866,72 24,15% 75,85%
2021 29,95 126,23 992,95 22,02% 77,98%
2022 33,14 140,78 1.133,73 20,07% 79,93%
2023 36,65 156,56 1.290,29 18,27% 81,73%
2024 40,52 173,65 1.463,94 16,63% 83,37%
2025 4477 192,14 1.656,08 15,13% 84,87%
2026 0 212,13 1.868,21 13,76% 86,24%

KPK’nin diger teknik karsiliklar i¢indeki 6zellikli durumu nedeniyle, Sigorta
Sirketi’nin KPK karsiligina tekabiil eden varliklarini, diger teknik karsiliklarin aksine
uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirmesi, finansal karliligimin artmasma ve 06z
sermayesinin gelismesine katkida bulunacaktir. KPK’miktarina tekabiil eden
varliklarin uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi asir1 rekabetci piyasalarda
faaliyet gosteren giliniimiiz sigorta sirketlerinin karliliklarini artirabilecekleri bir alan
olarak goriilmelidir. Asagida 3 ve 4’nolu grafiklerde KPK’nin uzun vadeli
yatirimlara yonlendirilmesi durumunda yatirnm gelirleri ve donem karmin gelisimi

goriilmektedir.
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Grafik 3. KPK’nin uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi halinde yatirim gelirleri
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Grafik 4. Teknik karsiliklarin uzun vadeli yatirimlarda degerlendirilmesi durumunda elde
edilen gelirlerin 6z sermaye’ye etKkisi
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Ayni1 donem i¢inde KPK’nin uzun vadeli ve yiiksek faizli varliklarda
degerlendirilmesi durumunda 6zsermaye 1.868,2 milyon TL’ye ulagsmaktadir. Sigorta

Sirketi’nin 2004-2026 doneminde KPK’na tekabiil eden varliklarini kisa vadeli
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yatirimlar yerine uzun vadeli yatirimlara yonlendirmesi durumunda 65,31 milyon TL

daha karl1 bir pozisyonda olacaktir.

Asagidaki tablodan da goriilecegi lizere Sigorta Sirketi’nin 2004 yilindan
2026 yilina kadar devam eden siirecte yazilan primler iizerinden ayrilan KPK’nin
kisa vadeli bir ylikiimliilik olmadig1 dikkate alinarak Sirket varliklarinin KPK’ya
tekabiil eden kismi uzun vadeli yatirimlara yonlendirildiginde yatirim gelirlerinde
giderek yiikselen bir artigin saglandigi goriilecektir.

Grafik 5. KPK’nin kisa ve uzun vadeli yatirnmlarda degerlendirilmesi halinde elde edilecek
gelirlerin karsilagtirllmasi
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Sigorta sirketleri sadece muhtelif riskleri teminat altina alan ve rizikonun
ger¢eklesmesi sonucunda ortaya ¢ikan zarari tazmin eden kuruluslar olmayip, ayni
zamanda tretilen primler vasitasiyla ekonomik kalkinma igin gerekli sermaye
birikiminin olugmasma da katki saglayan bir sistemin en Onemli parcalaridir.
Sermaye birikimi ve kalkinma icin gerekli fonlarin olugmasma katkida bulunan
fonlarin uzun vadeli olmasi, hem firma bazinda mali karliligin artmasi baglaminda
hem de genel ekonomi baglaminda avantajlar saglamaktadir. Hayat dis1 sigorta
sirketlerinin; iiretilen primler cogunlukla bir yillik poligelerden olustugu i¢in hayat
branginda faaliyet gosteren sigorta sirketleri ve bireysel emeklilik alaninda faaliyet
gosteren sirketlere kiyasla, uzun vadeli fonlar1 tiretme imkanlart sinirhidir. Sigorta
Sirketleri sigortacilik faaliyetinin yanisira, ekonomik sistem i¢inde tasarruf sahipleri

ile fon ac181 olan kuruluslar arasinda aktarma gdrevini yerine getiren kuruluslardir.

Sigorta sirketlerinde finansman, teknik anlamda alinan primler ile 6denen
hasarlarin zamanlamasinin saglanmas: seklinde tanimlanabilir. Genel ekonomi
diizeyinde ise sigorta primlerinin yatirimlarin finansmani baglaminda biiyiik rol
oynadig1 bilinmektedir. Bunun en giizel 6rnegini; 11 Mart 2011 tarihinde Japonya’da
meydana gelen biiyiik deprem felaketi sonrasinda, The Dai-ichi Life Insurance
sigorta sirketinin varliklar1 arasinda bulunan Fukushima Daiichi Niikleer Santrali
hisselerinin deger kaybetmesi sonucunda olusan biiyiik finansal zararda gormek
miimkiindiir. Global ekonomide sermaye yatirim islemleri sigortaciligin temelini
olusturmakta, buna karsin sigorta islemleri sadece bir fon bulma araci olarak
degerlendirilmektedir. Gelismekte olan iilkeler kategorisinde bulunan iilkemizde ise
sigorta sirketlerinin sermaye yatirim islemlerinin temel fonksiyonu, 6énemli dlciide
sigorta miisterilerine kars1 olan yiikiimliiliiklerin sermaye varliklar1 seklinde

tutulmasindan ibaret kalmaktadir.

Finansman ile sermaye yonetimi arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir.
Firmalarin mal ya da hizmet iiretimi Sermaye kullanimi sayesinde mimkiin
olmaktadir. Yeni ortaya ¢ikan finansman teorileri, sigorta isletmelerinin toplam

faaliyetlerinin veya nominal mal ve hizmet akimlarinin daha ¢ok riskli bolimii
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tizerinde yogunlagsmaktadir. Bu bakimdan sigorta sirketi ya da isletmesi sadece bir
sermaye alicis1 ve yatirimct olarak ¢evresi ile ilgili 6deme akimlarini faiz ve karlilik
acisindan incelemektedir. Genel olarak teknik rezervleri karsilamak iizere yapilan
yatirimlarda giivenilirlik, karlilik ve likidite prensipleri 6n planda tutulurken, aktif
bilesiminde ve dagiliminda tutarlilik saglanmasina Ozen gosterilmektedir.
Finansman teorisinin sigorta isletmelerine iliskin bir baska yaklagimi, sermaye
kullanicis1 6zelliginin yani sira onu ayni zamanda kredi kullanicisi olarak da
degerlendirmesidir. Bu modelde sigortact simdiki ddemelerin gelecekteki belirsiz
hasar 6ddemelerine karsi prim gelirleri ya da gelecekteki belirsiz girislerle simdiki
kesin 6demelerin dengelendigini diigiiniir. Bir bagka ifadeyle, sigorta sirketleri
sigortalilardan aldiklari belirli prim ve yatirilarindan elde ettikleri gelirleri ile belirsiz
hasar 6demelerini kullandiklari istatistiki yontemlerle dengelemeye caligmaktadirlar.
Burada sigorta sirketlerinin girdigi islerin belirsizligi ile yaptig1 yatirimin arasindaki
fark, getiri diizeyini belirlemektedir. Finans sektoriinde, degisen bir piyasa durumu
portfoydeki belli bir tip yatirnm {iriiniinii ayn1 yonde etkilemektedir. Bu nedenle
sigorta sirketlerinin yatirnmlarindaki risk, ayni tiirden alinacak yatirim iriinlerini
cogaltmak yerine, ¢esitlendirerek azaltilabilir. Yatirim portfoyiinde birbiri ile negatif
korelasyonda olan yatirim enstriimanlarinin bulunmasi halinde risk en az seviyeye

diistirtilebilir.

Sigorta sirketleri icin varliklarin kalitesi 6deyebilirliginin korunmasi ve
likidite acisindan oldukca 6nemlidir. Ulkemizde faaliyet gdsteren Sigorta sirketleri
varliklarmin biiytik bir kismini1 hazine bonosu, tahviller, hisse senetleri ve
gayrimenkullere yatirilmaktadir. Bunlarin dagilimi ve kalitesi kaginilmaz olarak
varliklari kalitesini ve gelir getirme giiciinii belirlemektedir. Varliklar hem yeterli
getiri saglayacak nitelikte hem de nakit gereksinimlerini karsilayacak kalitede

olmalidirlar.?

Sigorta sirketlerinde fon birikimi arttiginda, s6z konusu fonlarin farkli
alanlara yonlendirilebilir. Ulkemizde sigorta sirketleri genel olarak ve faaliyetlerine

uygun olarak yatirim politikalarinda riskli varliklara yer vermemektedir. Yatirim

' Berk Niyazi, Finansal Yonetim, 5. Baski. Istanbul, Tiirkmen Kitapevi, 2000
2 www.maliye.gov.tr/apk/dergisi149,28.09.2007
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portfoylerinde riskli varliklar bulunsa bile bu miktar ilgili sirketin sermayesinin
Onemsiz bir boliimiinii olusturdugundan ve total olarak sigorta sektorii sermaye
piyasasinda oldukca kii¢iik bir yere sahip oldugundan gelismis iilke piyasalarindaki
istikrar saglama fonksiyonundan da bahsetmek mimkiin degildir. Sermaye
piyasasinda kullanilabilir fonlar uzun vadeli menkul kiymetlere yoneltilen
yatirnmlarla olusturulmaktadir. Sigorta sirketlerince sermaye piyasasinda yaratilan
fonlarin tutar1 prim gelirlerinin diizeyine baglidir. Bu da tabiki faaliyet gosterilen
sigorta piyasasinda Ulkemizdeki ekonomik ve sosyal kosullar nedeniyle prim
gelirlerinin disiikligii sermaye pazarina yeterli fon akisini olumsuz etkilemektedir.
Fon yaratma giiclinliin belirlenmesinde uluslararasi karsilagtirmalarda 6l¢ii olarak
genellikle prim gelirlerinin GSMH’ye orani alinmaktadir. Bu konuda bir baska
gosterge ise kisi basina sigorta prim tutaridir. Diger bir ifadeyle kisi basina diisen
sigorta prim gelirlerinin artmasi, oncelikle kisi basina giisen gelir seviyesinin
artmasina bagli olup sonrasinda ise gelir dagilimimindaki adaletin saglanmasi ile

dogru orantilidir.

Sigorta sirketlerinin karlilik anlaminda basarili ya da basarisiz olduklar1 varlik
ve sorumluluk bazinda faaliyetleri degerlendilerek izlenebilir. Ancak, bu
degerlendirme yapilirken sirketlerin yatirnm portfoylerinin yonetiminin toplam aktif
pasif yonetiminin bir pargast oldugunu dikkate almak gerekir. Bu noktada iyi yatirim
ozellikle sigorta sirketlerinin teknik iglemlerden diisiik kar etmesi veya zarar etmeleri
durumunda daha da 6nem kazanmaktadir. Giinlimiiz sigorta piyasasindaki asiri
rekabet ve kiiresel 1sinma nedeniyle olusan katastrofik hasarlar sonucunda teknik
karlarda diismenin oldugu dikkate alinirsa, sigorta sirketlerinin yatirim kararlarinin
daha dikkatli ve 6zenli alinmasi gerekigi kaginilmazdir. Hatta daha ince bir detay1 da
hesaba katarak, yatirim kararin vergi sonrasi getiri esasina dayanmasi gerekir. Bunun
da otesinde degerlendirme, sigorta sirketlerinin yatirim verimini etkileyen tiim gelir

ve harcama kalemlerinin dengelenmesini gerektirir.> Bu noktada iilkemizde

® Berk Niyazi, Finansal Yonetim, 5. Baski. istanbul, Tiirkmen Kitapevi, 2000
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sigortaciliginin yeteri kadar fon yaratamadig1 gibi elde edilen kaynaklarin da rantabl

bir sekilde degerlendirilemedigini belirtmek gerekir.”

Teknik karliligin azaldig1 sigorta sektoriinde, sermayelerini etkin bir sekilde
kullanabilen ve modern yoOnetim stratejisi iginde aktif pasif portfoylin birlikte
kontrollinii yapabilen sigorta sirketleri finansal ag¢idan gii¢lii olacaklardir. Amaci
geliri maksimum yapmak ve riskleri minimuma indirmek olan yoneticilerin, sigorta
sirketlerini; aktif pasif yonetimi, hem aktif kalemlerinin hem de pasif kalemlerinin
likidite, karlilik ve giivenirlik konular1 ekseninde ydnetilmesi gerekmektedir. Is
hacminin gerektirdigi optimum biiylikliikte olmasi beklenen aktiflerin kalitesi,
odeyebilirligin korunmasi agisindan 6nemli oldugu kadar sigorta sirketinin gelir elde
etme giiciiniinii de belirlemektedir. Aktifler iginde bulunan ve optimum seviyede
olmasi beklenen isletme sermayesi; sirketin tam kapasite ile ¢calisabilmesi, faaliyetine
kesintisiz devam edebilmesi, is hacmini genisletebilmesi, yiikiimliiliiklerini
karsilayabilmesi, likidite riskinin azaltilmasi, kredi degerinin artmasi, faaliyetini karl

ve verimli bir sekilde yiiriitebilmesi icin biiylik 6nem tasimaktadir.”

Sigorta sirktlerinin sigortalilara teminat vermesi ve kendi varliklarini devam
ettirmesi siirecinde, verilen sigorta teminatlar1 igin teknik karsiliklarin ayrilmasi ve
bu karsiliklar1 kapsayan varliklara yatirimlar yapilmast ile yiikiimliilik karsilama
yeterliliginin (solvency margin) saglanmasi yer almaktadir. Sigorta sirketlerinin
teminat verdigi police sahiplerine kars1 sigorta sozlesmesine dayanan
sorumluluklarii yerine getirebilmesi i¢in yatirim yaptigi varliklarin saglam ve akilct
yontemlerle yonetilmesi, bunu yaparken de sirketin sorumluluklarinin profili ve tam
risk-kazang profilinin gz oniine alinmasi gereklidir. Sigortalilara sunulacak sigorta
tirtinleri, underwriting, reasiirans, yatirim ve 6deme giicii seviyesi gibi politika ve
parametrelerin birlikte degerlendirilerek tam risk-kazang profiline ulasilmalidir. Bir,
Sigorta sirketinin hasar Odemelerinin biiyiiklik ve zamanlama tahminine bagl

sorumluluk profilini sigorta sirketinin yazdigi ya da irettigi primin biyiikligi,

* Alim Zurnaci,Hayat Dis1 Sigorta Sirketlerinin Fon Olusturma imkanlar1 ve Yonetim Analizi,
Sakarya Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2007, s.73

® Fatma Inanc¢ Karabiyik, Hayat Dis1 Sigorta Sirketlerinde Aktif Pasif Yonetimi, Marmara
Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi,2006,s.105.
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calistig1 branslar belirleyecegi i¢in varlik portfoyii icinde yiiksek derecede likidite

ihtiyac1 , sigorta sirketleri arasinda farkliliklar gosterecektir.’

Sigorta sirketlerinde uygulanan varlik stratejisinin temeli, sigorta sirketinin
vermis oldugu teminatlar nedeniyle biinyelerinde olusan sorumluluk profiline ve bu
sorumluluklart zamanm gelidiginde karsilayacak uygun varlik yapisi, varliklarin
uygun siirede nakite doniismesi ve likiditeye sahip yeterli miktarda varligi elinde
bulundurmasma dayanmaktadir. Bu varlik ve borg iliskisinin yonetimi, sigorta
sirketinin 6deme gliciine iligskin yatirim risklerinin uygun bir bicimde yOnetimine
baglidir. Sigorta sirketinin varlik ve borg analizi, belli piyasa senaryolart ve yatirim
sartlarinda varlik portfoyiiniin esnekliginin testini ve sigortacinin 6deme giiciine olan

etkilerini icermelidir.

Sigorta sirketleri, sorumluluklarinin yapisina bagli olarak degisen oranlarda

dort temel finansal varlik tliriinii biinyelerinde tutarlar,

a) Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve diger sabit getirili araglar,
b) Hisse senetleri ve benzeri yatirimlar,
c) Mevduat ve benzeri yatirimlar,

d) Gayrimenkuller

Belli bir varlik portfoyiiniin elde tutulmasi; sigorta sirketinin izlemek,
6lgmek, raporlamak ve kontrol etmek zorunda oldugu teknik karsiliklar ve 6deme
glictine iliskin yatirim riskini igermektedir. Diizenleyici otoriteler, teknik karsiliklara
yonelik varliklarin tiirleri ve kapsamini sinirlandirarak ya da aktif ve pasiflere iligskin
baz1 Ozel sartlar getirerek, sigorta sirketlerinin yatirim politika ve prosediirlerine
kisitlamalar getirebilirler. Ancak, diizenleyici ve denetleyici otoritenin yaklagimi ne
olursa olsun sigorta sirketinin yasal sinirlar i¢inde karin maksimizasyonu igin sigorta
sirketinin maruz kalabilecegi risklerin degerlendirilmesi ve risk alma arzusuna

dayanarak stratejik yatirim politikasini tanimlanmasi ve uygulamasi gerekir.

®International Association of Insurance Supervisors, Insurance Principles, Standarts and Guidance
paper, December 1999
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Sigorta Sirketlerinin yatirim politikalarinin belirlenmesinde, teknik karsiliklar
ve bu karsiliklarin yapisi ¢ok onemli bir faktor olarak karsimiz ¢ikmaktadir. Sigorta
sirketlerinin ayirmak durumunda olduklar teknik karsiliklar, artan prim iiretimine
bagli olarak artmaktadir. Prim iiretimi arttik¢a, kazanilmamis prim karsiliklari,
muallak tazminat karsiliklar1 ve devam eden riskler karsiliklart artmaktadir.
Primlerin artig1 ile teknik karsiliklarin artisi arasinda dogrusal bir iligki olmakla
birlikte prim artis1 eger hasar/prim oraninin yiiksek oldugu branglarda saglaniyorsa
bu durum muallak hasar karsiliklarinin prim artisina gore oransal olarak daha fazla
artisina sebep olmakta ve muallak hasar karsiliklar1 nedeniyle artan yiikiimliiliiklerin
karsilanmasi igin sirketin varliklarim1 kisa vadeli varliklara ya da yatirnm
enstriimanlarina yonlendirmesine yol agmaktadir. Sigorta Sirketlerinin iki temel
faaliyeti bulunmakta olup bunlar sigorta poligeleri satarak prim iiretmek digeri ise
meydana gelen hasarlar nedeniyle sigortalilara tazminat 6demektir. Hayat dis1 sigorta
sirketlerinde yazilan poligeler genellikle bir y1l gibi kisa vadeli oldugu gibi, meydana
gelen hasarlarin 6denmesi de yine kisa vadeli bir siire icinde gergeklesmektedir.
Sigorta sirketleri faaliyetlerini devam ettirirken 6zellikle sigortacilik faaliyetlerinden
teknik kar ve yapmis olduklari yatirimlardan da finansal kar elde etme cabasi

icindedirler.

Son yillarda diinyada oldugu gibi iilkemiz Olgeginde de asir1 rekabet
nedeniyle sirketlerin teknik karliliklar1 diismektedir. Mevzuata iligkin yiikiimliiliikler
ve makro baskilar karsisinda saglam kurgulanmis bir aktif-pasif yonetimi, varlik
portfoyii dagilimi ve likidite planinin can alici bir 6neme sahip oldugu muhakkaktir.
Bu siirecin sirket yonetiminin ayrilmaz bir parcasi haline gelmis olmasi nedeniyle
yiikiimliiliikleri etkin bir sekilde karsilayabilmek agisindan varlik portfoyiiniin
dagiliminda biitiinsel bir yaklagim gelistirilmesi ve risk yonetimi planlamasi
yapilarak bu planin siklikla gbzden gecirilmesi gerekecektir. Diger yandan global
diizeyde faiz oranlarinin diigmiis olmasi finansal karliligi da 6nemli Olclide ve
olumsuz bir sekilde etkilemistir. Bu nedenle sigorta sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerinin yiikiimliikleri olarak goriilen teknik karsiliklarinin; prim artisina baglh ve
nispi olarak daha az artmasini saglamak amaciyla bir yandan hasar prim oranlarinin

diisiik oldugu sigorta branslarina yonelmek i¢in ¢aba harcarken diger yandan da
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teknik karsiliklar i¢inde gercek bir yiikiimliilikk olarak degerlendirilmemesi gereken
kazanilmamis primler karsiligina isabet eden varliklarin, faiz getirisi yiiksek uzun
vadeli yatirim enstriimanlar i¢inde degerlendirilmesinin finansal gelirleri artirici

etkisi olacag diistiniilmelidir.
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