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0z
ELEKTRONIK URUN SENETLERININ TARIMSAL
FiYATLARA ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI

Cihan CAYIR

Elektronik iiriin senedi (ELUS), lisansl depolara teslim edilen tarimsal iiriinler
icin elektronik ortamda diizenlenen kaydi ifade eder. ELUS’ler, ¢iftcinin hasat
doneminde arz fazlasi sebebiyle iirlinlerini tatmin edici fiyat diizeyinin altinda
satmasinin Oniine ge¢meyi, Uriiniin ticaret borsalarinda daha rekabet¢i bir fiyattan
misteri ile bulugsmasini ve arzin biitiin bir yila yayilarak temsil ettigi tarim tirlinliniin
piyasa fiyatlarindaki oynaklig1 azaltmayi amaglamaktadir. Calismada, elektronik {iriin
senedi fiyatlarin, ticaret borsalarindaki fiziki {iriin seans fiyatlar1 ve ciftcilerin
tiiccarlara yapmis oldugu satislardaki piyasa fiyatlarina olan etkisi incelenmistir.
Arastirmada tarim tiriinii olarak bugday iirtinti kullanilmistir. Arastirma Temmuz 2014
— Ekim 2018 donemini kapsamaktadir. Arastirmada, Tiirkiye’deki ticaret borsalarinda
gerceklesen bugday ELUS islem fiyatlari, Konya Ticaret Borsas1 (KTB) Elektronik
Satis Salonu Islem Piyasasi bugday islem fiyatlari ve KTB’ye tescil amaciyla
ciftgilerin bildirdigi tiiccarlara yapmis olduklar1 satiglardaki piyasa fiyat verileri
kullanilmistir. Zaman serileri igin Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
gerceklestirilmis ve serilerin [I(1)] seviyesinde duragan oldugu gorilmiistiir. [I(1)]
seviyesinde duragan olan serilere Johansen Esbiitiinlesme Analizi uygulanmis ve
degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu goriilmiistiir. Egbiitiinlesik olan degiskenlere
Granger nedensellik testi uygulanmustir. Granger nedensellik testi sonucunda ELUS
fiyatlarinin gerek borsa seans gerekse borsa disi piyasa fiyatlarinin Granger nedeni
olmadig1 goriilmiistiir. Tam tersine borsa seans ve borsa dis1 piyasa fiyatlart ELUS
fiyatlarinin Granger nedenidir. Ayn1 zamanda borsa seans fiyatlarinin borsa dis1 piyasa
fiyatlarinin Granger nedeni oldugu goriilmiistiir. Nedensellik testi sonrasinda bugdayin
ilgili donem igindeki borsa dis1 piyasa fiyatinin logaritmik getirileri incelenmis ve
bugday fiyatlarimin volatilitesinin 6zellikle hasat donemlerinde yiiksek oldugu ve

yildan yila diismedigi sonucuna varilmistir. Gerek nedensellik testi sonuglari gerekse



borsa dist piyasa fiyatlarinin logaritmik getirilerindeki volatilite, elektronik iirlin

senetlerinin tarimsal {iriin fiyatlar izerinde etkisinin olmadigin1 géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Elektronik Uriin Senedi, Bugday Fiyatlari, Tarimsal Fiyatlar,
Granger Nedensellik Testi, Volatilite



ABSTRACT

THE EFFECT OF ELECTRONIC WAREHOUSE RECEIPTS ON
AGRICULTURAL PRICES: THE CASE OF TURKEY

Cihan CAYIR

Electronic warehouse receipt (EWR) states an electronic record which is
generated by licensed warehouses for the delivered agricultural products. The purposes
of EWR are, to prevent farmer to sell his goods with an unsatisfying price in the harvest
season due to excess supply, to trade goods with a competitive price in the local
commodity exchanges and to spread the supply all year to reduce the volatility in the
related goods’ prices. In this study, the effect of EWR prices on both the local
commodity Exchange prices and farmer to merchant deal prices are analyzed. The
research covers the period of July 2014 — October 2018. In the research; wheat EWR
prices acroos local commodity exchanges, Konya Ticaret Borsas1 (KTB) spot market
wheat deal prices and KTB off exchange farmer to merchant reported trade prices are
used. Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test is applied for the time series and
it is seen that the time series are stationary on [I(1)] level. Johansen Cointegration Test
is performed for the series which are stationary on [I(1)] level and it is concluded that
variables are cointegrated. Granger causality test is performed for the cointegrated
variables. Granger causality test results show that EWR prices do not effect neither
exchange prices nor off exchange market prices. On the contrary, exchange prices and
off exchange market prices are Granger cause of EWR prices. Meanwhile, it is seen
that exchage prices are Granger cause of off exchange market prices. Following the
causality test, wheat off exchange market price logaritmic returns are analyzed and it
is concluded that wheat prices are more volatile especially on harvest season and
volatility do not reduce from one year to another. Both causality test results and rising
volatility in off exhange market prices logaritmical returns, it can be clearly stated as
EWRs have no effect on agricultural prices.

Keywords: Electronic Warehouse Receipt, Wheat Prices, Agricultural Prices, Granger

Causality Test, Volatility



ONSOZ

Elektronik {iriin senedi (ELUS), yetkili simflandiricilar tarafindan kalite ve
standartlar1 belirlenen tarim triinlerinin elektronik ortamda mudi adina ihrag edilerek
saklandig1 kayd1 ifade etmektedir. Elektronik iiriin senedinin temsil ettigi tarim {iriinti
lisansli depolarda saklanmakta, ticaret borsalarinda ise alim satima konu
olabilmektedir. Calismada, elektronik iiriin senetlerinin lisansli depocular ve ticaret
borsalar1 yoluyla temsil ettigi tarim iriiniiniin piyasa fiyatlarina etkisi olup olmadigi

incelenmistir.

Bu tezin hazirlanmasinda Onemli destegi olan, Oneri ve gorislerini
esirgemeyen cok degerli damisman hocam Dr. Ogr. Uyesi Arif SALDANLI’ya,
ckonometrik ¢alismalarda degerli goriislerini paylasan Dr. Ogr. Uyesi Hakan
BEKTAS’a sonsuz tesekkiirlerimi sunarim. Ayrica annem Zeynep M. AKAR’a, esim
Ebru CAYIR’a ve hayatimdaki en biiyiik hediyem, yeni dogan kizim Defne CAYIR’a
hayatimda olduklar1 i¢in ¢ok tesekkiir ederim.

Cihan CAYIR

Agustos, 2019

Vi



ICINDEKILER

L0/ /2T iii
ABSTRACT ..ottt st v
TABLOLAR ..ottt X
GRAFIKLER .........ocooiviiiiieieieeeeeeee et Xi
SEKILLER .......oooiieiieeeeeee ettt ettt en s Xii
KISALTIMALAR ....oovveeeieeeesteeeee e seesies s assssssns s anssn s sennasnsnsanses xiii
GIRIS....... ... M. . A O 4O ... 1
BIiRINCi BOLUM

ELEKTRONIK URUN SENEDI VE LISANSLI DEPOCULUK

1.1.  Elektronik Urlin SENEi .....c.ccovveveereereeeeeeeseeeesesesesseesessessssesssessssssseessesssssssenss 4
1.2.  Elektronik Uriin Senedinin Faydalart .........c.ccoo.oevveereeeererreeersessseseesseessseenons 5
1.3.  Lisansli Depoculuk SiStEMI .........ceveveveueieieieiiiiiiiiiiiiiirerrsssseeeete e 7
1.4. Lisanshi Depoculuk Sisteminin UnsSurlart .........cccoeeeveineiineinnnnennenneene 9
1.5. Lisansh Depoculuk Sisteminin Faydalari ..., 13
1.6. Tirkiye’de Lisanslt Depoculuk SiStemi.........cccocecevirireininieeininreisieeeeae 16
1.7.  Lisansh Depoculuk Sistemi Mevzuati ve Sistemin Amaglart .........c.coe...... 21
1.8. Lisansh Depoculuk Faaliyetlerindeki Muafiyet ve Avantajlar ..................... 23
1.9. Lisansl Depoculuk On KOSUIATT............coovveererveneeeeeeeeeeseseeeeessseeeseessssesseeenen 24

1.9.1.  Lisansh Depo Isletmesi Kurulusuna iliskin Unsurlar.............cc.......... 25

1.9.2.  Lisansh Depo Faaliyet iznine Iligkin Unsurlar ...........c.ccoceveirerninennn. 27
1.10. Lisansl Depoculuk Tazmin FONU ........cccovvviviiiiiccccccciiccccccceerees 30
1.11. Yetkili Stiflandir1iciliK......c.ooooiiiniicc s 32
1.12. Yetkili Smiflandiricilik Lisanst On Kosullart ..........cocoovvevvveevneeseereeseeseen. 33

Vi



1,03, BLUS TIEACT oo e e v e v e s e e s esese s s e e asesessesaene 34

IKiNCi BOLUM

TICARET BORSALARI VE TARIMSAL URUN FiYATLARI

2.1, Ticaret BOTSAlArT .....cccoueueuiiiieieiiiieiees et 38
2.2. Ticaret Borsalarinin Diinya ve Tirkiye’deki Tarihgesi........cccovevivecinecirienene 38
2.3. Ticaret Borsalarinin Faydalart ... 41
2.4. Ticaret Borsalart Mevzuatt ve GOTEVIETi.......cccoevrueueininicieinirccceceenes 44
2.5. Ticaret Borsalart ve ELUS TiCareti .......ccoocovvvrvuecirerresereseeeesesiessssesssesseeens 47
2.6. Konya Ticaret Borsasi ve Bugday Ilemleri........cccoooorververrreecrereeeeereerienns 52

2.6.1. Konya Ticaret Borsast Piyasalari.........cccccoooiiiiiiniinicniniineeiesenn 54
2.7.  Tarimsal Urlinlerde Fiyat ..........ccocoervrveerresresiseesiessiessessssssesssssssss s 57
2.8. Tarimsal Uriinlerde Fiyat OIUSUMU ............coooomveeerrinieeereseeeeseesessesses e 58
2.9. Tarimsal Uriin Fiyatlarmin OZelliKIEri ...........cooouevvervenirerieeeiesiesssiessiesiins 61
2.10. Elektronik Uriin Senetlerinin Bugday Fiyatlarma Etkisi .........c..cccoeurrervene.. 65

UCUNCU BOLUM
ELUS, KTB SEANS SALONU VE BORSA DISI BUGDAY iSLEMLERI

ILiSKiSI ICIN AMPIiRIK ANALIZ

1200 R |V 1= (oo (o] o ISR 70
1L VeI SEH o 70
3.1.2.  Veri Setinin Hazirlanmasi.........ccccoovoeiiiiiiiiiiiicece e 71
3.1.3.  Birim Kok (Duraganlik) Testi.......c.cceeririiiiiiieniiiiie e 73
3.1.4.  Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Simamasi...................... 74
3.1.5.  Esbiitiinlesme ANaliZi.........ccccooviiiiiiiiiiiieiiiee e 75
3.1.6.  Hata Diizeltme Modeli (VECM).......ccooiiiiiiiiiiiiiie e 77

viii



3.1.7.  Granger Nedensellik TeSH .....cccoveiiiiiiiiiiceeee e

3.2, UYQUIAMA .o
3.2.1.  ADF Birim Kok Testi Sonuglart ..........ccccceeviiiiieciiiiiec e
3.2.1.  Johansen Esbiitliinlesme AnalizZi...........ccccceeevivireeiiiiinee e
3.2.2.  Hata Diizeltme Modeli (VECM).......coooiiiiiiiiiiiiiie e
3.2.3.  Granger Nedensellik TeSH ......ccoveriiiiiiiieieeeee e
SONUC VE DEGERLENDIRME ..........cocoooiviiiiiioeeeeeeeeeeee e
SN A0 N SO OO



Tablo 1.1:
Tablo 1.2:
Tablo 1.3:
Tablo 2.1:
Tablo 3.1:
Tablo 3.2:
Tablo 3.3:
Tablo 3.4:
Tablo 3.5:
Tablo 3.6:
Tablo 3.7:
Tablo 3.8:

TABLOLAR LIiSTESI

MKS Elektronik Uriin Senedi Ornek Siniflandirma Tablosu.................. 33
Takasbank ISIN Bilgileri RapOru ..........ccooviiiiiieieieicnc e, 35
ELUS ISIN OZEIKIETT vvvvuvvaeririiiiiieieeeeisiseiesesssieses s 36
Ticaret Borsalarinda 2017 — 2018 ELUS Islem Hacimleri...................... 48
ADF Birim Kok Testi SONUGIart........cccvvvvveiiiiiiiiiiiiie e 81
Johansen Egbiitiinlesme Analiz Sonuglart ..........ccccevvvveiiiiiiiiiiiiieeiiien 81
Johansen Esbiitiinlesmeye iliskin VECM Sonuglart .............cceevvevveneene. 82
WL TESTH ...t 82
DELUSFYT ve DSEANSFYT Granger Nedensellik Testi..................... 83
DELUSFYT ve DCIFTCIFYT Granger Nedensellik Testi..................... 83
DCIFTCIFYT ve DSEANSFYT Granger Nedensellik Testi .........c........ 84
Degiskenlere iliskin Granger Nedensellik YONii.......cccocovevevcveveicvennennns 84



GRAFIKLER LISTESI

Grafik 1.1: 2018 Tiirkiye - ABD Lisansli Depo Kapasiteleri ve Toplam Hububat

ULEHIM 1.ovcvcvvccve ettt ettt a bttt ettt bbb b st a ettt s st s s s e 8
Grafik 1.2: 2017- 2018 Yillar1 Lisans ve Kurulus Iznine Sahip Depo Adetleri........ 18
Grafik 1.3: 2017- 2018 Yillar1 Lisansli ve Kurulus Kapasiteleri ...........cc.cccovvennene. 18
Grafik 1.4: 2017 — 2018 Yallar1 Lisanshi Depoculuk Uriin Bazinda Lisansl

[ 10T T (=] =T S S SRTS 20
Grafik 2.1: 2017 Y1l Ticaret Borsalart ELUS Islem Hacmi Dagilimi..................... 49
Grafik 2.2: 2018 Y1l Ticaret Borsalart ELUS Islem Hacmi Dagilimi..................... 49
Grafik 2.3: 2018 Y1l Uriin Bazinda ELUS Islem Hacmi........c.co.coovvveeevevevcrerennnn. 50
Grafik 2.4: Bitkisel Giretim, 2017, 2018 .......cciiiiiiiriieiirie et 51
Grafik 2.5: 2016 Y1l Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik .......... 66
Grafik 2.6: 2017 Y1l Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik .......... 67
Grafik 2.7: 2018 Y1l Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik .......... 67
Grafik 2.8: 2016, 2017, 2018 Yillar1 Lisanslhi Depoculuk Lisansli Kapasiteleri ...... 68
Grafik 2.9: 2016, 2017, 2018 Yillar1 ELUS Islem Hacimleri.......c.cocooveeevieereeenee. 68

Xi



SEKILLER LISTESI

Sekil 2.1: Oriimcek Ag1 Teoremi NOtr DEnge.........coevveveiiieeveiireieereeeesseesenens 60
Sekil 2.2: Depolanamayan Tarimsal Uriin Arz Fiyat Esnekligi .......c.cocooveveveverennnne, 62
Sekil 2.3: Depolanabilen Tarimsal Uriin Arz Fiyat ESnekligi........cccoovevevevereverenennne, 62
Sekil 2.4: KiNG KaNUNU .....ocooiviiiiiiiiii s 64

Xii



ADF
AlIC
ANNA
DF
ELUS
EWR
FPE
FSA
GTB
IGC
ISIN
ISO
KTB
LDS
LIDASDER
MKK
MKS
RFID
RG
SGK
SIC
SPK
TKK

KISALTMALAR LISTESI

: Augmented Dickey-Fuller

: Akaike Information Criterion

: Association of National Numbering Agencies
: Dickey Fuller

. Elektronik Uriin Senedi

. Electronic Warehouse Receipt

: Final Prediction Error

: Farm Service Agency

. Gaziantep Ticaret Borsasi

International Grains Council
International Securities ldentification Number

International Organization for Standardization

: Konya Ticaret Borsasi

. Lisansh Depoculuk Sistemi

. Tarim Uriinleri Lisanslh Depo ve Yetkili Siniflandiric1 Sirketleri Dernegi
. Merkezi Kayit Kurulusu

: Merkezi Kaydi Sistem

: Radio Frequency ldentification

: Resmi Gazete

: Sosyal Giivenlik Kurumu

: Schwartz Information Criterion

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Tarim Kredi Kooperatifi

xiii



TMO
TOBB
TTK
TURIB
TUIK
UNESCO
VAR
VECM

. Toprak Mabhsiilleri Ofisi

. Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

. Tirk Ticaret Kanunu

. Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 Anonim Sirketi

. Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Vector Autoregression

: Vector Error Correction Model

: United Nations Educational, Scientific and Cultural Organization

Xiv



GIRIS
Elektronik iiriin senedi (ELUS); depolanabilir nitelikteki tarim iiriinlerinin
yetkili siniflandiricilar tarafindan sinif ve standartlarinin belirlenerek lisansli depolar
tarafindan ¢ift¢i adina ihra¢ edildigi menkul kiymetlestirilmis tarim {irtinleridir.
Ciftginin elinde bulunan elektronik iiriin senedi tiriiniin miilkiyetini temsil etmektedir.
Lisansli depo tarafindan ihra¢ edilen ELUS’ler ticaret borsalarinda saglikli saklama

kosullarinda uzun siireli olarak depolanabilmekte ve ayni zamanda yerel ticaret

borsalar1 veya liriin ihtisas borsasinda islem gorebilmektedir.

Ulkemizde lisansli depoculuk faaliyetleri ve tarim iiriinlerinin elektronik olarak
thra¢ edilerek sermaye piyasasina kazandirilmasi, gelismis lilkelere nazaran c¢ok
sonradan gerceklesmistir. Tiirkiye’de lisansli depoculuk sistemine fiilen 2011 yilinda
gecilmistir. Aynm1 donemde bazi1 Afrika tilkeleri de bu sistemi kurmuslardir. Lisansh
depoculuk sisteminin geride kalmis tilkeler ile ayn1 donemde kurulmasi iilkemizin bu
sisteme gegiste geri kaldigim gostermektedir. 2005 yilinda 5300 sayili Tarim Uriinleri
Lisansli Depoculuk Kanunu’nun yiiriirliige girmesiyle lisansli depoculuk faaliyetlerine
iliskin yasal zemin hazirlanmis ve 2011 yili itibartyla TMO-TOBB Tarim Uriinleri
Lisansh Depoculuk A.S. ile ilk lisansli depo hizmete agilmigtir. 2018 yil1 itibariyla 142
adet kurulus izni alan 41 adet ise faaliyet izni alan lisansli depo bulunmaktadir. Ticaret
borsasi tarafina baktigimizda ise 1891 yilinda Izmir Ticaret ve Sanayi Borsasi’nin
kuruldugunu goérmekteyiz. Ocak 2019 tarihi itibariyla tst kurul olan TOBB

bilinyesinde kayith 113 adet ticaret borsasi faaliyetlerini stirdiirmektedir

Lisansh depoculuk sisteminin gelismesi daha fazla tarimsal {iriin depolama
alan1 daha fazla ELUS ihraci anlamma gelmektedir. Depolama alanmin artmas,
yiizyillardir siiregelen, Gregory King’in bulmus oldugu, “Bolluk Paradoksu”
sorununun Oniine gegmeyi amacglamaktadir. “Bolluk Paradoksu”, bugday arzindaki
aritmetik azalisin, bugdaym fiyatin1 ters yonde geometrik olarak artirdigini
savunmaktadir. Bu problemin sebebi ise tarim {riinlerinin gerek talep fiyat

esnekliklerinin gerekse arz fiyat esnekliklerinin diisiik olmasidir.



ELUS ve lisansli depoculuk sistemi, tarim iiriinlerinin depolanarak, arzinin
biitlin bir yila yayilmasim1 ve tarim irliiniiniin arz fiyat esnekligini artirmay1
amaclamaktadir. Arzin biitiin bir yila yayilmasi ve arz fiyat esnekliginin artmasi ile
oncelikle, depolanan tarim iriiniinii temsil eden ELUS’lerin ticaret borsalarinda
gerceklesen iiriin fiyatlarindaki dalgalanmalar azalacaktir. Ticaret borsalarinda kaydi
olarak alim satim1 gergeklestirilen bu enstriimanlara iligskin olusan fiyatlarin ise zaman
icinde referans alinarak piyasadaki fiziki tarim {iriinii islem fiyatlarina etki etmesi

beklenmektedir.

ELUS’lerin lisansli depoculuk ve ticaret borsalari yolu ile piyasa fiyatlarina
etki etmesine iliskin ¢alisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde; elektronik
iriin senetlerinin ve lisansli depoculuk sisteminin tanimi ve faydalari, Tiirkiye’de
lisansl depoculuk sistemi ve lisansli depoculuk sisteminde ELUS ihracinin nasil

gerceklestigi konularina deginilecektir.

Ikinci béliimde; ticaret borsalarmnin tarihgesine, tanim ve faydalar: anlatilacak
olup islem hacimleri iizerinden giiniimiizde ticaret borsalarinda ELUS islemlerinin
geldigi noktaya ve ¢aligmada verilerinden faydalanacagimiz Konya Ticaret Borsasi ve
bugday islemlerine deginilecektir. Bugday fiyatlarinin olusumu ve Ozellikleri
Oriimcek Ag1 Teoremi ve Bolluk Paradoksu baglaminda incelenmis ve elektronik iiriin
senedi fiyatlarinin etkisinin incelenece8i bugday {riiniiniin son yillardaki fiyat

hareketlerinin lizerinden gecilmistir.

Ucgiincii ve son bdlimde; Temmuz 2014 — Kasim 2018 dénemi arasi ticaret
borsalarinda gerceklesen bugday ELUS fiyatlari, Konya Ticaret Borsasi’nda
gerceklesen seans salonu fiziki bugday islem fiyatlar1 ve ¢iftcilerin Konya Ticaret
Borsasi’na bildirdikleri tescil islem fiyatlari ile elektronik {irlin senetlerinin bugday
tirlin fiyatlarina etkisi incelenmistir. Augmented Dickey-Fuller birim kok testi ile
zaman serilerinin hangi seviyede duragan olduklart dlglilmistiir. Birinci farkinda
duragan olduklar1 tespit edilen serilere Johansen Esbiitlinlesme Analizi uygulanmis ve
zaman serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Hata
diizeltme modeli kurularak uyarlama hizinin oldukca yiiksek olup uzun donem

dengesine hizli bir yakinsama oldugu goriilmiistiir. Duragan ve esbiitiinlesik oldugu



tespit edilen zaman serilerine Granger nedensellik testi uygulanmis ve elektronik tiriin
senedi fiyatlarinin fiziki olarak alim satimin gergeklestigi borsa fiyatlarina ve

ciftcilerin tarladan tiiccara gercgeklestirdigi satiglardaki bugday fiyatlarina etkisi
nedensellik testi ile analiz edilmistir.



BIiRINCIi BOLUM
ELEKTRONIK URUN SENEDI VE LiSANSLI DEPOCULUK

1.1. Elektronik Uriin Senedi

Lisanslt depolara teslim edilen tarim {riinleri karsiliginda lisansli depo
tarafindan {irlinlerin sinif ve standardi analiz edilerek diizenlenen ve {iriinlerin
miilkiyetini temsil ederek teminat olarak da verilebilen kiymetli evraka {iriin senedi
denilmektedir. Uriin senetleri nama veya emre diizenlenebildigi gibi ciro da

edilebilmektedir?.

Elektronik {iriin senedi ise; lisansli depolara teslim edilen tarim {iriinleri
karsiliginda, elektronik kayit kurulusu ve Bakanlikga belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak olusturulan ve elektronik ortamda takip edilerek saklanan elektronik kaydi ifade
etmektedir?. Elektronik iiriin senetleri fiziki iiriin senetleri ile ayn1 dzelliklere sahip

olup kanuni agidan da mudiye veya elinde bulundurana ayni haklar1 saglamaktadir.

Elektronik {irtin senetlerine iliskin kayitlarin saklanmasi ve takip edilmesi
amaciyla, Giimriik ve Ticaret Bakanhig I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii, 5300 sayili
Tarmm Uriinleri Lisanshi Depoculuk Kanunu ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan
Elektronik Uriin Senetleri Y&netmeligi’nde bahsi gegen Elektronik Kayit Kurulusu

olarak Merkezi Kayit Kurulusu’nu yetkilendirmistir®.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ilgili iriin senetlerinin takip edilerek
saklanmasi islemlerini Merkezi Kaydi Sistem (MKS)’de gerceklestirmektedir®.
Elektronik iiriin senetlerine iliskin, ihrag, iptal, mudinin kendi hesaplari arasinda devri,
rehin ve teminata konu edilmesi, haciz, alim satim islemlerinden dogan takas
yiikiimliiliiklerine iligskin kiymet virmani islemleri MKS’de gerceklestirilmektedir®.

MKS’de gerceklestirilen islemlerden ihra¢ islemi Lisansli Depolar tarafindan

! Elektronik Uriin Senetleri Yonetmeligi, 12.10.2011, Resmi Gazete No: 28110
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3 MKK, e-URUN: Elektronik Uriin Senetleri Merkezi, Erisim adresi:
https://www.mkk.com.tr/tr/content/Yatirimci-Hizmetleri/e-URUN 21.01.2019.
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5 MKK, ELUS Islemleri Kullamc1 Kilavuzu, Erisim adresi: https://www.mkk.com.tr/file/Duyurular-
Dosyalari/Duyuru-1437-Ek-1 21.01.2019.
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gerceklestirilir, alim satim iglemi ise yerel ve organize piyasa olarak gorev yapan
Ticaret Borsalarinda yapilmaktadir. Calismanin ilerleyen béliimlerinde Lisansl
Depoculuk ve Ticaret Borsalar1 kisimlarinda ilgili islemler detayli olarak ele

alinacaktir.

Gerek elektronik gerekse fiziki iiriin senetlerine iligkin usul ve esaslar 5300
sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanun ile diizenlenmis olup ilgili kanunda
diizenlenmeyen durumlarda ve yasal bosluklarda ilgili iiriin senetleri i¢in Tiirk Ticaret

Kanunu’nda yer alan makbuz senedi hiikiimleri gecerli olur.

1.2. Elektronik Uriin Senedinin Faydalar:

Elektronik {irlin senetleri lisansli depoculuk sisteminin genis 6l¢ekli olarak
uygulanabilirligi icin gerekli olan bir aractir. Bu ara¢ yoluyla sistemde, depolama,
ihrag, virman, alim satim, takas, teminat yonetimi ve finansman gibi sistemin en temel
fonksiyonlari ¢alisir hale gelmektedir. Alt yapisi iyi hazirlanmis ve genis ¢apli erisimin
oldugu bir sistem elektronik {iiriin senedinin lisansli depoculuk sistemine olan
faydalarini arttiracaktir. Bu faydalar1 belirli bagliklar altinda toplayabiliriz. Bunlar,
elektronik triin senetlerinin belirli standarttaki bir {iriinti temsil etmesi, sistemin hizl
ve etkin bir bi¢imde islemesinin saglanmasi, finansmana ulagsma imkani veren altyapi,
tirtinlerin ulusal ve uluslararasi alanda ayirt edilebilmesi, borsalarda kaydi olarak alinip

satilabilme imkanidir.

ELUS’lerin belirli standarttaki bir iiriinii temsil etmesi: ELUS’ler yetkili
siniflandiricilar tarafindan belirli analiz siireglerine tabi tutularak siniflandirilirlar. Bu
siniflandirma sonucundaki veriler elektronik kayit kurulusunun sistemine detayli bir
sekilde girilir. Bu bilgiler iiriiniin kalitesini, sinifin1 ve standardin1 gostererek ticaret

borsalarinda alim satimini kolaylastirir.

Sistemin hizh ve etkin bir bicimde islemesinin saglanmasi: Merkezi Kay1t
Kurulusu’na ait MKS sistemi iizerinden kaydi olarak takip gerceklestirilmektedir®.

MKS sistemi iilkenin finans kurumlarinin tamaminin erisebildigi bir sistemdir.
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Sistemin hem lisansli depolar hem de ticaret borsalari ile entegre olmasi elektronik
iriin senetlerine iliskin ihrag, iptal, hesaplar arasi transfer, teminat amaciyla rehin,
ticaret borsalarinda alim satim ve takas islemlerinin hizli ve etkin bir bi¢imde

gerceklesmesini saglamaktadir.

Finansmana ulasma imkim veren altyapri: ELUS’ler elektronik kayit
kurulusu nezdinde kaydi olarak tutulmakta olup sisteme erisimi olan saglayan banka,
katilim bankasi ve aract kurum gibi finansal kuruluslara acgik bir sistem oldugundan
elinde elektronik {iriin senedi bulunduran ¢iftcilerin ilgili iirlin senetlerini teminat
olarak kullanarak finansman saglamaktadir. Bu finansman ile cift¢i kendisine yeni
hasat doneminde calisabilmesi i¢in yeterli sermayeye sahip olacak ve elindeki tirtinii
hasat doneminde satmak zorunda kalmayacak. Tabi ¢ift¢i finansman segenegini
sezonluk fiyat artisginin hem finansman maliyetini hem de depolamaya iliskin
ticretlerini karsilayacagi bir ortamda olmasi durumunda kullanacaktir. Hiikiimetlerin
tarimsal {irtin fiyatlarin1 taban ve tavan fiyat uygulamasi gibi ¢esitli uygulamalar ile
etkilemesi ciftcinin fiyatlarin yiikselmesi beklentisi ile uyusmamaktadir. Cogunlukla
hiikiimetler tarafindan tarimsal {iriinlerde fiyat oynakliklar1 azaltilmaya ¢alisildigindan
hasat dénemleri arasinda destek fiyatlar1 genellikle sabitlenir.’” Bu sebeplerle
finansman secenegi fiyatlara devlet miidahalesi oldugu durumlarda ¢ift¢i agisindan

cazip olmamaktadir.

Uriinlerin ulusal ve uluslararasi alanda ayirt edilebilmesi: Elektronik iiriin
senetleri ithra¢ edilirken ulusal numaralandirma kurulusu olan Takasbank tarafindan
ISO 6166 standartlarinda International Securities Identification Number (ISIN) kodu
ile numaralandirilirlar. ISIN kodu iiriinlerin finans diinyasinda ayirt edilebilmelerini
saglayan, uluslararasi standartlara uygun olarak iiretilmekte olup®, yerel bazdaki
lisansli depo tarafindan ihrag¢ edilen {iriin senedinin diinyanin herhangi bir yerinde

finans diinyasinda ayirt edilebilmesini saglamaktadir.

"Richard Lacroix, Panos Varangis, “Using warehouse receipts in developing and transition economies”.
Finance & Development, September 1996, s. 36—39.

8 ANNA, “ISIN Uniform Guidelines Relating to ISO 61667, 8.bs, C:13, Aralik 2017, Erisim adresi:
https://www.annaservice.com/anna/annaisin/login.jsp?hsCtaTracking=c9e5bbcd-9e9a-4d9f-aa70-
01acf78b0499%7Cf807d113-54ae-4192-bb07-e9ea8ffb5fc3 14.04.20109.
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Borsalarda kaydi olarak almp satilabilme imké&m: Elektronik iiriin
senetleri lirlin ihtisas borsalar1 veya Bakanlik tarafindan izin verilen yerel ticaret
borsalarinda alim satima konu edilebilmektedir. Ilgili borsalar tarim iiriinlerinin spot
olarak gerek fiziki gerekse kaydi olarak ticaretinin yapilabildigi yerlerdir. Fiziki alim
satimin operasyonel maliyetinin yliksek olmasi sebebiyle belirli bir seansta birden
fazla alim satim1 miimkiin olamamaktadir fakat ELUS’lerin kaydi ticarete imkan verir
nitelikte olmasi, menkul kiymetin temsil ettigi tarim {iriiniin yatirim araci olarak
spekiilatif alim satimina da izin verebilmektedir. Ulkemizde ticaret borsalarinda
bulunan alim satim sistemindeki isleyis her ne kadar agia satisa izin vermese de
altyap1 olarak gelecekte elektronik iiriin senedinin diger yatirim araglarinda oldugu

gibi kar amaci ile alim satimina olanak saglayacak sekildedir.

1.3. Lisansh Depoculuk Sistemi

Depolamaya uygun nitelikteki tarim iriinlerinin, Bakanlik tarafindan lisans
verilen yetkili smiflandiricilar tarafindan analiz ve siniflandirma yapilarak
standardinin ve kalitesinin belirlenmesi, ¢ift¢inin Uriiniiniin glivenligini saglayarak
saglikli kosullarda saklamak tlizere depolanmasi, gerekirse depolamak amaciyla
tirtinlerin depolamaya uygun hale getirilmesi, depolanan {irlinlere iliskin gerek fiziki
gerekse elektronik {irlin senedinin ¢ikarilarak ¢ift¢inin {riinliniin ulusal veya
uluslararas1 alanda ilgili senetler {izerinden ticaretinin yapilabilmesi, ilgili triin
senetlerinin rehin edilerek ¢iftgiye finansman imkani saglanmasi ve arz fazlasi olan
donemlerde iirlinlerin depolanarak hasadin biitlin bir doneme yayilmasi yoluyla fiyat
istikrarinin saglanmasi unsurlarini iginde barindiran sisteme lisansli depoculuk sistemi
denmektedir. Lisansli Depolar 5300 sayili Kanun’da “tarim iriinlerinin saglikli
kosullarda muhafaza ve ticari amacla depolanmasi hizmetlerini saglayan tesisler”

olarak tanimlanmaktadir.®

Tarim {irtinleri ¢iftginin yegane gelir kaynagi olup insanlarin gida ihtiyacinin

karsilanmasi i¢in 6nem arz etmektedir. Cift¢iler ektikleri tiriinlerin hasadini belirli

9 Sertag Dokuzlu, Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Arastirmasi ve On Fizibilite Cahsmasi,
Kahramanmarasg, T.C. Dogu Akdeniz Kalkinma Ajansi, 2014, s.10.



donemlerde gergeklestirmekte ve bu donemlerde arz fazlasi sebebiyle ciftcilerin
tiriinleri yok fiyata tliccarlara satilabilmektedir. Lisansli depoculuk sistemi ile 6ncelikli
olarak amaclanan ¢ift¢inin iirettigi Uriinlin saglikli kosullarda muhafaza edilerek
iirlinde olusan arz fazlasimin belirli bir zamana yayilmasini saglamak ve bu sayede
tarimsal {riiniin fiyatinda olusacak dalgalanmalar1 en aza indirmektir. Tarim
tiriinlerinin  dogast geregi arz ve talep esnekliklerinin diisiik olmasi fiyatta
dalgalanmalara sebep olmakta bu dalgalanmanin siddetinin azaltilmasi iireticinin ilgili
liriinlin ticaretinde karsilagabilecegi beklentisi altindaki fiyattan satma ihtimalini

disiirecektir.

Her gecgen giin iilke genelinde yayginlasan lisansli depoculuk sistemi ile
birlikte yetkili siniflandiricilik mekanizmasi da gelismektedir. Bu mekanizma ile
triinlerin  kalitelerinin 6l¢iimii  ve smiflandirilmasi gerceklestirilerek lisansh
depolarda, ilgili tirtinlerin belirli standartlar ile belirli kategoriler altinda saklanmasi
saglanmaktadir. Lisansli depolar tarafindan elektronik kayit kurulusunda
kaydilestirilen tarim triinleri gerektigi takdirde cift¢i i¢in bir finansman araci olarak
kullanilmasmin yaninda gerektiginde ise c¢it¢inin alim satima rahatlikla konu

edebilecegi bir hak olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Grafik 1.1: 2018 Tiirkiye - ABD Lisansli Depo Kapasiteleri ve Toplam Hububat
Uretimi
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Lisansli depolara, saklamak tizere, depolanabilir nitelikteki hububat, bakliyat,
pamuk, tiitlin, findik, yagli tohumlar, bitkisel yaglar, seker gibi standardize edilebilen
temel ve islenmis tarim iiriinleri kabul edilmektedir. Ulkemizin diinyanin en biiyiik
findik ihracatgisi olma unvanina sahip olmasi ve hububat iiretiminin ¢ok yiiksek
olmasi, depolanabilir iiriin potansiyelinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Lisansh
depoculugun gelismis oldugu iilkelerden Amerika Birlesik Devletleri’'nde 2018 yili
toplam hububat iiretimi 431,60 milyon ton olup*® lisansl1 depoculuk sisteminde toplam
liretimin %38’i olan 162,54 milyon ton hububat depolanabilmektedir'. Ulkemizde ise
34,41 milyon ton hububat iiretiminin’®> sadece 2,79 milyon tonu
depolanabilmektedir'®. Bu deger iilkedeki toplam hububat iiretiminin %8’ine denk
gelmektedir. Gelismis tilkelerdeki lisansli depoculuk sisteminin toplam iiretimi
karsilama oranini iilkemiz ile kiyasladigimizda ortaya ¢ikan farkin yaninda diger
depolanabilir {iriinlerin sisteme kazandirilmasi ve sistemin cift¢iye olan avantajlarin
da hesaba kattigimizda lisansli depoculuk sisteminin iilkemiz genelinde
uygulanabilirliginin  ve gelistirilebilme potansiyelinin ¢ok yiiksek oldugu
goriilmektedir. Lisansli depoculuk sisteminin temel hatlarina yukarida deginilmis olup

asagida daha detayl1 bir sekilde incelenecektir.

1.4. Lisansh Depoculuk Sisteminin Unsurlar

Lisanslh depoculuk sisteminin saglikli bir sekilde calisabilmesi i¢in sistemde
depolama, alim satim ve finansman konularinda risklerin ve maliyetlerin en aza
indirgendigi bir ortama gerek duyulmaktadir. Bu riskin ve maliyetlerin diisiiriilmesi
icin gerekli ortamin olusmasi icin sistemin aktorleri olan finans kuruluslari, ¢iftciler
ve ticaret borsasi iiyeleri a¢isindan 6ncelikle giiven ortaminin olusmasi gerekmektedir.
Bu giiven ortami i¢in yasal ¢ergevenin olusmasi ve kurumsal yapmin kurulmasi

gerekmektedir. Giliven ortaminin olusmasi teminata konu iiriin senedinin risk

101GC, USA — Total Grains, Porduction. Erisim adresi: https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-
sd.aspx 15.01.2019.

11 FSA, United States Warehouse Act Licensed Warehouse(s) Information. Erisim adresi:
https://internet-dotnet.fsa.usda.gov/approved whses/uswa/approved whses USWA.asp 15.01.2019
12 TUIK, Tahillar 1988-2018, 2019 Erigim adresi:
http://www.tuik.gov.tr/Prelstatistik Tablo.do?istab_id=55 28.04.2019.

13 LIDASDER, Lisansh Depo Kapasiteleri Tablosu. Erisim adresi: http://www.lidasder.org.tr/wp-
content/uploads/2018/09/lidasdertablo25918.pdf 15.01.2019.
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katsayisin1 diisiirecektir. Risk katsayisi diiserek daha yiiksek oranda degerlenen
teminata konu iiriin senedi ¢ift¢inin riskini daha yiiksek oranda karsilayacak olup bu
da ciftcinin daha yiiksek miktarda ve daha diisiik faiz ile finansman imkanina

ulagmasini saglayacaktir.

Ucuz finansman treticinin kendi ihtiyaglarini ve bir sonraki hasat donemi i¢in
gerekli ihtiyaglarimi karsilamadaki maliyetlerini diistirecektir. Ayn1 zamana ¢ift¢inin
kullanmis oldugu finansmanin maliyetinin ucuzlamasi, depolanan {iriinii depoda tutma
ve daha tatminkar bir piyasa fiyati ile satmasina imkan taniyacaktir. Bu dongii zaman
icinde lisansli depoculuk sisteminin ¢iftciler tarafindan daha fazla kullanilmasin
sonucunu getirecektir. Lisanslt depolarda islem hacminin artmasi 6lgek ekonomisi
teorisi kapsaminda sabit maliyetleri azaltacak ve verimliligi artiracaktir, azalan
maliyetler ise ciftciye daha ucuz ve kaliteli depolama firsatlariyla ¢ift¢cinin depolama

maliyetlerini azaltacak ve daha fazla tarimsal iirlin ¢iktis1 alma imkan1 yaratacaktir.

Lisansli depoculuk sisteminin saglikli isleyisi i¢in gerekli unsurlari, yukaridaki
bilgiler 1s1nda, belirli basliklar altinda toplanabilir. Bunlar, etkin yasal ve diizenleyici
cerceve, diizenleyici ve denetleyici mekanizma, sigorta, teminat ve finansal garanti,

finans piyasasinda iiriin senedinin yeri, ngoriilebilir piyasa ve giivendir.*

Etkin yasal ve diizenleyici cerceve: Lisansli depoculuk sisteminin saglikli
isleyerek giiven ortaminin olugmasi i¢in oncelikli olarak yapilmasi gereken lisansh
depoculuk sistemine iliskin etkin bir yasal ve diizenleyici ¢ergevenin yasa koyucu
tarafindan olusturulmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, iiriin senetlerinin mal senedi
hiikmiinde olmasina ve rehin verilebilir bir kiymet olarak kullanilabilmesine iliskin
yasal ¢ercevenin olusturulmasi gerekmektedir. Ciftci, lisansli depocu, diizenleyici ve
denetleyici kurumlar, finansal kuruluslar ve sistem igindeki tiim aktorlerin hak ve
yikiimliiliiklerinin agik¢a diizenlenmesi gerekmektedir. Mudinin temerriidii veya

iflas1 durumlarinda iiriin senedinde hak iddia edenlerin 6nceligi, lisanslt deponun iflasi

14 Frank Hoéllinger, Lamon Rutten, Krassimir Kiriakov, “The Use of Warehouse Receipt Finance in
Agriculture in ECA Countries”, Technical background paper for the World Grain Forum, St.
Petersburg / Russian Federation, 2009, s.8.
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durumunda uygulanacak prosediirler ve teminatlandirma mekanizmasina iligkin
prosediirler agik¢a yazilmalidir. Detayli yasal diizenlemelerin yapildig1 bir lisansh

depoculuk sistemi ayn1 zamanda giiven ortamini da olusturacaktir.

Diizenleyici ve denetleyici mekanizma: Lisansli depoculuk sistemine iligskin
olusturulan yasal ¢ergeve herhangi bir denetim ve gdzetim mekanizmasi tarafindan
kontrol edilmedigi siirece finans diinyasi tarafindan yeterli giiveni kazanamayacak ve
teminat olarak kabul edilmeyecektir. Bu sebeple devlet tarafindan lisans verme,
denetim ve gbzetim faaliyetlerini yiiriitecek bir diizenleyici kamu kurumu kurulmasi
gerekmektedir. Lisansli depolar teknik ve finansal yeterlilikleri ilgili denetleyici

kurum tarafindan diizenli olarak denetlenmelidir.

Sigorta, teminat ve finansal garanti: Finansal kuruluslar giiven ortaminin
olugmasi i¢in gerekli olan yasal diizenlemelerin yaninda kredi islemlerinde risk ve
teminat yonetimi uygulamaktadirlar. Finansal kuruluslar tarafindan teminata konu
edilen iirlin senetlerinin sigortalanmis olmasi bankalarin lisansli depoculuk sisteminde
kredi saglayici kurulus olarak etkin bir sekilde gérev almasi i¢in 6nem arz etmektedir.
Uriin senedi ihrag eden Lisansli depolar hem bankalarin sistemde rol oynamasi hem
de adina depolama yaptig1 mudilerin iriinlerinin korunmasi i¢in depoladiklari tirtinleri
calinma, iflas ve g¢alisan kaynakli ihmallere karsi sigortalatmaktadirlar. Bankalar
lisansli deponun sigorta limitinin kendi kredi riskleri i¢in yeterli teminata sahip
oldugunu dogrulamak durumundadir. Sigortay1 yapan kurum yerel bir kurum ve {iriin
senedini ihrag eden lisansli depo itibar1 yiiksek uluslararasi bir sirket degil ise bankalar,
iirlin sigortasinin yaninda teminat mektubu veya tazmin fonu gibi finansal teminatlar
aranabilir. Tazmin fonunun toplanmasi ise baska bir sorundur. Bazi iilkelerde fona ait
tutarlar1 devlet karsilamaktadir. Tazmin fonunun nasil olusturulacagr iyi
tasarlanmalidir ¢linkii yonetim konusunda basarili olan lisansli depocular, koti
yonetim sonucunda iflas eden rakiplerine iliskin 6demeler yapmak durumunda

birakilmamalidirlar.®

Finans piyasasinda iiriin senedinin yeri: Lisansli depoculuk sisteminin

saglikli bir sekilde isleyebilmesi i¢in o iilkede {iriin senetlerinin bir finansman ve

L Ae.
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yatirnm aract olarak finansal sistem iginde igsellestirilmesi gerekmektedir. Finans
piyasalarindaki yatirim araglarinin gesitliligi o tilkedeki finansal gelismisligin de bir
gostergesidir. Uriin senetleri, giiniimiiz geleneksel yatirim araglar1 olan pay senedi,
sabit getirili menkul kiymetler, doviz gibi yatirim araglarina kiyasla daha sonralarda
finans diinyasina kazandirilmig yatirim araglaridir. Bu yatirim aracinin sadece ¢iftciler
ve tiiccarlar tarafindan kullanilmasi ve lisansli depo ile bu aktorler arasinda sikisarak
finans diinyasina ulasamamasi sistemin finans bacaginin saghkli isleyememesine
sebep olacaktir. Toplumdaki ekonomik okuryazarligin bu dogrultuda artirilmas: ve
tiriin senetlerinin bir yatirim araci olarak tanitilmasi iriin senetlerinin finans
diinyasindaki dnemini artiracaktir. Bu sayede finansal piyasalardaki aktorlerin, iiriin
senetlerinin gerek alim satimi i¢in gerekse {irlin senetleri lizerinden yeni finansal
kaynak olusturmak amaciyla lisansh depoculuk sistemi ile iletisim agin1 gli¢lendirmek
lizere altyap1 calismalarini gelistirerek sistem i¢inde daha etkin bir rol oynayacaklari

distiniilmektedir.

Ongoriilebilir piyasa ve giiven: Devlet miidahalesinin en aza indirilerek

finansal kurumlar agisindan giiven ortami yaratmak.

Lisansl depoculuk sisteminin islerligi sistemin en 6nemli aktorii olan ¢ift¢inin
sistemden belirli bir fayda elde etmek i¢in kullanmasi1 yoluyla olacaktir. Ciftcinin elde
etmek istedigi fayda olan hasat doneminde arz fazlas: {iriiniinii depolamak suretiyle
fiyatlarin tatmin edici seviyeye geldiginde tirliniinii satmak hiikiimetin tarimsal {iriin
fiyatlarindaki dalgalanmay1 en aza indirmeye yonelik uygulayacagi tutarsiz ve plansiz
fiyat uygulamalari ¢ift¢i i¢in depolamay1 maliyetli bir unsur haline getirecek ve ¢iftgiyi
sistemin digina itecektir. Sistemin aktdrlerinin lisansli depoculugu kullanmalart i¢in
depolama ve finansman maliyetlerini karsilayabilecekleri sezonluk belirli bir seviyede

fiyat artisina ihtiyaglar1 bulunmaktadir.®

Finansal kuruluglar acisindan teminata konu ettigi iirlindeki bu tarzdaki ¢ok
yiiksek devlet miidahaleleri teminata konu ettikleri {irliniin degerine iliskin bir risk

olusturacak ve dolayli olarak cift¢inin finansman maliyetlerine yanstyacaktir'’,

BAe., s 0.
7 Ae.
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Sistemde gilivenin tesis edilebilmesi hiikiimetin piyasaya agir bir sekilde miidahaleden,

tutarsiz ve plansiz siyasi tedbirlerden kaginmasi gerekmektedir.

1.5. Lisansh Depoculuk Sisteminin Faydalari

Lisansl depoculuk sistemi tarimsal tiretim ile finans sektoriinii ayni ¢ati altinda
toplayan bir yap1 oldugu igin sistem igerisinde birden fazla tarafi olumlu etkileyen bir
yaptya sahiptir. Sistem icindeki aktorlerin bazilar1 sistem igerisinde temel
fonksiyonlari yerine getiren ana aktorler olup sistemden dogrudan fayda saglarlar, bazi

aktdrler ise dolayl1 yoldan sistemin isleyisinden fayda saglamaktadir.

Lisanslt depoculuk sisteminin ana aktorleri olarak; dncelikle tarimla ugrasan
iiretici, ireticinin iirettigi {irlinii saklayan ve finans diinyasina kazandiran lisansh
depoyu, lisansli deponun elektronik olarak ihra¢ ettigi iirlin senedinin saklamasini
yapan elektronik kayit kurulusunu, elektronik olarak ihrag edilen {iriin senedinin alim
sattminin yapildigi ticaret borsalarini ve ilgili iirlin senedi tizerinden kredi kullandiran
finansal kuruluslar1 gormekteyiz. Sistemin faydalarini ana aktorler agisindan agagidaki

gibi degerlendirebiliriz.

Tarim sektorii iireticisi acisindan: Uretici; hasat déneminde iiriin arzinin
yiiksek, fiyatlarin diisiik oldugu donemde malin1 depolayarak hasadin uzun déneme
yayilmasini saglamakta. Depolanan iiriiniin hasat donemi sonrasinda satilabilmesi
tireticinin, fiyatlarin daha tatmin edici bir seviyeye ¢iktiginda iiriiniinii satabilmesini
ve lirettigi mahsulden tatmin edici bir gelir elde edebilmesini saglamakta. Depolardaki
saglikli ve giivenli depolama standartlar1 iireticinin malinin giiveligini saglamakta.
Depolanan mallar karsiliginda verilen tiriin senetleri gerektiginde tireticinin finansman
kaynagina ulagsmasi i¢in teminat olarak kullanilabilmektedir. Lisansli depoculuk
sistemi, Ureticinin Uriiniinli saklayabilmesi i¢in herhangi bir yatirirm yapmaksizin
tireticiye, irlinlerini uygun bir bedel karsiliginda saklayacak saglikli bir mekanizma
sunmaktadir. Depolama kosullariin iyilestirilmesi ile hasat sonrasinda iirlinlerde

verilen fire miktarinin azalmasini saglamaktadir.

Lisansh Depo Acisindan: Depoculuk sektoriindeki standartlarin arttirilmasina

ve sektore seffaflik kazandirilmasini saglamaktadir. Tarimsal {irtinlerin kalite
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bilgisinin saptanmasi, iirtinlerdeki kalite algisini arttirmakta ve depolanan iiriin ile
alinan iiriiniiniin aym iiriin oldugunu garanti etmektedir.'® Lisansl1 depolarin agilmas1
sektorde, lisansli depo calisanlari, yetkili siniflandiricilar ve lisansli tarticilar gibi yeni
istihdam olanaklar1 saglamaktadir.’® Tarimsal iiriinlerin kayit altma alinabilmesine

yardimci olmaktadir.

Elektronik Kayit Kurulusu Acisindan: Kaydi olarak saklanarak takibin
yapilacagi yeni bir enstriiman ortaya ¢iktig1 i¢in kaydi saklamaci kurum agisindan yeni
bir islem hacmi yaratacak ve yeni gelir kaynagi yaratacaktir. Tarimsal iiretimin yiiksek
teknolojiye sahip altyapr ile kaydi olarak takip edilebilmesi sistem icinde
gerceklestirilen iglemlerin hizli ve giivenli bir sekilde yapilabilmesini saglayacaktir.
Kaydi sistem tarimsal iiriinlere ait ihrag, ticaret, teminat vb. islemlerin istatistiki olarak

raporlanmasini ve takip edilmesini kolaylastiracaktir

Ticaret Borsalar1 A¢isindan: Kalitesi belirli olan tirlinlerin, giivenli bir sistem
tizerinden, belirli kurallar dahilinde, ticaret borsalarinda alinip satilmasi, ticaret
borsalarindaki giliveni per¢inleyerek islem hacimlerinin artmasini ve tarim iirlinlerinin
finans diinyasi iginde bir yatirim araci olarak goriilmesini saglayacaktir. Elektronik
iiriin senetlerinin islem hacimlerinin ve bilinirliginin artmasi sermaye piyasalarinda
derinlesmeyi de birlikte getirecektir. Elindeki fonu emtia alim satimma dayanarak
degerlendirmek isteyen yatirimcilarin piyasada islem yapmasi, iilkedeki atil fonlarin

ekonomiye kazandirilmasint miimkiin kilacaktir.

Finansal Kuruluslar Agisindan: Uriin senetleri, standard: lisanshi depo
tarafindan belirli olan, ekonomik degere sahip belirli miktardaki tirlinii temsil
etmektedir. Bu iirlinler gerek lisansli depoculuk sistemindeki teminatlandirma ve
tazmin fonu mekanizmalariyla gerekse sigortacilik mekanizmasiyla korunmakta
oldugundan finansal kuruluslar i¢in risksiz bir teminat araci olarak kabul edilmektedir.

Uriin senetlerini teminat olarak kabul eden finansal kurumlar ciftgilere uygun faizli

18 Daniele Giovannucci, Panos Varangis, Don Larson, “Warehouse Receipts: facilitating credit and
commodity marke@_s”, SSRN 952596, 2000, s.2.

19 Giirbiiz Mizrak, Uriin ihtisas Borsacilig1 Sisteminde Lisansh Depoculugun Rolii, Ankara, 2012,
S.6.
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kredi saglarken ayni zamanda misteri sayilarini arttirmaktadirlar. Artan kredi

hacimleri finansal kuruluslarin gelirlerine de olumlu katkida bulunmaktadir.

Sistemde ana aktorlerin faaliyetleri neticesinde fayda saglayan bazi yan
aktorler bulunmaktadir. Yan aktorleri; iirlinlerin lisansli depolarda saklanmasi ve
ticaret borsalar1 yoluyla alim satima konu edilmesi sonucunda etkilenen piyasa, lisanslh
depoculuk analizlerinin daha saglikli yapilabilmesi amaciyla faaliyet gosteren yetkili
siiflandiricilar, saklanan tarim tirtinlerinin giivenligi i¢in ¢alisan sigortacilik sistemi,
sistemin isleyisi i¢in gerekli aksiyonlar1 alan hiikiimet ve tarim iiriinlinii isleyen veya
tilketenler olarak siralanabilir. Lisanshi depoculuk sisteminin yan aktdrlere olan

faydalarini asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

Piyasa Acisindan: Tarimsal {irlinlerin, sadece hasat sonrasi arz fazlasi
olustugu donemde degil biitiin bir yila yayilarak satisin1 miimkiin kildig1 i¢in lisansh
depolarda saklanan tarimsal {iriin fiyatlarindaki oynakligin azalarak daha dngoriilebilir
ve istikrarli fiyat olusumunu saglar. Tarimsal iriinlerin belirli standartlara uygun
olarak saglikli kosullarda saklanmas iirlin giivenligini saglamakta ve sonraki hasat
donemine kadar piyasadaki iirlin arz1 riskini en aza indirmektedir. Cift¢inin {iriin
senedi ile uygun kredi imkanina ulasmasi bir sonraki hasat donemi igin ¢ift¢iye uygun
faizli sermaye saglamakta ve bu da bir sonraki hasat doneminde finansman kaynakli
iirtin arz1 riskini azaltmaktadir. Ticaret borsalarindaki seffaf ve saglikli fiyat olusumu

ciftcilerin, ticaret borsalart disinda gerceklestirmis olduklari alim satim igslemlerinde

kullanabilecekleri referans fiyat niteligi tagimaktadir.

Yetkili Smiflandiricilar Agisindan: Lisanslhi depolardaki islem hacmini
artmast ile yetkili siniflandiricilar analiz konusunda daha yetkin olacaklardir.
Yetkinlik beraberinde daha yiiksek analiz standartlarin1 getirecek ve tilkedeki tarim
iirlinli analizine iliskin bilgi birikiminde artis yasanarak tarimsal tiretimdeki kalite

algis1 daha da artacaktir.

Sigortacilik Sistemi Acisindan: Lisansli depolarda saklanan iirlinlerin
sigortalanmasi yasal acidan zorunlu oldugundan sigortacilik sistemindeki islem
hacimlerinde artis olacak ve sektdrde faaliyet gdsteren sirketlerin gelirlerinde ve

misteri sayilarinda artis yasanacaktir. Sigortaya konu {irlinlin lisansli depoculuk
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sisteminin kendi teminatlandirma mekanizmasi yoluyla da korunmasi sigortalanan
iriintin risk priminin digiirecek ve sigorta primlerinin daha uygun olmasi

saglanacaktir.

Hiikiimet Acgisindan: Sistem tarimin ticarilesmesinde devletin roliiniin
kademeli olarak diistiriilmesini saglamaktadir. Hiikiimetin tarimsal iiriinlerde fiyat
istikrar1 politikalariyla ugrasmadan lisansli depoculuk sistemi ile tarim {iriinlerinin
fiyat ve arz istikrarina sahip bir sekilde seffaf ve rekabetc¢i bir ortamda ticareti
amaglanmaktadir. Sistem ile iriinlere iligskin kalite standartlar1 garanti edilmektedir.
Tarim iriinlerinin yurt icindeki ticaretindeki artis ayn1 zamanda ekonomik biiylimeyi

de beraberinde getirecek ve ekonomiyi gii¢lendirecektir.

Lisanslt depoculuk sisteminin ana aktorler ve yan aktorler iizerindeki
faydalarinda, arz giivenligi, ongoriilebilir ve istikrarli fiyat olusumu, rekabetci ve
belirli kurallar dahilinde gergeklestirilen alim satim islemleri, seffaf fiyat olusumu gibi
tarimsal tirlinlerin fiyatlarmma etki eden bazi kavramlarin iizerinde durulmustur.
Calismamamizin ilerleyen boliimlerinde tarimsal iirlin senetlerinde fiyatlarin nasil
olustugu ve tilkemizde elektronik {iriin senetlerinin bu fiyatlarin olusumuna nasil etki

ettigi detayl bir sekilde anlatilacaktir.

1.6. Tiirkiye’de Lisansh Depoculuk Sistemi

Lisanshi depoculuk faaliyetlerinin iilkemizdeki baslangici gelismis iilkelere
nazaran ¢ok sonradan gergeklesmistir. Soyle ki, gelismis iilkelerden sonra eski dogu
blogu iilkeleri 90’11 yillarda Lisansli Depoculuk Sistemi’ni faaliyete gec¢irmistir fakat
Tirkiye bu sisteme Zambiya, Etiyopya gibi az gelismis ilkeler ile ayn1 donemde

gecmistir.2

Ulkemizde lisansli depoculuk faaliyetleri 1993-2011 yillar1 arasinda 2699
sayili. Umumi Magazacilik Kanunu hiikiimlerine gore Toprak Mahsulleri Ofisi
(TMO)’nun makbuz senedi diizenleyerek cift¢inin iriinlerini emanet olarak kabul

etmesiyle baslamaktadir. TMO bu uygulamasiyla lisansli depoculugun temellerini

20§ 8. Uziimoglu, “Tarimsal Uriin Borsalar ve Vadeli islemler” (Yayimlanmamis Yiiksek Lisans
Projesi), Kocaeli Universitesi/Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kocaeli, 2008, s.19.
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atmis ve arzin tim doneme yayilmasi, ciftciye finansman kaynagi, ¢ift¢inin daha
tatmin edici fiyattan {Urlinlinii satabilmesi gibi lisansli depoculugun getirdigi
faydalardan c¢iftcileri o donemde faydalandirmis olup lisansli depoculuk sisteminin

temelleri de o dsnemde atilmustir.?!

TMO’nun tarafindan mal senetlerinin diizenlendigi donemde finansal
kuruluglar ile TMO arasinda gelismis bir sistemsel altyapt olmamasina karsin fiziki
mal senetlerinin TMO ile anlagmali bankalara ciro edilmesi yoluyla ¢iftgiler ilgili
finansal Kkuruluglardan uygun finansman destegine kavusmuslardir. Finansmanin
teminatin1 olusturan mal senedinin dayanagi olan tarimsal iirtine TMO tarafindan alim
garantisi verilmesi ve birtakim tesvikler hem cift¢ilere saglanan bu kredilerin faizlerini

diisiirmiis hem de sistemin finans diinyasina tanitilmas1 gorevini iistlenmistir.?2

Yukarida bahsi gegen TMO’nun yurtiginde yapmis oldugu mal senedine dayali
calismalar ve 2004 yilinda Diinya Bankas: ile birlikte yiiriitiilen “Birliklerde Lisanshi
Depoculugu Gelistirme Projesi” caligmalari Tiirkiye’de lisansli depoculugun gelismesi
icin saglam bir temel olusturmuslardir. TMO’nun depoculuk sistemindeki ¢aligmalari
ve tarim triinlerinin daha saglikli kosullarda saklanabilmesine iliskin Diinya Bankasi
ile birlikte yiiriitiilen proje neticesinde 2005 yilinda 5300 sayili Tarim Uriinleri

Lisansli Depoculuk Kanunu yiiriirliige girmistir.?®

5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanununun 2005 yilinda
ylriirlige girmis ve zaman icinde ilgili kanuna bagl cesitli yonetmelikler de
cikarilmistir. Tlgili kanunun yiiriirliige girmesinden 5 yil sonra 24 Subat 2010 tarihinde
TMO ve TOBB tarafindan TMO-TOBB Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S.
kurulmus ve 2011 yilinda faaliyete gegerek Tiirkiye’ nin ilk lisansli deposu olmustur.
Yillar igerisinde lisans alan depo sayisi artmis ve depoculuk sistemine gecise geg

baslanmasina ragmen son yillarda depo sayisinda tatmin edilir sayilara ulasilmistir.

21 Qayistay, “Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirliigii (TMO) 2011 Yili Raporu”, 2011, s.1.

2 TMO, “TMO Genel Miidiirliigii’niin Umumi Magazacilik Faaliyetleri ve Makbuz Senedi
Karsihg Kredi 1993 — 20117, Mali Isler idaresi Baskanlig1, Ankara, 2012, s.3.

23 Salih Memis ve H. Dilara Keskin, “Tarimsal Mamullerde Lisansh Depoculuk Sisteminin Rolii”,
Yoénetim ve Ekonomi, Cilt:22 Say1:2 Celal Bayar Universitesi I..B.F. MANISA, 2015, 5.619.

17



Grafik 1.2: 2017- 2018 Yillar Lisans ve Kurulus Iznine Sahip Depo Adetleri
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Kaynak: Miray Cimen, (2017, 29 Kasim) “Kurulus izni verilen lisanshi depo isletmesi 100’e ulast1”,

Aksam Gazetesi ve LIDASDER, Lisanslhi Depo Kapasiteleri Tablosu

29.11.2017 tarihi itibartyla tilkemiz genelinde 100 adet kurulus izni almis

lisansli depo bulunmaktadir. Bu lisansli depolardan 38’inin faaliyet izni alarak

depoculuk faaliyetini gerceklestirdigini gormekteyiz. Bu lisansli depolarin %38’inin

faal oldugunu gostermektedir. 26.09.2018 tarihi itibariyla iilkemiz genelinde kurulus

izni alan lisansh depo sayis1 %42 artis gostermis ve 142 adede ulasmistir. Gegen 10

aylik siire iginde lisansli depo sayisindaki hizli yiikselis faaliyet izinlerine etki etmemis

ve 3 adet lisansli depo faaliyet izni alarak toplam aktif lisansli depo sayisi sadece %8

artis ile 41’e yiikselmistir. Bu, 2018 yilinin {iglincli ¢eyreginde lisansli depolarin

sadece %29 unun faal oldugunu gostermektedir.

Grafik 1.3: 2017- 2018 Yillar1 Lisansli ve Kurulug Kapasiteleri

Ton

3,000,000
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000

500,000

I |isansl Kapasite

e Kurulus Kapasitesi

Faal/Teorik
Kaynak: Miray Cimen, (2017, 29 Kasim) “Kurulus izni verilen lisansli depo isletmesi 100’e ulast1”,

Aksam Gazetesi ve LIDASDER, Lisansl Depo Kapasiteleri Tablosu

2018

2,838,417
12,077,520
24%

14,000,000
12,000,000
10,000,000
8,000,000
6,000,000
4,000,000
2,000,000

18



2017 yili itibartyla 100 adet lisanslt deponun 8.801.300 ton kurulus kapasitesi
bulunmaktadir. Bu demek oluyor ki teorik olarak, kurulus izni alan depolar, faaliyet
izni alimi igin gerekli kosullar1 saglamalar1 halinde iilkemiz genelinde bu miktarda
tarim trtinii depolamasi gergeklestirebilecegini géstermektedir. Bu teorik kapasitenin
sadece 1.694.700 ton ile %19’luk kismi faal depolamaya uygun durumdadir®*. 2018
yilinda ise 142 deponun toplam 12.077.520 ton kurulus kapasitesi bulunmaktadir.
Gecen yila oranla %37°lik bir artis sergileyen kurulus kapasitesinin, %42 oranindaki,
kurulus izni almis lisansli depo artis oraniyla orantili bir sekilde arttigin1 gérmekteyiz.
Lisans alarak faaliyetini yiiriiten 41 adet lisansli deponun ise 2.838.417 ton lisansl
kapasitesi bulunmaktadir.?®> Gegmis yila oranla %8’lik bir artis gosteren faaliyet izni
almis lisansli depolarin lisansli depolama kapasitesi %67 oraninda arttirmasini, 10
aylik siire iginde sadece 3 adetlik faaliyet izni alan lisansli depo ile agiklamak miimkiin
degildir. Bu artisin 6nemli bir kisminin, 2017 yilindaki, mevcut faaliyet izni almis
lisansli depolarin lisansli  kapasitelerinin  arttirilarak  kurulus  kapasitelerine
yaklagmalari seklinde agiklamamiz dogru olacaktir. Keza lisansli depolarin, kurulus
asamasinda iznini almis olduklar1 kapasite miktarindan daha az miktarda lisansh
depolama kapasitesi izni almis olmalart miimkiindiir. 2017 ve 2018 depolanabilir tonaj
verilerini karsilastirdigimizda teorik depolamanin faal depolamaya olan oran1 2017
yilinda %19 iken 2018 yilinin {iglincli ¢eyreginde bu oranin %24’e ulastigini
goriiyoruz. Bu verilerden hareketle lisansli depoculuk faaliyetleri kapsaminda kurulus
izni aliminin nispeten faaliyet izni alimindan daha basit ve maliyetsiz oldugunu bu
sebeple kurulus izni alan lisansli depolarin sayisinin hizla arttigimi goérebiliyoruz.
Faaliyet iznine iliskin gereklilikler ileriki boliimlerde daha da detayli olarak
incelenecek olup yiikiimliiliikklerin kurulus iznine nazaran daha agir olmasi sirketleri
faaliyet izni asamasinda yavaglatmaktadir. Faaliyet izni alan lisansli depolarin lisansh
kapasitelerinin hizli artigi, ilgili lisanshi depo isletmelerinin depoculuk faaliyetlerine

iliskin yatirimlarini artirarak kurulus kapasitelerine yaklagtiklarini gostermektedir.

24 Miray Cimen, (2017, 29 Kasim) “Kurulus izni verilen lisansh depo isletmesi 100’e ulast1”, Aksam
Gazetesi Erisim adresi:  https://www.aksam.com.tr/ekonomi/kurulus-izni-verilen-lisansli-c2depo-
isletmesi-100e-ulasti/haber-683655 15.01.2019.

% LIDASDER, a.g.e.
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Grafik 1.4: 2017 — 2018 Yillar1 Lisansli Depoculuk Uriin Bazinda Lisansh
Kapasiteleri
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Kaynak: Miray Cimgn, (2017, 29 Kasim) “Kurulus izni verilen lisansli depo isletmesi 100°e ulast1”,
Aksam Gazetesi ve LIDASDER, Lisansli Depo Kapasiteleri Tablosu

Lisansh depoculuk lisansli kapasiteleri {iriin kiritlimi1 bazinda incelendiginde
2017 yilinda; hububat 1.647.200 ton ile depolanabilir alanin %97,20’sini, pamuk ve
findik 17ser bin ton ile %2’sini, zeytin ise 13.500 ton lisansli depolamanin %0,80’ini
olusturmaktadir®. 2018 yilma gelindiginde lisanshi kapasite artisinin, toplam
2.790.917 tonluk saklama kapasitesiyle?’, sadece hububat 6zelinde oldugu ve diger

depolanabilir tarim {irlinlerinin depolama kapasitelerinin ayn1 kaldig1 gériinmektedir.

Lisansli depoculuk sisteminin amaclarindan biri, hasat dénemindeki arz
fazlasinin bir sonraki hasada kadar yayilmasimi saglamaktir. Bu amacin etkili bir
sekilde gergeklesmesi ic¢in lisansli depolarin saklama kapasitelerinin ilgili lisans
tipindeki iiriin arzini kargilayabilecek nitelikte olmasi gerekmektedir. Ulkede 2017 yili
hububat iiretim miktarlarina baktigimizda 35.900.000 tonluk {iretim oldugu
goriinmektedir®®, Bu iiretim miktar1, Hububat, Baklagiller Ve Yaglh Tohumlar Lisansh
Depo Tebligi’nde bulunan iiretimin énemli bir kismin1 olusturan bugday, arpa, misir,
celtik, nohut, yesil mercimek ve haghas tiretim miktar1 toplamidir. 2017 yil1 hububat
lisans tipindeki lisanshi kapasiteye baktigimizda 1.647.200 ton oldugunu goérmekteyiz.

% Cimen, a.g.e.

2T LIDASDER, a.g.e.

28 TMO, 2018 yih hububat istatistiki verileri, 2019 Erisim adresi:
https://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMenuVeriler/TMO.pdf 16.01.2019.
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Bu toplam tiretimin sadece %5’lik kisminin lisansli depoculuk sistemine girebilecegi

anlamina gelmektedir.

Lisanshi depoculugun gelismesi i¢in yapilan tesviklere ilerleyen boliimlerde
deginilecek olup bu tesvikler kapsaminda lisansli depoculuk faaliyetlerinde az da olsa
bir gelisme yasanmis ve hububata iliskin lisansl kapasite 2.790.917 tona ulasmistir?®.
2018 yilsonu itibartyla hububat {iretiminin 34.408.699 ton olarak gergeklestigini
gormekteyiz®. Depoculukta yasanan kapasite artis1 ile tarimsal {iriinlerin lisansh
depoculuk sisteminde saklanma orani %8’e ¢ikmis ve sistemin yildan yila daha etkili

olacaginin habercisi olmustur.

1.7. Lisansh Depoculuk Sistemi Mevzuati ve Sistemin
Amaclan

Tiirkiye’de lisansli depoculuk faaliyetlerinin temel yasal dayanagi, 10.02.2005
tarihli 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu’dur. Bu kanun ile
lisansli depolarin kurulus ve faaliyet iznine iliskin usul ve esaslar, depolanabilir tarim
tiriinlerinin ne oldugu, teminat, sigorta, tazmin fonu ve ticretlere iliskin usul ve esaslar,
fiziki ve elektronik iiriin senetlerinin diizenlenmesi ve mahiyetine iligkin esaslar,
lisansli depolarin hak ve yiikiimliiliikleri, Bakanligin kanun kapsamindaki gorev ve

yetkileri, yasaklar ve cezai sorumluluklar diizenlenmektedir.

Ilgili kanun lisansh depoculuk sistemine iliskin ¢at1 gérevi gérmekte olup 5300

sayili kanuna dayanilarak;

- Elektronik Uriin Senedi Y®6netmeligi,

- Yetkili Smiflandiricilarin Lisans Alma, Faaliyet ve Denetimi Hakkinda
Y 6netmelik

- Lisansh Depoculuk Tazmin Fonu Yonetmeligi

- Findik Lisansh Depo Yonetmeligi

- Hububat, Baklagiller ve Yagli Tohumlar Lisansli Depo Y 6netmeligi

- Pamuk Lisanshi Depo Yo6netmeligi

- Zeytin Lisansh Depo Yo6netmeligi

2 LIDASDER, a.g.e.
% TUIK, a.g.e.
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- Zeytinyag Lisansli Depo Yonetmeligi
cikarilmstir.

5300 sayili kanuna dayanarak, 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi
Gazete‘de yaymmlanarak yiiriirlige giren Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk
Yonetmeligi ile Findik Lisansli Depo Yonetmeligi, Hububat, Baklagiller ve Yagh
Tohumlar Lisansli Depo Yonetmeligi, Pamuk Lisansli Depo Yonetmeligi, Zeytin
Lisansli Depo Yonetmeligi ve Zeytinyagi Lisansli Depo Yonetmeligi yiiriirliikten
kaldirilmustir. {lgili ydnetmeligin yiiriirliige girmesiyle beraber yiiriirliikten kaldirilan,
yukarida ad1 yazili olan tarim iiriinlerine iliskin yonetmelikler yerine, konuya iliskin
ayn1 isimli tebligler ¢ikarilmig ve zaman icinde tebliglere kuru kayisi, antepfistigi ve
kuru iiztim tebligleri de eklenerek lisansli depoculuk mevzuatinin kapsadigi tarim
triinlerinin  kapsami genisletilmistir. Lisansli depoculugu yapilan giincel tarim

tirtinlerine iliskin tebligler asagida verilmistir.

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi Gazete: Hububat, Baklagiller ve Yagh
Tohumlar lisansli Depo Tebligi

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayil1 Resmi Gazete: Pamuk Lisansli Depo Tebligi

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi Gazete: Findik Lisansli Depo Tebligi

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi Gazete: Zeytin Lisansli Depo Tebligi

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi Gazete: Zeytinyagi Lisanslh Depo Tebligi

- 12.04.2013 tarih ve 28616 sayili Resmi Gazete: Kuru Kayisi Lisansli Depo Tebligi

- 29.09.2016 tarih ve 29842 sayili Resmi Gazete: Antepfistigi Lisansli Depo Tebligi

- 01.04.2017 tarih ve 30025 sayil1 Kuru Uziim Lisansli Depo Tebligi

Yukarida bahsi gegen 5300 sayili kanun ve yonetmelikler ile beraber, lisansh
depolar, elektronik kayit kurulusu ve diger ilgili kuruluglar tarafindan olusturulmus
prosediirler, is akislart v.b. i¢ diizenlemelerin hepsi birlikte lisansli depoculuk
mevzuatini olusturmaktadir. 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk Kanunu

ile:

- Depoda saklanan {iriiniin; miilkiyetini gdsteren, satisinda ve takasinda
kullanilan, gerektiginde cift¢inin finansman kaynagi olarak kullanabilecegi

elektronik iiriin senedi ¢ikarilmast,
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- Ciftginin {riiniiniin giivenliginin saglanarak, saglikli kosullarda saklayip
kalitesinin korunmasi,

- Uriinlerin kalite bilgisinin yetkili siniflandiricilar tarafindan saptanmast,

- Lisansh depolarin kisi ayrimi gézetmeksizin herkesin malini kabul etmesini
garanti etmesi,

- llgili tarim iiriinlerinin kaydilestirme yoluyla ticaretinin kolaylastirilmas,

- Arz fazlasi olan donemlerde {iriiniin depolanarak arzin biitiin bir yila
yayilmasinin saglanmast,

- Tarmm friinlerinin bir yatirim aracina donistiiriilerek tarim {irinii alim
satiminda daha genis bir kitleye ulasilmasinin saglanmasi,

- Tarm irilinlerinin depolanmasi ve saklanmasi i¢in iilke genelinde bir sistem
olusturarak kayit digiligin oniine gegilmesi.

- Tasimacilik maliyetlerinin azaltilmasi,

- Ulkemizin yakiminda olan Orta Dogu, Balkanlar, Tiirki Cumhuriyetler ve Asya
cografyasindaki tarim iiriinleri ticaretindeki etkinin arttirilarak ilgili pazarlarda

pay sahibi olunmasi®.

amaglanmaktadir.

1.8. Lisansh Depoculuk Faaliyetlerindeki Muafiyet ve
Avantajlar

Lisansli depoculuk sisteminin beklenen amaglara ulasabilmesi igin Sistemin
kullaniminin genele yayilmasi gerekmektedir. Her {iriiniin veya hizmetin kullanimi
icin cesitli tesvikler yapildigi gibi lisansli depoculuk sisteminin de amaclarma
ulagsmasi ve kullanilmast amaciyla hiikiimet tarafindan c¢esitli tesvikler
uygulanmaktadir. Bu tesvikler ciftcilere asagidaki muafiyet ve avantajlarn

kazandirmaktadir.

3t Muhammed Rasid Unal, “Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Arastirma Raporu”, T.C. Firat
Kalkinma Ajans1 Malatya, 2011, s.6-7.
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Vergi diizenlemeleri: ELUS satis1 kaynakli gelirler Gelir ve Kurumlar
Vergisi’nden muaf tutulmaktadir. Ayn1 zamanda ELUS satisinda Zirai Stopaj olarak
yapilan %2’lik kesinti de yapilmamaktadir.

SGK primlerinden yapilan kesinti muafiyeti: SGK tarafindan tarim iirlinii
satiglarinda kesilen %2’lik Bag-Kur prim kesintisi malini ELUS olarak satan

cift¢ilerden yapilmamaktadir.

Kira destegi 6demesi: 16.10.2014 tarihli ve 29147 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, 2014/6849 sayili Tarimsal Uriinlerin 5300 Say1li Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk Kanunu Cercevesinde Lisans Alarak Faaliyet Gosteren Depolarda
Muhafaza Edilmesi Halinde Kira Destekleme Odemesi Yapilmasma Iliskin Karar
dogrultusunda Bakanlik tarafindan lisansli depolara kira destek 0Odemesi
yapilmaktadir. Ilgili destek kapsaminda gerek iireticiler gerekse iiretici olmayan
kesime, mevzuatta sayili tarim {irlnlerini lisanshi depolarda saklamalar1 halinde

Ticaret Bakanligi’nca belirli tutarlarda depo kira destegi verilmektedir.

Yatirim tesviki: 27.12.2016 tarihli ve 2016/9665 Bakanlar Kurulu Karari ile
T.C. Ziraat Bankas1 AS ve Tarim Kredi Kooperatiflerince Tarimsal Uretime Dair
Diisiik Faizli Yatinm ve Isletme Kredisi Kullandirilmasmna iliskin Karar igin
12.05.2017 tarihli ve 30064 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan degisiklik
dogrultusunda lisansli depoculuk ve soguk hava yatirimlarina 10 milyon TL’ye kadar
kredi imkan1 verilmektedir. Ayrica ayni karar kapsaminda kullanilan kredi faizlerinde
yatirimin yapildigir donemler i¢in %75, isletme donemlerinde ise %50 faiz indirimi
uygulanmaktadir. Ciftciye ise ELUS karsiliginda Ziraat Bankasi ve TKK tarafindan

iriin senedi tutarmin %75’ine kadar 9 ay vadeli %50 faiz indirimli kredi

kullandirilabilmektedir.

1.9. Lisansh Depoculuk On Kosullari

Ulkemizde lisansli depoculuk faaliyetinin gerceklestirilmesi i¢in bazi &n
kosullarin yerine getirilmesi gerekmektedir. Lisansli depoculuk adindan da
anlasilacagi {izere depoculuk faaliyetinin, belirli standartlar ve yazili kurallar

dogrultusunda gergeklestirilmesi amaciyla depoculugun yetkili bir merci tarafindan

24



lisansa baglanarak, gerektigi durumlarda yetkili merciinin kendisinin veya yetki
vermis oldugu baskaca bir kurumun gézetim ve denetimi sagladig1 bir mekanizmadir.
Bu mekanizma, tiriinlerin depolanmasina iligskin daha saglikli bir depolama ortaminin
saglanmasinin yaninda tarim {riinlerinin finans diinyasinda yer almasini saglayacak
bir kdprii gorevi gorecegi i¢in lisanslt depoculuk faaliyetlerinin gerceklestirilmesi igin
siirlart ¢ok iyi ¢izilmis bir mevzuata ihtiya¢ bulunmaktadir. 5300 sayili kanun,
sistemin ihtiyac1 olan giivenin tesis edilebilmesi amaciyla LDS i¢indeki aktorlerin
detayl1 olarak hak ve yiikiimliiliikklerini agiklamakla beraber sistemin isleyis usul ve
esaslarina iligkin kurallar1 da belirlemektedir. Bu aktorlerden biri olan lisansli deponun
da ilgili kanun kapsaminda faaliyete gecebilmesine igin bir takim gereklilikler
bulunmaktadir. Bu gereklilikleri 2 ana bashk altinda toplanabilir. Ilkini; lisansh
deponun kurulusuna iliskin unsurlar, ikincisi ise lisansli deponun faaliyete ge¢mesi
icin gereken sartlar olarak siralanabilir®2. Bu basliklardan ilki bir sirket olarak lisansh
deponun kurulmasina iliskin maddelerden, ikincisi ise lisansli deponun sirket olarak
kurulusundan sonra faaliyete gegerek isletilebilmesi igin gerekli olan maddelerden

bahsetmektedir.
1.9.1. Lisansh Depo Isletmesi Kurulusuna iliskin Unsurlar

Lisansh depo isletmeleri, ekonomik ihtiya¢ ve etkinlik sartlar1 gbz Oniinde
bulundurularak, Ticaret Bakanligi’nca verilecek izin kapsaminda anonim sirket
seklinde kurulurlar. Sirketin depolayacag tarim tirlinleri ticari bir deger tagimakta ve
depolama hizmetleri kapsaminda mudilerin emaneti olarak depolarda tutulmaktadir.
Dileyen mudiler, ayn1 zamanda iriinlerini ticaret borsalarinda alim satima konu
edebilmekte veya finansal kurulusa rehin vermek iizere kredi kullanabilmektedir.
Lisansli depolarin bu derece dnemli bir hizmetin saglayicist olmast onlar1 biiyilik
risklerle karsi karsiya getirmekte bu sebeple de mevzuatta lisansli depolarin

kuruluglarinda birtakim yiikiimliiliikkler getirilmektedir.

13.01.2011 tarih 6102 numarali Tiirk Ticaret Kanunu’nda anonim sirketlerin

kurulus sartlar1 diizenlenmektedir. Ilgili kanunun 333. maddesi kapsaminda lisansh

32 Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu, 17.02.2005, Resmi Gazete No:25730
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depolarin kurulusu ve esas sozlesmelerinin degisiklikleri Giimrikk ve Ticaret
Bakanligi’nin (Ticaret Bakanlig1) iznine baglanmistir. Bu sebeple, lisansli depo
isletmesi kurulmasi i¢in gerekli olan sartlarda TTK hiikiimleri kapsaminda yazili olan

anonim sirketlerden farkliliklar icermektedir.

Sermaye sirket yapisinin saglamligini, sirkete olan giiveni teyit eden 6nemli bir
mali unsurdur. Lisansh depolarin gliven kurumu olmasi kapsaminda depolamasini
gerceklestirdigi tlriine ve depolama kapasitesine gore belirli tutarlarda odenmis
sermayeye sahip olmas: gerekmektedir. Odenmis sermaye yiikiimliiliigii kapsaminda,
lisansli depo isletmesine iliskin sirketin kurulabilmesi i¢in en az 1.000.000,00 TL
odenmis sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Uriine iliskin depolama kapasitesi
arttitkga olasi karsilasilabilecek risklerin maddi degeri de artacagi i¢in deponun
kapasitesine gore ilgili 6denmis sermaye tutar1 da degisebilmektedir. Aynmi agirliga
sahip farkli tarim iriinlerinin depoda birim alanda olusturabilecegi risk {iriiniin
fiyatiyla dogru orantili olarak artmaktadir. Bu sebeple her tirtine iliskin depo kapasitesi
ton bazindaki esik deger araliklari iirlinlerin birim fiyatlarma (Kg/TL) gore farklilik
arz etmektedir. Birim fiyat1 en diigiik tarim {irinii olan hububat, baklagiller ve yagli
tohumlarm depolanmas:t amaciyla kurulan bir isletmenin sahip olmasi gereken

odenmis sermaye tutarlari®®,

- 20.000 ton i¢in 1 milyon TL,

- 20.001 ila 40.000 ton i¢in 1,50 milyon TL,

- 40.001 ila 70.000 ton i¢in 2,00 milyon TL,

- 70.001 ila 110.000 ton i¢in 2,50 milyon TL,

- 110.000 tonu asan her 30.000 ton i¢in de ilave 250 bin TL 6denmis sermayeye

sahip olmasi gerekirken,

birim fiyat1 en yiiksek tarim iiriinii olan antepfistig1 i¢in ton bazindaki siniflandirma
2.000 ton ile baslaylp sirasiyla 2.001-3.000, 3.001-4.000, 4.001-5.000 olarak

simiflandirilmis olup 6denmis sermaye tutarlari, hububata iligkin ton bazinda

33 Hububat, Baklagiller ve Yagh Tohumlar Lisansh Depo Tebligi, 12.04.2013, Resmi Gazete
No0:28616
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kategorilerde bulunan tutarlar ile ayni olmaktadir. Son kategoride ise antepfistigi i¢in

5.000 tonu asan her 1.000 ton i¢in ise 200 bin TL ek 6denmis sermaye gerekmektedir®*.

Sirketin pay senetlerinin tamami nama yazili olarak diizenlenmesi
gerekmektedir. Sirket unvaninda ise yapacag isi acikca belirten Tarim Uriinleri

Lisansli Depoculuk ibaresinin bulunmasi gerekmektedir.
1.9.2. Lisansh Depo Faaliyet iznine iliskin Unsurlar

Sirket kurulusunu tamamlayan lisansli depo isletmeleri faaliyete gecip {iriin
kabul edebilmek i¢in Ticaret Bakanligi’ndan faaliyet izni almalar1 gerekmektedir.
Lisansli depo isletmesi sirketin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde kurulusunun ilan
edilmesi itibariyla bir yillik siire igerisinde faaliyet izni almak igin Ticaret
Bakanligi’na bagvurmalidir. Bu siire igerisinde bagvurusuna yapamayan isletmeye
Bakanlik bir yillik ek siire verebilir. Ek siirenin de gegmesi sonrasinda ilgili isletme
faaliyet izni alma hakkini1 kaybeder ve sonrasinda ya sirketin unvanini degistirmek

zorunda kalir ya da sirketin tasfiye ederek sonlandirir.

Faaliyet izni i¢in bagvuran lisansli depo isletmesi bazi gereklilikleri yerine
getirmek durumundadir. Bu gereklilikleri, lisansli depo teminati, sigorta yiikiimliligi,
uygun teknik altyapinin hazirlanmasi, uygun ve yeterli sayida personel istihdami

basliklar1 altinda toplamamiz miimkiindiir®.

Lisansh depo teminati: Lisansli depolarin ilgili mevzuat kapsamindaki
yikimliliiklerini  yerine getirememeleri durumunda olusabilecek zararlarin
karsilanmas1 amaciyla tazmin fonu adina veya lehine diizenlenen Bakanlik tarafindan
kabul edilen giivence bedelidir. Bu giivence bedelinin en az lisansh depo kapasitesinin
tirtin rayi¢ bedelinin %15°1 kadar olmas1 gerekmektedir. Lisansli depo teminat1 nakit
olarak verilebilecegi gibi nakit dis1 olarak da verilebilmektedir. Faaliyet izni almak

isteyen lisansli depolar nakit dis1 teminat olarak banka teminat mektubu, gayrimenkul

** Antepfistigi Lisansh Depo Tebligi, 29.09.2016, Resmi Gazete No:29842
35 Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Yénetmeligi, 12.04.2013, Resmi Gazete No:28616

27



rehini veya sorumluluk sigortas: verebilmektedir. Teminat olarak verilen sorumluluk

sigortasi lisansli deponun iiriinler i¢in yapacag sigortadan ayridir.

Gayrimenkul rehini tipindeki teminatlar kompozisyon limitine tabi olmaktadir.
Bu kompozisyon limiti lisansli depocunun sermaye yapisina gore degisiklik
gosterebilmektedir. Toplam hissesinin % 51 veya daha fazlasini, kamu tiizel kisiligine
haiz kuruluslar, kamu iktisadi tesebbiisleri, iktisadi devlet tesekkiilleri, ticaret borsalari
veya tarim satis kooperatifleri ve birlikleri ya da tarim kredi kooperatifleri ve
birliklerinin olusturmas1 durumunda gayrimenkul rehini toplam teminatin %90’
olusturabilmekte, sermaye yapist sayilanlar diginda olan lisansli depolarda ise bu oran
%75 olarak uygulanmaktadir®®. Lisansli depo teminati, lisansli depoculuk tazmin

fonunun teminat kismini olusturmaktadir.

Sigorta yiikiimliiliigii: Lisansli depolar sistemdeki giiveni saglamak adina
ayni zamanda depoladiklar triinleri sigortalamak zorundadirlar. Sigorta yapilirken
deponun kapasitesi dikkate alinir. Poligenin higbir {iriinii agikta birakmayacak sekilde
tim drlinleri kapsamasi gerekmektedir. Sigortalanan iriiniin basina, yangin, su
baskini, yer kaymasi, yildirim diismesi ve sel gibi doga olaylarinin yaninda patlama,
grev-lokavt, terdr, kara, deniz ve hava araglariin carpmasi gibi gelebilecek kazalar
gelmesi durumunda sigortacilik mekanizmasi devreye girerek olayin yasandigi giin
{iriniin sahipligini elinde tutan mudinin zararinin karsilanmasini saglamaktadir®’.
Zararin yasandig Uiriin senedi eger teminat olarak bir finansal kurum altinda rehinli ise
kredi veren kurumun haklar1 sakli kalmaktadir. Lisansli depo teminati boliimiinde de
bahsedilen teminat olarak sorumluluk sigortasi verilmis ise iriinlerin sigortasinin da
ayni sigorta sirketine yaptirilmasi gerekmektedir. Depoculukta yapilan iiriin sigortalari
finansal kuruluslarin elektronik {irin senetlerini teminata alirken énem verdigi bir

husus oldugundan faaliyet izni 6ncesinde bu sekilde bir kontroliin olusu sistemin etkin

calisabilmesi acisindan 6nem arz etmektedir.

Uygun teknik altyapmin olusturulmasi: Lisansli depoculuk sisteminin

teknik acidan bakildiginda altyap1 gereksinimini 2 baslikta toplayabiliriz. Bunlardan

% Ae.
T Ae.
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ilki elektronik iiriin senetlerinin isleme, takasa ve teminata konu edilebilmesi amaciyla
gerekli bilgi islem altyapisinin kurulmasi digeri ise iirlinlerin tartimi, dl¢iimii, yetkili
siniflandirma belgesi olan lisansli depo i¢in analiz ve smiflandirma islemleri i¢in
gerekli olan teknik altyapinin lisanslhi depo faaliyete gegmeden 6nce tamamlamasidir.
Bu teknik gereklilikleri yerine getirmeyen bir depo lisans almaya hak kazanamamakta

ve faaliyete gecememektedir.

Uygun ve yeterli sayida personel istihdami: Lisansli deponun faaliyete
gecebilmesi i¢in en 6nemli unsurlardan biri insan unsurudur. Lisansli depo bir isletme
oldugundan ve bir giiven mekanizmasini temsil ettiginden dolay1 verecegi hizmet
kapsaminda yonetimsel islerin gergeklesebilmesi i¢in idari ve yardimci personele,
teknik islerin gergeklesebilmesi igin ise tartict ve diger teknik personel ihtiyaci
bulunmaktadir. Faaliyete izni alinmasinda yoneticilere ve personele iliskin kimlik
bilgileri, personelin gorev ve sorumluluklarini gosteren organizasyon semasi Bakanlik

tarafindan talep edilmektedir®.

Yukarida yazili olan gereklilikleri yerime getiren lisansli depo isletmeleri
faaliyet izni i¢in yaptiklar1 bagvuru sonrasinda Bakanlik tarafindan olusturulan
inceleme komisyonu tarafindan ilgili gerekliliklerin yerine getirilip getirilmediginin
tespiti amaciyla incelemeye tabi tutulur. Inceleme komisyonu, Bakanlik personeli ve
Bakanlik bilinyesi disindan segilen en az 3 adet uzman personelden olusur. Bazi
durumlarda ise Bakanlik bu incelemeyi, denetim yapmak icin yetki verdigi baska bir
kuruma da yaptirabilmektedir. inceleme komisyonu lisansli depo isletmesinin,
depolama ve 6l¢lim i¢in gerekli alet ve techizatinin bulunup bulunmadigini, bulunan
aletlerin niteliklerinin uygunlugunu ve kullanim talimatlarmi kontrol ederek
isletmenin teknik altyapisinin lisanslt depoculuk faaliyetini ger¢eklestirmeye elverisli
olup olmadigini teyit eder. Faaliyet izni bagvurusunda ismi verilen personel sayisi ve
niteligi ile ilgili personelin isletmenin isletilmesi i¢in yeterli olup olmayacaginin
teyidini gerceklestirir. Isletmenin kayzt, bilgi ve belge sistemi ile diizenli bir is akisim

saglayacak altyapinin kuruldugunun, defter ve kayitlarin mevzuata uygun olarak

B Ae.
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yerine getirildiginin teyidi sonrasinda inceleme komisyonu Bakanliga incelemeye

iliskin detayli bir rapor sunar.

Bakanlik tarafindan yapilan inceleme ve degerlendirme sonucunda lisansh
depo isletmesine faaliyet izni verilmesinde herhangi bir engel bulunmadiginin
saptanmasi halinde ilgili isletmeye lisans verilir. Lisansli depo isletmesine Bakanlik
tarafindan verilen lisans ile birlikte lisansli depo faaliyetlerine baslayarak depolamak
tizere iirlin kabul edebilir. Lisansli depo isletmelerinin lisans ve faaliyet izni almadan

iiriin kabul etmesi yasaktir.

1.10. Lisansh Depoculuk Tazmin Fonu

Lisanslhi depoculuk sistemi mevzuati kapsaminda, lisansli depo isletmelerinin
10.02.2005 tarih ve 5300 sayil1 Tartm Uriinleri Lisansl Depoculuk Kanunu ve mudiler
yani miisterileriyle yaptigt sozlesmelerde bulunan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesinden dolay1 ortaya ¢ikan zararlarin karsilanabilmesi amaciyla Lisansh
depoculuk tazmin fonu kurulmustur®®. Fon kendi tiizel kisiligine haiz olup fonun gelir
ve giderleri, gorev ve yetkileri, degerleme, mudi zararlarinin kargilanmast vb.
konularindaki usul ve esaslart 5300 sayili kanun ve bu kanuna dayal1 21.12.2005 tarih
26030 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanarak vyiirirlige girmis olan Lisansh

Depoculuk Tazmin Fonu Yonetmeligi’nde diizenlenmektedir.
Ilgili yonetmelikte tazmin fonunun gelirleri olarak;

a) Lisansh depo isletmesinin, vermis oldugu hizmetleri karsiliginda her yil
tahsil ettigi ticretlerin binde besi,

b) Ticaret borsalarinda islem goren elektronik iiriin senedi (ELUS) alim
sattmindan tahsil edilen borsa tescil licretlerinin yiizde onu,

¢) Ticaret borsalarinda islem goren elektronik iiriin senedi (ELUS) alim satim
bedelinin binde yarimu,

d) Tahsilat ve faiz gelirleri,

3 Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu, 17.02.2005, Resmi Gazete No:25730
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e) Bagis, yardim ve diger gelirler gosterilmektedir®®.
Tazmin fonunun giderleri olarak;

a) Miisterilerinin zararlarina iliskin 6demeler,

b) Kanunun uygulanmasi ve lisansli depoculugun gelistirilmesi i¢in gerekli
faaliyet, egitim ve denetimle ilgili giderler,

c) Kanunda verilen gorevleri yerine getirebilmek amaciyla ihtiya¢ duyulan
Fon cari ve yonetim giderleri,

¢) Ilgili yonetmelik ve yonergelerde dngériilen diger giderler

goriinmektedir®.

Tazmin fonunun ilgili yonetmelik kapsaminda diizenlenmis birtakim gorev ve
yetkileri bulunmaktadir. Bu goérev ve yetkiler, gelirlerin toplanmasi ve
degerlendirilmesi, teminatlarin kabulii, degerlemesi, teyidi ve lisansh depoya belirli
sartlar altinda iadesi seklinde siralanabilir.

Tazmin fonunun Oncelikli amaci lisanslhi deponun yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi sonucunda olugan mudi zararlarmin giderilmesidir. Mudi zararlarinin
giderilmesi 1ilgili yonetmelikte belirli sartlara baglanmistir. Fonun ilgili 6demeyi
gerceklestirmesi i¢in dncelikli sart, mudinin zararinin sigorta kapsami diginda kalmasi
ve ilgili zararin lisanshi depo tarafindan karsilanmamasidir. Sigortanin karsiladigi
zararlarda fon tarafindan herhangi bir 6deme yapilmamaktadir. Sigorta kapsami
disinda kalan zararlarda ise zararin karsilanmasi i¢in ilk bagvurulan yer lisansli depo
isletmesidir. Lisansli depo isletmesinin zarar1 karsilamamasi halinde konu Bakanliga
intikal eder ve Bakanlik tarafindan konuya iliskin bir inceleme gerceklesir. Inceleme
sonucunda lisansli deponun zarari karsilamasina hiikiim getirilir ise lisansli depoya
mudiye 6deme yapmasi icin belirli bir siire verilir ve bu silirenin sonunda, hala 6deme
yapilip mudinin zarar1 kargilanmamis ise tazmin fonuna bagvurulur. Tazmin fonunda
mudinin zararlarinin karsilanmasi i¢in belirli bir 6nceliklendirme mevcuttur. Zararlar

oncelikle lisanslt deponun tazmin fonu adina vermis oldugu lisansl depo teminatindan

O Ae,
A Ae
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kargilanir. Lisansli deponun tazmin fonuna vermis oldugu teminatlar zarari
kargilamaya yetmiyor ise fon, zararin kalan kismini kendi kaynaklarindan kapatir.
Tazmin fonu, Fon kendi kaynaklarindan yapmis oldugu 6demeler i¢in lisansli depoya
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen miieyyide ve uygulamalar1 igeren temerriit

hiikiimlerini uygular.

1.11. Yetkili Simiflandiricihik

Tarim driinleri tabiati geregi hasadi gerceklestikten belirli bir siire sonra
ozelligini kaybetmeye ve bozulmaya baglar ve bozuldugu zaman ticari degerini de
kaybeder. Lisansli depolar bu sebeple uzun siire bozulmadan, 6zelligini ve dolayisiyla
ticari degerini koruyacak olan tarim irilinlerini depolamaktadir. Hangi tarim
{iriinlerinin depolanabilecegi, 10.02.2005 tarih 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansh
Depoculuk Kanunu iigiincii maddesinin tanimlar béliimiinde agik¢a belirtilmistir. ilgili
kanun kapsaminda, depolanmaya uygun nitelikteki hububat, bakliyat, pamuk, tiitiin,
findik, yagli tohumlar, bitkisel yaglar, seker gibi standardize edilebilen temel ve

islenmis tarim {irtinlerinin saklanmaktadir.

Depolanabilen tarim {irtinlerinin kalite standartlarinin  belirlenmesi ve
kategorize edilerek saklamaya ve alim satima konu edilmesi sistemin esas ¢alisma
mantiZin1 olusturmaktadir. Bu analiz ve smiflandirma islemlerinin yapilabilmesi

amaciyla yetkili siniflandiricilik mekanizmasi ortaya ¢ikmuigtir.

Yetkili smiflandiricilar, gerceklestirmis olduklari analiz ve siniflandirma
islemleri sonrasinda diizenledikleri analiz ve simiflandirma belgesine istinaden iiriine
iliskin elektronik {iriin senedi diizenlenecek ise elektronik kayit kurulusu olan
MKK ya ait MKS sisteminden bu islemi gergeklestirirler. Ilgili islem MKS sisteminde
Bakanlik tarafindan da onaylanan belirli bagliklar altinda kategorize edilerek takip
edilmektedir. Bu kategoriler {iriin tiirii, tip, stnif, grup, alt grup ve ELUS 6l¢ii birimi*?

olarak isimlendirilmistir. Ornek siiflandirma asagidaki tabloda verilmistir.

42 Merkezi Kayit Kurulusu, Elektronik Uriin Senetleri Hk. Duyuru, No:823, 18.07.2014
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Tablo 1.1: MKS Elektronik Uriin Senedi Ornek Siniflandirma Tablosu

Tip/Cesit / Grup / Cirgirlama ELUS Olgix
Uriin Bolge Sinif Yéntemi / Boy Alt Grup Birimi
Bugday | Ekmeklik 1.Sinif | Kirmizi Sert Esperia 1Kg - 1 Adet

Kaynak: Takasbank A.S., 2019

Lisansh depolar iilkemizde ayn1 zamanda yetkili siniflandiricilik hizmeti de
vermektedir. Lisansli depolarin bu hizmeti verebilmeleri i¢in 6n kosullar1 saglayarak,
lisansli depoculuk lisansindan ayr1 olarak yetkili siniflandiricilik lisansi da almasi

gerekmektedir.

1.12. Yetkili Stmflandiricihik Lisans1 On Kosullar

Bakanlik tarafindan yetkili siniflandiricilik lisansi verilen gergek veya tiizel
kisiler tarafindan agilan laboratuvarlarda tarim iirlinleri analiz edilmekte ve {riiniin
Ozellikleri belirlenerek simif ve standardi saptanmaktadir. Yetkili simiflandiricilik
lisans1 olmayan gercek kisi veya tiizel kisilerin lisansli depolara tevdi edilen tirtinlerin
siiflandirmalarin1 yapmaya yetkisi bulunmamakla beraber yetkili siniflandirict gibi

kendini gosterecek sirket tinvani ve isim kullanmalari1 da yasaktir.

Yetkili siniflandiricilik lisansi bir veya daha fazla {iriin veya iiriin grubu i¢in
diizenlenebilir. Lisans almak isteyen, faaliyet konusunu, ilgili tiriinlerin analizi igin
gerekli olan analizlerin listesini ve analizde kullanacag: yontemleri bagvuru esnasinda

beyan etmek zorundadir.

Lisans alabilmek i¢in yetkili siniflandirici tesisinin ve binanin belirli sartlar
tagimasi gerekmektedir. Binanin imar mevzuatina uygun yapilmis olmasi ve insanlarin
ikamet i¢in kullanmadig1 bir bina olmas1 gerekmektedir. Laboratuvar ortaminin temiz
olmast da Onemli diger bir husus olup laboratuvarin i¢ kisimlarimin rahatlikla
temizlenebilecek sekilde ylizeylere sahip olmasi gerekmektedir. Tesisin, idari bolim
ve laboratuvar hizmet boliimii olarak 2 bdliimden olusmasi gerekmektedir.
Boliimlerde bulunmasi gereken standartlara iliskin detaylar Yonetmelikte*

diizenlenmektedir. Laboratuvar hizmet bdliimlerinde mikrobiyoloji, fiziksel ve

4 Yetkili Stmflandiricilarin Lisans Alma, Faaliyet ve Denetimi Hakkinda Yonetmelik, 08.10.2005,
Resmi Gazete No:25960
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kimyasal analiz laboratuvarlar1 bulunmasi gerekmekte olup yetkili siiflandiricinin
faaliyet konusuna giren ve analizini gergeklestirecegi triinlere gore ilgili laboratuvar

tiplerinden kullanilmayacak olanlar laboratuvar hizmet boliimiinden ¢ikarilabilir.

Lisansin alinabilmesi i¢in Bakanlik tarafindan yetkili siniflandirma hizmetinin
verilecegi bolge incelenir ve ilgili bolgede ekonomik anlamda yeni bir yetkili
siiflandirict ihtiyacinin olup olmadig: arastirilir. ilgili bolgede lisansli depoculuk
hizmetlerinin islem hacminin artitk yeni bir yetkili smiflandirict kurulmasini

gerektirdigi kanaat getirilir ise kurulmasina uygunluk verilir.

Yetkili simiflandiricilik tarim  sektoriindeki {iriinlerin  finans sektdriine
kazandirilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sebeple yetkili siniflandiricilarin
istihdam ettikleri personelin de belirli vasiflara haiz olmasi gerekmektedir. Yetkili
smiflandirict lisanst almak isteyen firmalar belirli asgari bir personel sayisina ve
organizasyon semasina ihtiyaci bulunmaktadir. Bu organizasyon semasinda bir yetkili
smiflandirict yoneticisi, her bir boliimde boliim sorumlulari ve laboratuvardaki
analizleri yapmak iizere yeteri sayida laboratuvar personeli ve bu personele yardimci
olacak personellerin istthdam edilmesi zorunlu kilinmistir. Personele iliskin unvan,
gorev ve sorumluluklar, is tanimlar1 organizasyon semasinda yazili olmak zorunda

olup bu bilgiler basvuru esnasinda Bakanliga bildirilmek zorundadir.

1.13. ELUS Ihrac

Elektronik iirlin senetleri; lisanshi depolar tarafindan MKK’ya ait MKS sistemi
tizerinden, yetkili siniflandiricinin yapmis oldugu analiz sonuglarina gore ortaya ¢ikan
siif ve standart bilgilerinin ve iiriine iliskin miktarin sisteme girilmesi yoluyla ihrag

edilirler®,

ELUS ihrag siireci, mudinin ilgili tarim iiriiniinii lisansli depoya gétiirmesiyle
baglar. Lisansli depo; iriine ait numuneyi analiz ¢alismasinin yapilmasi ve
standartlarmin belirlenmesi i¢in yetkili smiflandiriciya iletir. Yetkili simiflandiric

tirline iligkin analiz ¢alismalarin yiiriitiirken lisanslt depo tarafindan, {iriine ait emtia

# MKK, a.g.e.
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tiirii, sira numarast, hasat tarihi, ek sira numarasi, cins, grup, tip, sinif ve islem gorecegi
borsa bilgileri ile Takasbank’a iiriiniin kaydi sistemde takip edilebilmesi i¢in numara

ve kod verilmesine iliskin basvuruda bulunulur.

Takasbank tarafindan, lisansli depo basvurusunda iirliniin standardina iliskin
beyan edilen bilgiler 1s1ginda islem kodu ve belirli standartlara sahip International
Securities Identification Number (ISIN) iiretilir®®. Takasbank tarafindan iiretilen ve
iiriine atanan islem kodu bilgisi iirlinlin islem goérecegi borsada alim satim yapanlar

tarafindan goriilecek tanim bilgisi olmaktadir.

ISIN ise, bir menkul kiymeti uluslararasi alanda digerlerinden ayirt etmeye
yarayan ve atandig1 menkul kiymeti benzersiz hale getiren 12 haneli alfa numerik bir
koddur. Ag¢ilimi, uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi olarak gecen ISIN
kodunu Association of National Numbering Agencies (ANNA) iiyesi olan banka,
borsa, saklamaci kurum ve diizenleyici kuruluslar verebilmektedir®. Tiirkiye’de ise
ulusal numaralandirma kurulusu olarak, 1995 yilinda ANNA ’ya iiye olan, Takasbank
gorev yapmakta olup; hisse senetleri, devlet tahvili, yatirnm fonlari, 6zel bor¢lanma
araclari, her tiirlii sertifikalara, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, endeksler,
emtialar, elektronik {iiriin senetleri ve diger menkul kiymet ve finansal enstriimanlara
ISIN tahsis etmektedir. Tarim {iriiniine atanan ISIN bilgisi; triiniin islem gorecegi
borsa, yetkili smiflandirici, lisansli depo, MKK, Takasbank ve diger finansal
kuruluglar tarafindan ¢esitli amaglarla kullanilmaktadir. Asagida Takasbank tarafindan

bir iiriine verilmis olan islem kodu ve ISIN bilgilerini gorebilirsiniz.

Tablo 1.2: Takasbank ISIN Bilgileri Raporu

ISIN KOD islem Kodu ihracg Adi Grup Kodu Uriin Tip sinif Grup islem Gérecegi Borsa
TRXATTBO1831 BG446 ALTILAR TARIM UR. LIS. DEP. A.S. | US:(Urtin Senedi) | Bugday | Ekmeklik | 3.Simf | KirmiziSert | Konya Ticaret Borsasi

Kaynak: Takasbank A.S., 2019

ISIN kodlar1 konusan ve konusmayan ISIN kodlar1 olarak ikiye ayrilir.
Konugsan ISIN, menkul kiymete iliskin temel bilgilerin kodun {istiinde belirli
standartlarda yazdigi ve koddan bu bilgilerin anlasilabildigi ISIN’lar olup,

4% Takasbank A.S.,  Elektronik  Uriin  Senmetleri  (ELUS), Erisim  adresi:
https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-
depoculuk-elektronik-urun-senetleri-elus/genel-tanim 20.01.2019.

% ANNA, a.g.e.
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konusmayan ISIN’larda kod belirli standartlar dahilinde rastgele olarak verilerek
menkul kiymete iliskin herhangi bir bilgiyi i¢inde barindirmaz*’. Tablo 1.3’te adi

gecen ISIN kodu konusan ISIN olup alanlarin anlam1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1.3: ELUS ISIN Ogzellikleri

TR Emtia | . Kiymet | Uriin | Uriin Hasat Sira Kontrol
.. .. .. |Lisansh Depo Kodu . .
Ulke Kodu | Tirii Tipi Kalitesi Yili Numarasi | Numarasi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
T R X A T T B 0 1 8 3 1

Kaynak: Takasbank A.S., 2019

Takasbank tarafindan iiretilen islem kodu ve ISIN bilgileri yetkili siniflandiric,
lisanshi depo ve MKK ile paylasilir. Yetkili siniflandirici, MKK’ya ait MKS sistemi
tizerinden, analizini yaptig1 iriine iliskin bilgilerin ve lisansli deponun ihrag¢
edebilecegi miktarin girisini yapar. Bu islem lisansli deponun ihra¢ edebilecegi tirliniin
limitini belirler. Yetkili siniflandiricinin sisteme girisinden sonra lisanslt deponun

gerceklestirecegi islemlere gecilir.

Lisansli depo tarafindan ELUS’iin ihrag edilmesi oncesinde ihracin
gerceklestirilecegi depoya ait subenin ilgili {iriinden yeteri miktarda limitinin olmasi
gerekmektedir. Her bir lisansli deponun sistem iizerinde ilgili bakanlik tarafindan
onaylanmis genel bir depolama limiti olup, bu genel limit, sube bazinda genel limit ve
subedeki iirlinler bazinda limit kirilimlarma ayrilmaktadir. Lisanshi depo; MKK
sistemi tizerinden, tirliniin ithracinin gergeklestigi lisanshi depoya iligskin sube, mudinin
yatirim hesabinin bulundugu finansal kurulusun adi ve elektronik iirin senedi
olusturuldugunda iiriine iliskin miktarin aktarilacagi hesap numarast ve mudinin
Tiirkiye Cumhuriyeti kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi bilgilerinin girisini
yapar. Bu bilgilere ek olarak {iriine tahsis edilen ISIN kodu ve ihra¢ edilecek iiriiniin
miktar bilgisi yazilarak ihrag islemi gerceklestirilir®®. Gergeklestirilen ihrag islemi ile
belirli sinif ve standarttaki tarimsal iiriine iliskin ELUS lisansli depocunun hesabinda

kaydi olarak olusur ve olusan ELUS miktar1 mudinin yatirrm hesabma MKS sistemi

47 Takasbank A.S., Uluslararasi Standartlastirma Cahsmalarida Gelismeler, 2012, Erisim adresi:
https://bit.ly/2K6Eh9f 20.01.2019.
% MKK, a.g.e.
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tarafindan otomatik olarak aktarilir ve ihrag¢ isleminin gerceklestigi bilgisi mudiye

iletilerek ihrag islemi tamamlanir.
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IKiINCi BOLUM
TICARET BORSALARI VE TARIMSAL URUN FiYATLARI

2.1. Ticaret Borsalar

Yetkili smiflandiricilar tarafindan siniflandirma ve analiz islemlerine tabi
tutularak kalitesi ve standardi saptanan, standardizasyonu olmayanlar i¢in ise tiplere
ayrilmis veya numuneyle temsil edilmesi miimkiin olan misli mallarin, canli veya
kesilmis hayvanlarin, piyasa rekabet kosullari altinda toptan olarak asgari miktarlar

lizerinden alimip satildig1 organize piyasalar ticaret borsasi olarak tanimlanmaktadir.*®

Ticaret borsalar1 01.06.2004 tarih ve 25479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu’nda da
tanimlannmustir. ilgili kanunda ticaret borsalar, belirlenmis kurallar dahilinde, borsada
islem gorebilecek maddelerin alim satiminin yapildigi ve bu maddelerin borsada
olusan fiyatlarinin tespit, tescil ve ilan edilmesi isiyle ilgilenen kamu tiizel kisiligine

sahip kurumlar olarak tanimlanmaktadir.

2.2. Ticaret Borsalarinin Diinya ve Tiirkiye’deki Tarihgesi

Yerlesik hayata gecisle birlikte insanoglu, topragi isleyerek tarimsal iiretim
faaliyetini gergeklestirmeye baslamistir. Artan tarimsal tiretimle birlikte, tiretim fazlasi
insanlarin diger ihtiyaglarini karsilamak tizere tarimsal {riinleri vererek yerine diger
ithtiyaglarimi karsiladigi bir trampa ekonomisini ortaya ¢ikarmistir. Zaman iginde
paranin da bulunmasi ve iliretimin artmasi ile birlikte gelisen ticaret gecmiste de
giinlimiizde oldugu gibi pazaryerlerinde yapilmaktaydi. Diinya’nin ticaret borsasi
anlamindaki ilk borsalarindan biri olarak Aizanoi antik kentinde bulunan Macellum
binast gosterilmektedir. Yuvarlak bina anlamima gelen Macellum, M.S. 2.yy’da
Kiitahya Cavdarhisar’da Frigler’e ait olan Aizanitis’in baskenti olan Aizanoi’de
kurulmustur. Zamaninm dnemli ticaret yollarindan biri olan Aizanoi M.O. 133 yilinda

Roma Imparatorlugu’nun kontroliine gegmis ve sehre ait Macellum ve diger Snemli

49 Umur Simsaroglu, Pamugun Pazarlamasinda Ticaret Borsalarinin Rolii, Tiirkiye V. Pamuk ve
Tekstil ve Konfeksiyon Sempozyumu, Tarimsal Ekonomi Arastirma Enstitiisti, Polat Matbaasi, Ankara,
2002, s.35.
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binalar Roma Imparatorlugu egemenliginde yapilmistir. Macellum o dénemi gida
pazar1 olarak kurulmustur. Pazarin duvarlarinda pazarda satilan biitiin iirlinlere ait
fiyatlar gosterilmekteydi. Bu fiyatlar M.S. 301 yilinda Roma Imparatoru
Diocletianus’un fermani ile duvarlara yazilmis ve o donemde enflasyonla miicadele

etmek amaciyla kullanilmistir°,

Glinlimiiz modern borsalarina benzeyen ve Borsa adi ile anilan ilk kurumlar
esha ve tahvilat borsalar1 olmustur. Ilki 1487 yilinda Ansvers’te kurulmus sonrasinda
1549°da Thoulouse Borsasi kurulmustur. Ik kuruldugu dénemde tarim ve sanayi
iriinleri, kiymetli madenler ve menkul kiymetlerin ticaretinin yapildigi genel nitelikli
borsalar1 olarak kurulmus olup sonrasinda ise belirli bir konuda uzmanlasmis ihtisas

borsalarina déniismiislerdir?.

Spot olarak gergeklesen islemlerin yerini vadeli islem sézlesmelerine benzer
sozlesmelerin almis ve bu islemler ilk olarak 18. yiizyilin ilkyarisinda Japonya ve
Amsterdam’da gerceklestirilmistir. Ik vadeli islem borsas1 Japonya Osaka’da kurulan
Dojima Piring Piyasasi’dir. 1973 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nin Chicago
sehrinde, giiniimiizde diinyanin en gelismis borsalarindan biri olarak kabul edilen
Chicago Ticaret Kurulu’nun (Chicago Board of Trade) vadeli islemlere baglamasi ile
bu tir islemlerin artmasmmi ve yeni {rilinlerin gelistirilerek diinya ¢apinda
yayginlagsmasini saglamistir. Emtiaya iliskin vadeli islem s6zlesmeleri yerini, 1970
yilindan sonra Bretton Woods sisteminin terk edilmesi ile birlikte doviz kuru ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaci ile gelistirilen, yeni finansal tiriinlere
birakmistir. Kolay kullanim1 ve sagladigi ekonomik faydalar sebebiyle vadeli islem
piyasalar1 glinliimiiz serbest piyasa ekonomilerinin en 6nemli aktdrlerinden biri haline

gelmistir>?,

Osmanl Devleti’nde III. Selim ile birlikte devletin idari islerinin yiirtitiilmesi

amaciyla meclisler kurulmaya baslanmistir. Zaman i¢inde artan bakanlik sayisi ile

%0 UNESCO, Aizanoi Antique City, Erisim adresi: https://whc.unesco.org/en/tentativelists/5724/
04.02.2019.

51 Seyda Ipekcioglu, Sanhurfa Ticaret Borsasr’mmn Yapisi ve isleyisi, Harran Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Sanlurfa, 2007.

52 Ferda Keskin Onen, Ticaret Borsalarinin Tiirkiye Ekonomisindeki Gelisimi ve Performansi,
Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Diyarbakir, 2009.
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birlikte meclislerin sayist da artmistir. Tanzimat Donemi’nde faaliyet konusu ticaret
olan, bazilarinin Ticaret Bakanligi’na bagli, bazilarinin ise baska bakanliklara bagl
oldugu toplamda 8 tane meclis bulunmaktadir. Bunlar; Ziraat ve Sanayi Meclisi, Nafia
Meclisi, Ticaret Meclisi, Bahriye Ticaret Meclisi, Ziraat Meclisi, Istinaf Meclisi,
Ticaret Nezareti Meclisi ve Ticaret ve Ziraat Meclisi’dir.>® Ticaret borsalarindan
mevzuatsal anlamda ilk defa, 6 Nisan 1876 tarihli Ticaret ve Ziraat Cemiyetlerinin
Teskiline Dair Emimame-i Sami” adli teblig uyarinca, 26 Haziran 1876 tarihinde

kurulan Ticaret ve Ziraat Meclisi 13 maddelik gorevleri arasinda bahsedilmektedir.>*

19 Ocak 1880 tarihine gelindiginde Istanbul’da bir “Ticaret Odas1”
kurulmasina iliskin kararin II. Abdiilhamid tarafindan alindigin1 gérmekteyiz. Bu
karara istinaden yapilan ¢calismalar sonucunda 1882 y1li Ocak ayinda Dersaadet Ticaret
Odas1 agilmistir. Dersaadet Ticaret Odas1 kurulduktan sonra ticaret borsasi kurulmasi
calismalar1 hiz kazanmistir. Oda’nin kurulus tiiziigiinde, gorevleri arasinda gerekli
goriilen yerlerde borsa kurulmasina onciiliik etmek gibi 6nemli maddeler mevcuttur.
Ayni zamanda Oda’nin hazirlamis oldugu ilk tiiziik olan Tellallar ve Simsarlar
Tiiziigli’nde, tellal ve simsarlarin Tellallar Tiiztigii ile mutasavver Ticaret Borsasi’na
tabi olacaklari yazmaktadir. Bu atif, ilgili donemde heniiz kurulmamis olan ticaret

borsasinin kurulacagini gosteren ilk sinyal olmustur™.

Borsalara iligkin ilk yasal diizenleme 15 Nisan 1886 tarihli Umumi Borsalar
Nizamnamesi’dir. Ilgili nizamname ile birlikte 1891 yilinda Izmir Ticaret ve Sanayi
Borsasi, 1912 yilinda Konya Ticaret Borsasi, 1913 yilinda Adana Ticaret Borsasi,
1920 yilinda ise Antalya Ticaret Borsasi faaliyetlerine baslamigtir. 1923 yilindaki
[zmir iktisat Kongresi kapsaminda ticaret borsalarinin faaliyetlerinin gelistirilmesi ve
yeni borsalarin kurulmasi konularina 6nem verilmis olup bu kapsamda, 1924 yilinda
Edirne ve Bursa’da ticaret borsalar1 agilmis, 1924 tarihinde de Istanbul Ticaret Borsas1

kurularak faaliyete gecmistir. 1950 yili itibariyla ticaret borsasi sayisi 24 olmustur.

%3 Coskun Cakir, 19. Yiizyll Osmanh Ticareti ve Nizamnameleri, (Basilmams Yiiksek Lisans Tezi),
Istanbul 1990, 5.43-56.

% Coskun Cakir, Tanzimat Donemi'nde Ticaret Alaninda Yapilan Kurumsal Diizenlemeler:
Meclisler, Sosyal Siyaset Konferanslar1 Dergisi, 2000, s.373-374.

5 Bayram Nazir, Dersaadet Ticaret Odas’’mn Kurulusu ve flk Icraatlar, e-akademi Hukuk,
Ekonomi ve Siyasal Bilgiler Aylik internet Dergisi, Subat 2010, Say1 96.
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1950 yilinda 15.03.1950 tarih ve 7457 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5590 sayili
Kanun ile TOBB kurulmus olup ticaret borsalar ayr1 bir tiizel kisilik olarak iist kurulus
olan TOBB c¢atis1 altinda toplanmistir. 1990 yilinda ticaret borsasi sayis1 60°a ulasmus,
1993 yilinda 82’ye, 1997 yilinda ise 96’ya ulagmistir. 2004 yilinda 5174 sayili Tiirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu ile 5590 sayili Kanun
yirirlikten kaldirtlmistir.  29.01.2019 tarihi itibartyla {ist kurul olan TOBB
biinyesinde kayitli 113 adet ticaret borsas1 faaliyetlerini siirdiirmektedir®.
Goriilmektedir ki, 1891 yilinda bir adet ticaret borsasi ile baglayan emtia borsaciligi
faaliyetleri glinlimiize kadar hizl1 bir sekilde gelismis, seffaf ve rekabetci bir sekilde

alim satimin yapildigi genis bir emtia borsaciligi alt yapist kurulmas saglanmistir.

2.3. Ticaret Borsalarmin Faydalan

Ticaret borsalar1 belirli kurallar dahilinde isleyen organize tarim {irlinleri
piyasalar1 olup birden fazla alici ve saticiyr aymi platform iizerinde bir araya
getirmektedir. Kalite ve standardi belirli olan tarim {irlinlerinin rekabetci kosullar
cercevesinde ticaretinin gercgeklestigi bu platformda fiyatlar seffaf bir bigimde
olugmakta ve ilan edilmektedir. Ticaret borsalar1 ayn1 zamanda tarim triinlerinin
tescilinin gerceklestirilerek kayit altina alindigi platformlar olarak gérev yapmaktadir.
Bu yonleriyle ticaret borsalarinin iiretici, tiiketici, tliccar, ihracatci ve hiikiimet gibi

kesimlere faydalar1 bulunmaktadir.

Ureticiler acisindan faydalari: Ticaret borsalart tarimsal iiriinlerin iireticisi
konumundaki ¢ift¢inin, {riinlinii fazla sayida alici ile bulusturmasina imkéan
saglayarak, Uiriiniin ilgili donemdeki piyasa kosullarina gore olusan rekabetci fiyatlar
ile piyasada gergek degerine satilmasina yardimci olmaktadir. Ayrica ireticiler
trlinlerinin iglem gordiigii ticaret borsalarinda kurumsal bir cati altinda islem
yapmanin vermis oldugu giiven ile beraber ticaret borsasinin saglamis oldugu tartim

ve analiz gibi hizmetlerden de faydalanmaktadir.

% TOBB, Oda/Borsa Sorgulama, Erisim adresi: https://tobb.org.tr/OdaveBorsalarDB/Sayfalar/oda--
borsa-sorgulama.php 29.01.2019.
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Tiiketiciler acisindan faydalari: Ticaret borsalarinda islem goéren iiriinler
tilkketicilere kalite ve fiyat olmak iizere 2 ana konuda fayda saglamaktadir. Lisansh
depoculuk sisteminin alim satim kanadini olusturan ticaret borsalarinda satisa konu
tarim tirtinleri analiz siireglerinden gecirilmis, kalitesi ve standardi belirlenmis tarim
tirtinleridir. Bu sebeple ticaret borsalarindan ilgili tarim {iriinlerini satin alan kisiler de,
nihai tiiketiciler de kalitesi belirli kriterler dahilindeki tarim iiriinline ulagmis
olacaklardir. Ticaret borsalar1 {iriinlerin serbest piyasa kosullarinda belirli kurallar
dahilinde alinip satilmasini amaglamakta ve bu da iirlinlerin fiyatlarinin seffaf bir
sekilde, gercek piyasa fiyatlarinda olugmasini saglamaktadir. Lisansli depolar ile arzin
biitiin bir y1la yayilmasini saglayan lisansli depoculuk sistemi ile ticaret borsalarindaki
seffaf ve rekabet¢i fiyat olusumu ile birlestiginde tiiketicinin ilgili {iriinlerde siirpriz
fiyatlar ile karsilasmasinin Oniline gecerek tiiketici i¢in daha istikrarli bir fiyat

mekanizmasi saglayacaktir.

Tiiccarlar agisindan faydalari: Ticaret borsalarinda islem goren liriinler agiga
satilamamaktadir. Yani elinde ilgili kalitedeki ve standartta tirlinii olmayan kisiler satig
gerceklestirememektedir. Tiiccarlar gerek duyduklar kalite ve standarda sahip tarim
tiriinlerini ticaret borsalarindan giivenli bir sekilde satin alabilmektedirler. Tiiccar i¢in
faydasi, istedigi kalitedeki iirline istedigi zamanda istedigi miktarda ulasabilmesidir.
Giliven mekanizmasi ise ¢esitli sekillerde kendini gostermektedir. Lisansli depoculuk
boliimiinde de deginmis oldugumuz, iirlinlerin saglikli kosullarda muhafaza edilmesi,
tirtine iligskin deponun mudiye kars1 ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi kaynakli bir
sorun olmast halinde bu magduriyetin sigortadan veya tazmin fonundan
giderilebilmesi bunlardan biridir. Ayn1 zamanda iirlinlerin yetkili siniflandiricilar
nezdinde kalitesinin ve standardinin belirlenmesi ve alim satim sonrasi iiriiniin kalite
ve standardinda herhangi bir problem c¢ikmasi halinde ihtilaflarin ger¢eklesmesi
durumunda hakem heyeti yoluyla anlagmazliklarin ¢6ziim bulmas: tiiccarlarin ticaret
borsalarina duyduklar1 gliveni arttiran baska bir unsurdur. Tiiketiciler agisindan

faydalar boliimiinde de degindigimiz, fiyatlarin serbest piyasa kosullarinda
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belirlenmesi ise tiiccarlar i¢in de gegerli bir durumdur. Ticaret borsalarindan aligveris

yapmak tiiccarlarin daha rekabetci fiyatlardan islem yapmalarini saglamaktadir.>’

Ihracatgilar agisindan faydalari: fhracat sektoriinde 6nemli olan unsur,
istenilen zamanlarda, belirli kalitedeki tirtiniin, uygun fiyatlardan ihrag edilebilmesidir.
Tarim tirlinlerinde ilgili kalite ve standarttaki iiriinii tedarik etmek her zaman miimkiin
olamamaktadir. Bu sebeple ticaret borsalari kalitesi belirli tirtinlerin ticaretinin risksiz
ve giivenli bir sekilde yapilabildigi ve vadeli alim s6zlesmeleri ile ihracat¢inin ihtiyag
duydugu zamanda diiriine ulasabildigi platformlar olarak ©nem kazanmaktadir.
Maalesef iilkemizde ticaret borsalarinin sinirlar1 vilayet sinirlart ile sinirli kalmakta
olup yabanci yatirimet veya tiiccarlarin islem yapmasina miisait degildir. Uriin ihtisas
borsasmin kuruldugu ve faaliyete gecirilmesine iligkin operasyonel akig, mevzuatsal
ve altyapisal doniisiim ¢alismalarinin gergeklestirildigi son donemde, kurulacak yeni
yapmin iilkemiz iirlin borsasinin uluslararasi alanda da faaliyet gosterebilecek
kabiliyete sahip bir sekilde tasarlanmasinin ihracat gelirlerinin artmasi agisindan

onemli oldugunu diistinmekteyim.

Hiikiimet acisindan faydalari: Hiikiimet ¢ift¢inin ekonomik acidan zarara
ugramamasi ve tarim sektoriiniin sekteye ugramamasi agisindan gerceklestirmekte
oldugu tesvikleri bulunmaktadir. Genellikle alim garantisi, taban ve tavan fiyat
uygulamalari® olarak kendini gdsteren bu uygulamalarin hiikiimete bir maliyeti
oldugu gibi aynm1 zamanda piyasa dinamiklerine de etkisi bulunmakta olup piyasanin
tam rekabete gegememesine sebep olan unsurlardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ticaret borsalari, ¢ok sayida alict ve ¢ok sayida saticiyr belirli kurallar ve giiven
ortaminda bir araya getirmekte ve tarimsal {irlinlerin serbest piyasa kosullarinda
fiyatlarinin belirlenmesini saglamaktadir. Lisansli depoculuk sistemin depolama
kapasitesinin artmasi, ticaret borsalarinin islem hacminin artmasi ve derinlesmesi ile
zaman i¢inde ¢ift¢inin lirettigi iirlinden elde edecegi gelir de iyilesecektir. Bu iyilesme,

hiikiimetin  tarim  sektoriine olan destekleme politikalar1  kaynakli  mali

57 Ozan Nadirgil, Avrupa Birligi ve Tiirkiye’deki Ticari Uriin Borsalar1 ve Karsilaghrmah Analizi,
AB Uzmanlik Tezi, ANKARA, 2015, s.23.

58 Erkan Aktas, Metin Altiok, Mehmet Songur, “Farkli Ulkelerdeki Tarimsal Destekleme Politikalarinin
Tarmmsal Uretim Uzerine Etkisinin Karsilastirmali Analizi”, Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler
Derqgisi, C:15, No:4, 2015, S.58-59
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yiikiimliiliiklerinin glinden giline azalmas1 anlamina gelmektedir. Ticaret borsalarinda
yapilan tescil islemleri tarimsal iirlinlerin borsada islem gormesini veya borsa disinda
gergeklestirilen islemlerin borsaya bildirilmesini sart kosmaktadir. Gergeklestirilen
tescil islemleri tarim sektoriiniin kayit altina alinmasini saglamakta ve tarimda kayit
disiligr onlemektedir. Ticaret borsalari, tescil islemleri fonksiyonuyla tarimda

olusabilecek vergisel kayiplarin 6niine gegmeyi amaclamaktadir.

Piyasa acisindan faydalari: Lisansli depoculuk sistemi ile arzin biitiin bir y1la
yayilmasi ile depolanabilir tarimsal {iriinlerde fiyat istikrar1 saglanmakta ve olasi1 arz
soklar1 ile olusan fiyat oynakliklarinin Oniine gecilmektedir. Tarimsal {iriin
fiyatlarindaki bu etkinin ticaret borsalarinda serbest piyasa kosullar1 altinda rekabetci
bir piyasa fiyatinin olusumu ile birlesmesi neticesinde gerek iirliniin kendisinin
gerekse de hammadde olarak kullanildig1 diger tiriinlerin fiyatlarinin piyasada makul

ve istikrarli bir sekilde seyretmesi saglanmaktadir.

2.4. Ticaret Borsalar1 Mevzuati ve Gorevleri

Ticaret borsalar1 Anayasanin 135. Maddesi 1. fikrasinda tanimi bulunmakta
olan kamu tiizel kisiligine haiz kurumlar statiisiindedir. Ticaret Borsalar1 01.06.2004
tarth ve 25479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu kapsaminda kurulmakta ilgili kanun ile
ticaret borsalarina iliskin genel esaslar, borsanin organlari, olusum ve gorevleri, borsa
islemleri, ticaret borsalarinin gelirleri ve biitgesine iliskin usul ve esaslar

dizenlenmektedir.

5174 sayili kanuna dayanarak yiiriirliige giren asagidaki yonetmelikler ile ilgili

kanun kapsamindaki usul ve esaslar daha da detaylandirilmistir. Bu ydnetmelikler™®,

- Organ Sec¢imleri Yonetmeligi
- Kayit Ucreti ile Yillik Aidat Yonetmeligi
- Ticaret Borsalarina Tabi Maddeler ve Bu Maddelerin Alim veya Satimlarinin

Tescili Hakkinda Yonetmelik

% TOBB, 5174 Sayih Kanun Uyarinca Cikarillan Yonetmelikler, Erisim adresi:
https://www.tobb.org.tr/HukukMusavirligi/Sayfalar/Y onetmelikler.php 29.01.2019.
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- Borsa Muamelat Yonetmeligi

- Biit¢ce ve Muhasebe Yonetmeligi

- 08.01.2005 tarih ve 25694 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Ticaret
Borsalar1 ile Uriin Ihtisas Borsalarinda Alivre ve Vadeli Alim Satim
Y 6netmeligi,

- 09.03.2015 tarih ve 25750 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Uriin ihtisas
Borsalarmin Kurulus, Isleyis ve Denetim Usul ve Esaslar1 Hakkinda Genel
Y onetmelik,

- 10.08.2017 tarih ve 30150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Uriin ihtisas
Borsasinin Kurulus, Faaliyet, Isleyis ve Denetim Usul ve Esaslar1 Hakkinda

Y Oonetmelik’tir.

5174 sayil1 kanun kapsaminda ticaret borsalarina bazi gorevler verilmistir. Bu

gorevler ilgili yonetmelik kapsaminda,;

- Ticaret borsalarinda alim satimi gergeklestirilen maddelerin giinliik olarak
olusan fiyatlarinin belirli kurallar dahilinde tespit ve ilan etmek,

- Ticaret borsalarinda igslem goren maddelerin alim satimini tanzim ve tescil
etmek,

- Fiyat haberlesmesi yapmak amaciyla yurt i¢indeki ve yurt disindaki diger borsa
ve piyasalar takip etmek,

- Uyelerini elektronik ticaret konularinda bilgilendirmek,

- Ticaret borsalarinda islem gorebilecek maddelerin tiplerini belirleyebilmek
amactyla laboratuvarlarin kurmak veya kurulmus olan laboratuvarlara istirak
etmek,

- Borsalarda alim satima iliskin teslimat, 6deme ve c¢ikabilecek ihtilaflarda
uygulanacak genel esaslar1 belirleyerek Birligin onayi ile yiiriirliige koymak,

- Borsalarin bolgesel bazda isleyisine iliskin teamiilleri tespit ederek Bakanlik
onay1 sonrasinda ilan etmek,

- Borsanin faaliyetleri ile ilgili konularda gerekli resmi makamlara teklif, dilek
ve basvurularda bulunmak; iiyelerinin tamami veya bir kesiminin menfaati

olmas1 durumunda bu iiyeleri adina veya kendi adina dava agmak,
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- Rekabeti bozucu etkileri oldugunu diisiindiigii anlagmalarin veya birbiriyle
uyumlu eylem niteligindeki uygulamalar izleyerek, tespit edilmesi halinde
ilgili makamlara bildirmek,

- Borsalarin gorev alanina giren konularda ilgili bakanlik veya kamu kurum ve
kuruluslari tarafindan verilen isleri yerine getirmek.

- Uyelerine iliskin gerekli belge islerini yiiriitmek.

- Yurt ici fuarlar ile ilgili yapilacak miiracaatlar1 degerlendirip Birlige teklifte
bulunmak,

- Mevzuatin diger konularda verdigi gorevlerle, ilgili kanunlar ¢ercevesinde

Birlik ve Bakanlik¢a verilecek gorevleri yapmak,
olarak belirlenmistir.

Ticaret borsalar1 kurulusu i¢in kurulmak istenilen ilde ticari bakimdan borsanin
kurulmasini gerektirecek ihtiyacin oldugu saptanir ve TOBB tarafindan bu ihtiyacin
teyit edilmesi gerekmektedir. Ticari ihtiyacin borsa kurulmasini gerekli kildigi illerde
TOBB’un olumlu goriisii tizerine Bakanlik¢a ticaret borsasi kurulabilmektedir. Ticaret
borsalar1 kurulusunda; orgiitlenme, teknik altyapr ve personel bakimindan Bakanlik
tarafindan ¢ikarilan yonetmeliklerde yazili olan birtakim gereklilikleri yerine getirmek
durumundadir. Ticaret borsalar1 il bazinda faaliyet gostermekte olup, 5174 sayil
kararda yazil1 bazi kosullarin saglanmasi ile bolge borsalarina doniisebilmektedir.
Bolge borsasina doniisiim ile birlikte kurucu olan borsalar bolge borsasinin subesi

sifatiyla islemlerine devam ederler.

Ulusal ve uluslararas1 alanda faaliyet gosterebilecek ve ticaret borsalarina
iliskin hiikiimlere tabi olan Uriin Ihtisas Borsalari’nin kurulusuna iliskin esaslar da
5174 sayili kanun ile diizenlenmistir. Uriin ihtisas borsalari ticaret borsalarindan farkli
olarak Bakanlik ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun teklifi {izerinde Cumhurbagkani
karar1 ile kurulurlar. Ayrica kamu tiizel kisisi niteliginde olan ticaret borsalarindan
farkl1 olarak {iriin ihtisas borsalar1 anonim sirket seklinde kurulurlar. Uriin ihtisas
borsalari, biinyesindeki piyasalar1 isletmesi i¢in bir veya daha fazla SPK hiikiimlerine
tabi olan kurumlarla anlasma yapabilir. Uriin ihtisas borsasina ortak olan ticaret

borsalari ilgili borsanin acentesi seklinde gérev yapmaya devam ederler. Uluslararasi
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nitelikte kurulacak bir {iriin ihtisas borsasinda yurtdisinda yerlesik kisiler de islem

yapabilmektedirler.

Ticaret borsalari ile iiriin ihtisas borsalarinin en 6énemli farkinin etki ettikleri
cografi bolgeler oldugunu gormekteyiz. Ticaret borsalart daha yerel diizeyde
caligmaktayken {iiriin ihtisas borsalar1 ulusal hatta uluslararasi diizeyde faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye’de iirlin ihtisas borsasi 06.04.2017 tarih ve 30030 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 2017/9986 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 100.000.000
TL sermayeli Tiirkiye Uriin ihtisas Borsas1 A.S. unvani ile 5174 sayili kanunun 53
{incii maddesine gore kurulmustur®. Giimriik ve Ticaret Bakam Biilent Tiifenkci’nin
aciklamasindan TURIB’in uluslararasi alanda faaliyet gdsterecegi ve iiriin kalitesinin
artisina katkida bulunacagi anlasilmaktadir®. Ticaret borsalar gevre illerde faaliyet
gosteren borsalar olmadigi durumda calisma alanlar1 en fazla cevre illeri de
kapsayacak kadar TOBB yonetim kurulu tarafindan genisletilebilir. Bu agidan
bakildiginda {iriin ihtisas borsalarinin lisansli depoculuk sistemini tirtinleri uluslararasi
piyasalara da acacak nitelikte gelistirmesi ve sistemin etkinligini daha iist noktalara

tasiyacag diistiniilmektedir.

2.5. Ticaret Borsalar1 ve ELUS Ticareti

Ticaret borsalari, lisanslt depoculuk sisteminin sermaye piyasalara agilan
kapisidir. Lisansli depoculuk ve yetkili siniflandiricilik béliimlerinde isledigimiz,
analiz ve simiflandirma islemleri sonrasinda kalitesi ve standardi saptanmis olan
tarimsal tirtinlerin elektronik kayit kurulusunun sistemi iizerinden kaydi olarak ihrag
edilmesi sonrasinda alim satima hazir hale gelen elektronik iiriin senetleri (ELUS),
organize piyasa seklinde teskilatlanmis ticaret borsalarinda belirli kurallar dahilinde

islem gérmektedir.

Ticaret borsalarinda, lisansli depoculuk mevzuatinda yer alan ticaret

borsalarina tabi maddeler gerek fiziki olarak gerekse {iriin i¢in olusturulmus elektronik

60 2017/9986 Sayih Bakanlar Kurulu Karari, 06.04.2017, Resmi Gazete No: 30030

81 Aysenur Saglam, (2017, 8 Nisan) “Giimriik ve Ticaret Bakam Tiifenkci: Tiirkiye tarim iiriinleri
ticaretinin merkezi olacak”, Anadolu Ajansi Erisim adresi:
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/gumruk-ve-ticaret-bakani-tufenkci-turkiye-tarim-urunleri-
ticaretinin-merkezi-olacak/792090 30.01.2019.
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iriin senedi vasitastyla kaydi olarak isleme konu olabilmektedir. Fiziki alim satim
Bakanlik tarafindan kurulan TOBB’a kayith biitiin ticaret borsalarinda
gerceklestirilmektedir. Elektronik {irlin  senedinin ticaret borsalarinda islem
gorebilmesi iginse, ELUS alim satiminin kendi islem platformunda yapilmasini
isteyen ticaret borsasinin Bakanlik’tan izin almas1 gerekmektedir. 12.11.2011 tarih ve
28110 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Elektronik Uriin Senetleri
Yénetmeligi ile Bakanlik izni gerektiren ELUS ticareti i¢in, 2013 yilinda izin alan ilk
ticaret borsalar1 Izmir, Ankara, Konya ve Polatl Ticaret Borsalar1 olmustur. 2014
yilinda Bandirma ve Gaziantep Ticaret Borsalar1 da izin almis olup 2015 yilinda da
Liileburgaz Ticaret Borsasi izin alarak ELUS islemlerine baslamistir. Son olarak 2018
yilinda Adana Ticaret Borsasi’nin Bakanlik’tan izin almasiyla giiniimiizde toplamda 8

adet ticaret borsast ELUS ticareti i¢in islem platformlarinda hizmet vermektedir.

Lisansli depoculuk sisteminde 2017 ve 2018 yillarina yonelik yaptigimiz
karsilagtirmada sistem i¢inde yer alan lisansli depolarin lisansl kapasitelerinin 1 yillik
stire icerisinde %67 oraninda arttigin1 gormekteydik. Lisansl kapasitede yasanan bu
artigin  sistemin sermaye piyasalarma agilan kapist olan ticaret borsalarinda
gerceklestirilen islem hacimlerine de yansidigini asagidaki tablodan agikca

gormekteyiz.

Tablo 2.1: Ticaret Borsalarinda 2017 — 2018 ELUS Islem Hacimleri

Ticaret Borsasi 2017 2018

KONYA TiCARET BORSASI 650,681,158.96 1,357,631,526.20
GAZIANTEP TICARET BORSASI 452,951,550.81 702,796,690.43
ADANA TiCARET BORSASI - 537,487,376.17
POLATLI TiICARET BORSASI 2,433,497.18 77,690,597.35
LULEBURGAZ TiCARET BORSASI 84,745,185.56 45,320,952.80
ANKARA TiCARET BORSASI 19,408,984.43 29,734,435.40
BANDIRMA TiCARET BORSASI 2,134,863.45 6,140,387.73
TOPLAM 1,212,355,240.39 2,756,801,966.08

Kaynak: Takasbank A.S., 2019

Ticaret borsalarinda gergeklestirilen toplam islem hacminde 2018 yilinda 2017
yilma goére %127 oraninda artis oldugu goriilmektedir. Bu karsilagtirmaya, 2018

yilinda ELUS ticareti i¢in faaliyet izni alan Adana Ticaret Borsas: verilerini dahil
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etmezsek, her iki donemde de aktif olarak islem gerceklestiren ticaret borsalarinin

islem hacimlerinde 1 yillik siiregte %83’liik bir artis oldugunu gérmekteyiz. Bu artis

oranlar1 iilkede lisansli depoculuk sisteminin gelismesindeki hizi gozler Oniine

sermektedir. 2017 ve 2018 yilinda ticaret borsalarinda islem gore ilgili tarim

tirtinlerinin yurt i¢i liretiminin ayn1 seviyelerde kalmasi bu artiginin sebebinin iiretim

ile ilgili olmadigini gostermektedir. Lisansli depoculuk ve ticaret borsasi sisteminin

icindeki aktorlerin giinden gline, elektronik {iriin senedi ticaretini i¢sellestirmesi islem

hacmindeki artisin en 6nemli unsurudur.

Grafik 2.1: 2017 Y1l Ticaret Borsalar1 ELUS islem Hacmi Dagilini

2017 Yil Ticaret Borsalari ELUS islem Hacmi Dagilimi
0.17% 0.20%

0.01%

Kaynak: Takasbank A.S., 2019
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Grafik 2.2: 2018 Y1l Ticaret Borsalar1 ELUS Islem Hacmi Dagilimi

2018 Yili Ticaret Borsalari ELUS islem Hacmi Dagilimi
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Kaynak: Takasbank A.S., 2019
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Ticaret borsalar1 kurulduklar il sinirlart kapsaminda hizmet vermekte olup
cevre illerde ticaret borsas1 bulunmamasi kosuluyla komsu iller de ¢calisma alani olarak
belirlenebilmektedir. ELUS ticaret izni olan 8 adet ticaret borsasi, ayn1 zamanda cevre
illere de ELUS alim satimi konusunda hizmet vermektedir. Ticaret borsalarinin
gelismesiyle birlikte ELUS islemi icin yeni borsalarin izin almasi, islem hacminin
biitiin cografyaya yayilmasini saglamaktadir. Bunun en giizel 6rnegini 2018 yilinda
kurulan Adana Ticaret Borsas1 gdstermektedir. Takasbank A.S. internet sitesi ELUS
istatistiklerinden derlenen Tablo 2.1°de yer alan veriler esas alinarak diizenlenen
Grafik 2.1’de bulunan veriler 1s18inda, 2017 yilinda toplam islem hacminin
%53,67°sini KTB, %37,36’s1n1 ise Gaziantep Ticaret Borsasi (GTB) olusturmaktadir.
2017 yilinda cografi konum olarak ilgili vilayetlere yakin olan Adana Ticaret
Borsasi’nda ELUS islemi gerceklestirilmemektedir. Grafik 2.2°de ise ayni ticaret
borsalarmin 2018 yilina iliskin ELUS islem hacmi yiizdelik dagilim grafigi verilmistir.
2018 yili grafigine bakildiginda Adana Ticaret Borsasi'min ELUS islemlerinde
faaliyete gegmesiyle birlikte KTB’nin toplam islem hacmindeki pay1 yaklasik 9%5’lik
azalisla %49,25’e, GTB’nin payr ise yaklasik %12’lik bir azalisla %?25,49°a
gerilemistir. Adana Ticaret Borsasi’nin 2018 yilindaki islem hacmi i¢indeki
%19,50’lik payin biiyiik bir béliimiinii ¢evre illerdeki ELUS islem hacminin kendi
platformuna ¢ekmis olmasindan kaynaklandigi anlagilmaktadir.

Grafik 2.3: 2018 Y1l1 Uriin Bazinda ELUS Islem Hacmi
2018 Uriin Bazinda ELUS islem Hacmi
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Kaynak: Takasbank A.S., 2019
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2018 yilinda Hububat, Baklagiller Ve Yaglh Tohumlar Lisansli Depo
Tebligi’nde sayili olan Bugday, arpa, ¢avdar, yulaf, misir, ¢eltik, piring, siipiirgedarisi
(sorgum), tritikale, akdari, mercimek, nohut, fasulye, bakla, bezelye, aycicegi, susam,
keten tohumu, soya fasulyesi, papagan yemi/yalanci safran tohumu, kolza ve hashas
tohumu iiriinlerinden sadece yukaridaki grafikte gosterilen tipteki tarim iiriinleri ELUS
islemine konu olmustur. Grafikteki veriler, bugday ve misirin toplam iglem hacminin
%92’sini olusturdugunu gostermektedir. Gerek tarimsal hububat iiretiminde gerekse
ELUS ticaretinde basi ¢eken iiriin olan Bugday ise tek basma biitiin islem hacminin
%57’sini olusturmaktadir. Ulkemizde tarimsal iiriinlerde en ¢ok iiretilen iiriiniin
hububat olmasi, depolamaya en miisait tarim tiriinlerinin hububat sinifinda olmasi ve
tilkemizdeki lisansli depo hacminin 2018 yil1 itibartyla %98’ini hububat kapasitesinin

olusturmas ticaret borsasinda bdyle bir tablo ¢izilmesinde en biiyiik etkenlerdir.

Grafik 2.4: Bitkisel tiretim, 2017, 2018
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Kaynak: TUIK, Bitkisel Uretim, 2017,2018
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Tarimsal tirtinlerdeki arz, talep ve pazarlama, sanayi iiriinlerine gore farkli bir
yap1 gostermektedir. Bu sebeple tarimsal fiyatlarin yapist da sanayi iirlinii fiyatlarina
gore farkhilik arz etmektedir.®? Tarimsal iiriinlerin kendi iclerindeki fiyat olusum
mekanizmalar1 da depolanan ve depolanamayan mallar i¢in farkliliklar

gosterebilmektedir. Ticaret borsalarinda islemi gerceklesen elektronik iirlin senetleri,

62 Havva Tung, (2012, 24 Kasim), Tarimda Fiyat Olusumunun Ekonomi Politigi ve Findik, Diinya.
Erisim adresi: https://www.dunya.com/gundem/tarimda-fiyat-olusumunun-ekonomi-politigi-ve-findik-
haberi-191896 30.01.2019.
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depolanabilir nitelikteki tarimsal iiriinleri temsil etmektedir. Bakanlik¢a ¢ikarilan
tebliglerde yer alan depolamaya uygun nitelikteki tarim {riinleri, tebligler
incelendiginde; hububat, baklagil, yagl tohum, pamuk, findik, zeytin, zeytinyagi, kuru
kayisi, antep fistig1 ve kuru iiziim olarak karsimiza ¢ikmaktadir. TUIK 2018 yili
bitkisel iiretim verilerini inceledigimizde 116.700.000 ton toplam bitkisel iiretim
gerceklestigini gdrmekteyiz. ilgili {iretimin 64.400.000 ton ile %55 ini tahillar ve diger
bitkisel iiriinler olusturmaktadir®®. Bu grubun ise, 34.408.699 ton% ile %53’iinii
Hububat, Baklagiller Ve Yagli Tohumlar Lisansli Depo Tebligi’nde bulunan tarim
tiriinleri olan; bugday, arpa, misir, ¢eltik, nohut, yesil mercimek ve hashag liretiminden
olustugu goriilmektedir. ilgili tebligde yer alan, yukarida sayili, tahil iiriinleri ise

toplam bitkisel iiretim miktarinin %29’unu olusturmaktadir.

Gerek fiyat olusumlarinin iyi analiz edilebilmesi gerekse istatistiki bilgilerin
daha tutarli olusturulmasi amaciyla ¢alismamizda, ililkemizdeki tarim {retiminin
%55°1ik kismini, lisanshi depoculuk sistemindeki saklamanin %98’ini olusturan ve
ayn1 zamanda adina ELUS ihrac edilebilen, hububat ve diger bitkisel iiriinler smifi
kullanilacaktir. Bu sinif altinda da ticaret borsalarindaki ELUS iglem hacminin %57
ile biliyliik ¢ogunlugunu olusturan “Bugday” iiriiniine iligskin veriler kullanilacaktir.
Tiirkiye genelindeki yerel ticaret borsalarindan alinan bugday ELUS islem fiyatlari,
Konya Ticaret Borsasi Elektronik Satig Salonu Islem Piyasasi’nda gerceklesen bugday
islem fiyatlar1 ve Konya Ticaret Borsasi’na tescil amacli bildirilen, I¢ Anadolu
Bolgesi’ndeki ciftgilerin tliccarlar ile borsa disindaki piyasada gerceklestirdikleri

islemlerdeki fiyatlar, fiyat etki analizi i¢in esas alinacaktir.

2.6. Konya Ticaret Borsasi ve Bugday Islemleri

Konya ili gegmisten giiniimiize bugday tiretiminin besigi olmustur. Selguklular
doneminde Ince Minare civarinda kurulan Bugday Pazari’nda bugday piyasasina
iligkin islemler baglamis, zaman icinde yeri degiserek Osmanli doneminde II. Selim

zamaninda 1566 - 1574 yillarinda yapilan Imarethane’ye tasinmistir. imarethane nin

63 TUIK, Bitkisel Uretim istatistikleri, 2018. Erisim adresi:
http://tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27635 29.01.2019.
8 TUIK, a.g.e.
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Bugday Pazari olarak kullanimi uzun yillar devam etmis ve 1901 yilinda Ferit Pasa
tarafindan Bugday Pazar’mnin insa edilmesiyle imarethane’den yeni yerine tasinmustir.
1907 yilinda Ticaret ve Sanayi ve Zahire Borsasi adi ile piyasa yeni yerinde faaliyete
baslar. 1. Diinya Savasi ile beraber Borsa faaliyetleri sekteye ugramis ve 1. Izmir

Iktisat Kongresi kararlari sonrasinda Borsa tekrardan faaliyetlerine baslamigtir®,

Konya ilindeki bugday piyasasinin gelismesi ile dogru orantili olarak bu
degisime ayak uydurmak ve piyasay1 daha ileri tasimak maksadiyla Bugday Pazari
zaman i¢inde birkag kez daha lokasyon degistirmistir. Planlanan Biiyiik Bugday Pazari
Sitesi ¢aligmalari kapsaminda; 1997 yilinda, ¢esitli un degirmenleri ve Toprak
Mahsulleri Ofisi’ne yakin, ayni zamanda ¢ift¢inin de rahatlikla ulasabilecegi, Ankara
yolu iizerinde biiyiik bir arazi igerisinde kurulmus yeni binasina tasinmis ve Konya

Ticaret Borsasi olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir®®.

Konya Ticaret Borsasi tahil ambari olan Konya’da yer almasi sebebiyle
Tiirkiye’nin en biiyiik tahil piyasasidir. 2011 yilinda elektronik islem platformunu
kuran KTB teknolojiye de yatirim yaptigin1 gostermekte ve diger ticaret borsalarina

da bu anlamda 6rnek olmaktadir.

Teknoloji yatirimlarmna devam eden ve ililkemizde mevzuatsal altyapi
caligmalarim1 takip eden KTB, lisansli depoculuk sistemi ve elektronik {iriin
senetlerindeki geligsmeleri takip ederek 7 Aralik 2013 yilinda elektronik iiriin
senetlerinin alinip satilabilecegi Borsa Konya Elektronik Platformu’nu hizmete
agmustir. 2014 yilinda ise biinyesinde kurulan Anadolu Selguklu Tarim Uriinleri
Lisansli Depoculuk A.S. unvan ile 100 bin tonluk saklama kapasitesi ile lisansh
depoculuk hizmetlerine baglayarak 18.07.2014 tarihinde 2014 yili hasadi ile beraber
ilk ELUS Bugday islemleri gerceklesmistir.

Spot piyasalardaki gelisme sonrasinda vadeli piyasalarinin da gelismesini

saglarlar. Bu dogrultuda hareket eden KTB, 2016 yilinda dayanagini bugday

8 KTB, Konya Ticaret Borsasi Tarihce, Erisim adresi: https://www.ktb.org.tr/?cat=1 21.01.2019.
66 Ali Uslu, Vadeli islem borsalari: Konya bugday vadeli islem borsasi uygulamasi, Selguk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Konya, 2005, s.175-176
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ELUS’iiniin olusturdugu Bugday vadeli islem sozlesmelerini hizmete agmistir.

Glintimiizde 9 ¢esit fiziki teslimatli bugday kontrati islem gérmektedir.
2.6.1. Konya Ticaret Borsasi Piyasalari

Konya Ticaret Borsasi’'nda spot islemlerin gerceklestigi Elektronik Satig
Salonu Islem Piyasasi ve Elektronik Uriin Senedi Islem Piyasas1 olmak iizere 2 adet,
vadeli islemlerin gergeklestigi Fiziki Teslimatli Bugday Kontratlar1 Teslim Piyasasi

olmak iizere 1 adet toplamda 3 adet piyasa bulunmaktadir.

Elektronik Satis Salonu islem Piyasasi: Uriin ve emtia piyasalarinda Tiirkiye’nin ilk
elektronik satis salonu KTB tarafindan 2011 yilinda hizmete sunulmustur®’. islemler

belirli bir akis i¢inde gergeklesmektedir.

Ilk olarak isleme konu olacak iiriinin numune alim binasinda analizinin
yapilarak kalite ve standardinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu sebeple ticaret
borsasinda islemi gerceklestirilecek {irtinler miistahsiller tarafindan borsaya tir,
kamyon, traktér vb. yontemler ile numune binasinin oniine taginmaktadir. Otomatik
numune alim sondalar1 mekanizmalar1 ile {riinlin c¢esitli yerlerinden Ornekler
toplanmakta ve analiz edilmek iizere laboratuvara iletilmektedir. Yapilan analizler
operatOrler tarafindan rapor olarak bilgisayar ortamina yiiklenmektedir. Analiz verileri
ayni zamanda RFID etikete yliklenerek numunelerin satista sunulacagi tabaga

yapistirilir®,

Analiz sonrasinda numuneler analiz raporunu iceren RFID etiketli tabaklarda
satis salonunda bekletilir. Rapor yazilis sirasina gére numuneler siraya konulur ve 30

adetlik partiler halinde Elektronik Satis Salonu’nda satisa sunulur®.

Borsa iiyeleri dijital imzalar1 ile borsa sistemine giris yaparlar. Her firma
sadece bir elektronik imza ile islem yapabilmektedir. 30 adetlik partiler halindeki
{iriinler bant sistemi yardimiyla iiyelerin niinden dolasarak geger. Uyenin éniinden

iriin gectigi sirada Uriine iliskin analiz degerleri, yore ve cins bilgileri liyenin oniinde

67 KTB, Elektronik Satis islem Piyasas1, Erisim adresi: https://www.ktb.org.tr/?cat=102 21.01.2019.
8 Ae.
% Ae.
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bulunan ekrana gelir ve ekranlar vasitasiyla bu bilgiler takip edilir. 18 dakika siiren
seansta iiyeler onlerindeki ekran vasitasiyla islemlerini gerceklestirirler’®. Seans

siiresince liyeler numunelerden fiziken 6rnek alarak inceleme yapabilirler.

Uyeler seans siiresince iiriine iliskin fiyat artis1, otomatik artis veya tek fiyat
emir tiirlerinde Onlerindeki ekranlar araciligiyla teklif yapabilmektedirler. Teklif
sirasinda ekranlarda sadece iiriiniin en son fiyati goriiniir. Uriiniin kimde oldugu
goriinmez. Seans siiresi boyunca iirlinlin sahibi irline verilen teklifleri bekleme
odasindaki ekrandan kontrol eder. Seans sonucunda en yiiksek fiyati veren tiiccarin
ismi ve fiyat bilgileri Elektronik Satis Salonu’ndaki vezne iizerinde bulunan led ekrana

yansir.

Uriin sahibi olan miistahsil ilgili iiriine iliskin seans sonucunda belirlenen
fiyattan iiriinli satmay1 onaylar ise {irlin sahibi ve en yiiksek fiyati veren iiye, takas
odasinda igleme iligkin alim satimi1 gergeklestirir. Miistahsilin seansta belirlenen fiyati

onaylamadigi durumda ise ilgili islem iptal edilir.

Elektronik Uriin Senedi Islem Piyasasi: 7 Aralik 2013 tarihinde; ¢iftci,
tiiccar ve yatirimcilarin tarimsal iriinlere iliskin alim satim islemlerini lisansh
depoculuk sistemi icerisinde seffaf bir sekilde yapabildikleri bir platform olarak

hizmete girmistir’:.

KTB ELUS Islem Piyasasinda islem yapmak isteyen mudiler, MKK iiyesi olan
ve ELUS saklayicist olarak hizmet veren banka veya araci kurumlarda yatirim hesabi
agmast gerekmektedir. Mudiler sonrasinda Borsa Konya’ya ait ELUS Islem

Piyasasi’na kayitlarin1 gergeklestirirler.

Mudiler piyasada satmak istedikleri depolanabilir nitelikteki tarim {iriinlerini
ELUS ihrac1 siirecinde de deginmis oldugumuz siirecler dogrultusunda ihrag islemini
gerceklestirmek iizere Oncelikle lisansli depolara tevdi ederler. Tartim, analiz ve
siniflandirma islemleri sonrasinda tarimsal iiriine iliskin Elektronik Uriin Senedi,

Takasbank’tan iiriine iliskin ISIN bilgisi alindiktan sonra, MKK sistemi iizerinden

O Ae.
" KTB, ELUS Islem Piyasasi, Erisim adresi: https://www.ktb.org.tr/?cat=333 21.01.2019.
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lisansli depo tarafindan mudi adina ihra¢ edilir. Mudilerin yatirim hesabinda olusan
ELUS bakiyeleri MKK nezdinde tutulmakta olup her islem giinii basinda ELUS seans1
baslamadan KTB’ye iletilir.

KTB ELUS seanst saat 10:00°da baslar ve 13:30°da sona erer’2. Mudiler
piyasaya kayit olduklarinda kendilerine verilen kullanic1 ad1 ve sifreleri ile KTB ELUS
Islem Piyasas1 sistemine eriserek alim ve satima iliskin emirlerinin girisini yaparlar.
Emirler KTB’ye iiye piyasa ajaninin ekranma distiikten sonra ajan tarafindan
onaylanir ise tahtaya yazilir ve sdzlesmeye donilismek iizere eslesme bekler. Mudi
yatirim hesabinda bulunan kiymet disinda bagka bir kiymete ve hesap bakiyesinde

bulunan tutardan daha fazla bir tutarda satis islemi gergeklestirememektedir.

Seans sonunda KTB tarafindan olusturulan ELUS Islem Piyasasi seans sonug
dosyas1 Takasbank’a iletilir. flgili dosya iiriine iliskin menkul kodu, fiyat ve miktar
bilgilerini i¢germektedir. Miisteriye iliskin ise; alan ve satan miisterilere ait yatirim
hesab1 numarasi ve saklamaci kurum bilgisi yer almakta olup ayni zamanda islemden
dogan tazmin fonu, borsa tescil licreti ve lisanslt depo paylar1 da ilgili dosyada

Takasbank’a iletilmektedir.

ELUS islemlerine iliskin takas, Takasbank sistemindeki sartli virman
yontemiyle yapilmaktadir. Sartli virman sisteminin ana mantigi nakit ve kiymet
tutarlarinin takas amaciyla blokeli bir hesaba alinarak, karsilikli ylikiimliliikler
blokeye alindiktan sonra sistemin es anli bir sekilde nakit ve kiymeti alic1 ve satici
arasinda transfer etmesine dayanmaktadir. Bu transferler sézlesme bazinda alic1 ve
satict icin takas sistemi tarafindan olusturulan sartli virman talimatlarina istinaden
gerceklestirilir. Alict i¢in, kiymet alacak, nakit bor¢ mesaji, satici i¢in kiymet borg
nakit alacak mesaji olusur. ELUS islemlerine iliskin takas son saati 17:00 olup ilgili
saat itibartyla takasa iliskin sartli virman talimatlarinin sonucu KTB’ye iletilir”. Takas

sonug dosyasinin iletilmesi ile sonuglandirilir.

2 Ae.
3 Takasbank A.S., a.g.e.

56



2.7. Tarimsal Uriinlerde Fiyat

Yiizyillardir insanoglunun en biiyiik sorunu kaynak paylasimi olmustur. Bu
paylasim sorunu diinya niifusunun ge¢mise kiyasla daha yiiksek oldugu giintimiizde
kendini daha da ¢cok gdstermektedir. Bu paylasima sorununa ¢6ziim olabilmek, sinirsiz
ihtiyaca sahip insanoglu ile kit kaynaklar arasinda boéliisiimiin etkin bir sekilde
saglanabilmesi amaciyla iktisat bilimi ortaya ¢ikmistir. Bu boliisiim ise ekonomik
kaynaklarin optimum diizeyde yani etkin olarak kullanimina baglidir. Giinlimiizde
paranin gegerli olmus oldugu ekonomilerde optimum diizeyin bulunmasinda fiyat
mekanizmasi onemli rol oynamaktadir. Arz ve talebe iliskin degisiklikler dogrudan
fiyat lizerinde etkili oldugu icin fiyat mekanizmasi bir nevi iiretici ve tiiketici arasinda
bilgiyi tasiyan bir ara¢ niteligindedir. Fiyat, iireticiler ile tiiketiciler arasinda hangi
malin, nasil, ne kadar, nerede ve ne zaman tiretilecegine dair bilgiyi tasiyan bir arag

olma niteligi tagimaktadir. Fiyat mekanizmasinin ana islevleri asagidaki gibidir,

- Uretilecek mallarin neler olacagini belirler,

- Uretilen miktarin ne kadarmin tiiketime ve ne kadarinin yatirima déniisecegini
belirler,

- Uretim asamalarinda gorev alan kisilerin {iretime yaptiklar1 katki oraminda
iretim sonundaki yaratilan gelirden pay almalarini saglar,

- Uretim sonunda yaratilan gelirin dalgali veya istikrarli olarak zaman iginde

akisini belirler.

Piyasa ekonomilerinde bir malin arz ve talebinin piyasada karsilagsmasi ile
piyasa fiyati olusmaktadir. Piyasa fiyatina resmi veya 6zel kuruluslar tarafindan
yapilan bir miidahale fiyat mekanizmasinin saglikli islemesine zarar verecek olup

ekonomik kaynaklarin etkin bir sekilde kullanimini da engelleyecektir.

Tarim iiriinlerinin baz1 6zellikleri sebebiyle fiyat mekanizmasi etkin bir sekilde
gorevini yapamamaktadir. Fiyat mekanizmasinin aksamasina yol agan unsurlar, arzin
kisa donemde artiritlamamasi, iiretimin hava sartlarina bagli olmasi ve azalan verimler
yasas1 geregi her gecen hasat doneminde iiretimdeki verimin diismesidir. Bu
sebeplerin yaninda ¢iftci, tirettigi iiriinii depolayabilecek kapasiteye sahip olmadigi
icin daha hasat sirasinda iirtinlerini ¢ok diisiik bir fiyattan aracilara veya tiiccarlara
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satmak zorunda kalmaktadir. Bu fiyat dalgalanmalarina yol acan bir baska sorundur.
Bu dalgalanmalara gerek tarimsal iiretimde gerekse ¢iftcinin gelirinde dalgalanmalara
sebep olmakta, ¢ift¢iyi ticari tarimdan gegimlik tarima yoneltmektedir. Ciftginin diisen
iiretim diizeyi tilkenin tarimsal liretim diizeyinin de diismesine sebep olmaktadir. Fiyat
mekanizmasindaki  bozulmanin, Oncelikle kaynak dagilimmin etkinliginin
bozulmasina daha sonradan ise ekonominin genel isleyisinin bozulmasina sebebiyet
vermesi devletin tarima miidahale etmesini mecbur kilmaktadir. Ekonomik agidan
yapilan bu miidahale ayn1 zamanda ciftcinin gelir dagiliminda adaletin saglanmasina

yonelik sosyal bir amag da tagimaktadir.

2.8.Tarimsal Uriinlerde Fiyat Olusumu

Iktisadi olarak tam rekabet piyasalarinda fiyat, marjinal maliyet ve marjinal
gelire esit olmaktadir™. Bu esitlik icinde maliyet kavran ve iiretim miktar1 fiyatin
belirlenmesinde biiyiik onem tasimaktadir. Tarim {irinlerinde, tiretim miktarinin kesin
olarak verilebilmesi, degisen iklim kosullari, tarimsal iiretimde makinelesme orani,
azalan verimler yasasi, olas1 tarimsal hastaliklar sebebiyle iiretimde kayiplar, vb.
sebepler ile miimkiin degildir. Birim basina maliyetlerin bulunmasi da sanayi

tiriinlerinde oldugu kadar kolay ve kesin degildir.

Tarimsal {iriin fiyatlar1 maliyetler ile degil, ilgili donemde tiretilen tirlin miktari
ve varsa stoklardaki miktar toplami ile tiiketim tahminleri tarafindan
belirlenmektedir’. Fiyat tizerindeki arz veya talebin etkinligi ise tarimsal tiretime konu
malin depolanabilir veya depolanamaz olusu ile belirlenmektedir. Depolanamayacak
nitelikte, hizli bozulan iiriinlerin arz esnekligi sifirdir. Uretildigi andan sonra ¢ok kisa
stire igerisinde tiiketilmesi gerekmektedir. Esnekligi sifir olan depolanamayacak
nitelikte tarimsal iirlinlerde fiyati talep egrisi belirleyecektir. Bu kosullar altinda
tiiketicinin ilgili tarim {irlinlinii almay1 kabul edecegi herhangi bir fiyat ilgili tarim
tirtiniiniin fiyat1 olacaktir. Arz esnekligi goreceli olarak daha yiiksek olan depolanabilir

tarim triinlerinde ise esnekligin derecesine gore iiretim miktar1 ve stoklar fiyatin

4 Erdogan Alkin, Kemal Yildirim, Mustafa Ozer, iktisada Giris, 3. bs., Anadolu Universitesi
Yayinlari, Eskisehir, 2005, s.175
> Tung, a.g.e.
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olusumunda talep ile birlikte etkili olabilmektedir. Burada iiretilen miktar1 depolama
kapasitesi onem kazanmaktadir. Hasat sonrasi dogrudan tiiketime konu olmayan
depolanabilir nitelikteki tarim tiriinlerinin depolanarak arzin biitiin bir yila yayilmasi
fiyat mekanizmasinda arz esnekligini artirarak arz edilen miktarin fiyat olusumu
tizerinde etki etmesini saglayacaktir. Depolanabilir tarim tiriinlerinde arz esnekliginin
arttirtlmasi ilgili tarim iirtinleri i¢in lisanslt depoculuk sistemindeki lisansl yani fiili
saklama kapasitesinin artirilmasi ile dogrudan iliskilidir. Ulkedeki depolama
kapasitesi miktarinin artirilmasi ilgili tarimsal {iriinlerde arz esnekliginin de artmasini

saglayacaktir.

Tarimsal iiretimde ilgili yilda olusacak fiyat bir sonraki yilin tiretim diizeyinin
belirlenmesinde etkili olmaktadir. Uretimin bir y1l &nceki fiyatlara gére gerceklesmesi
talebin ise glincel fiyatlar1 belirlemesi arz ve talebin degisim hizlarinin farkli oldugunu
sdyleyen Oriimcek Ag1 Teoremini (Cobweb Teoremi) akla getirmektedir. Oriimcek
ag1 teoreminde arz ve talebe iliskin degisimler dinamik olarak izlenmektedir. Tarimsal
tiriinlerde fiyat degisiklikleri yasanmasi durumunda tireticiler arz edilen miktar1 bu
degisime gore ayarlayamamaktadir, bunun sebebi tarimsal iiriinlerdeki arz miktarinin
bir sonraki hasat donemine kadar sabit olmasi ve artirmanin miimkiin olmamasidir.
Hasattan sonra olusan bu fiyat ciftcinin ancak bir sonraki hasatta gerceklestirecegi
{iretim miktarim planlamasina yardimci olmaktadir. Iktisadi olarak, “t” déneminde
uretilecek iirtin miktar1 olan “S;”, “t-1” donemindeki fiyatlarin bir fonksiyonu
olmaktadir. “t” donemindeki talep miktar1 olan “D,” ise ayn1 donemin fiyatinin bir

fonksiyonu olmaktadir’®. Bu a¢iklamalar 15181nda,
St = f(Pe-1) (2.1)

Dy = f(Py) (2.2)
S¢: cari donemdeki tarim iirlinii arz miktarini

P;_1: bir 6nceki donem tarim tirlini fiyatini

76 Erdal M. Unsal, Mikro Iktisat, 3.bs, Imaj Yaymcilik, Ankara, 2000, s.327
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D, :cari donemdeki tarim {iriin talep miktarin
P;: cari donem tarim {riinii fiyatini1 ifade etmektedir.

Yukaridaki bilgilerden hareketle piyasadaki denge,

S(Pt—l) = D(Pt) (2-3)

esitligi ile saglanacaktir.

Oriimcek ag1 teoreminde fiyat ve miktar hareketlerinin agiklanmasinda arz ve
talep egrilerinin egimi kullanilmaktadir. Arz egrisinin egiminin talep egrisinin
egiminden biiyiik oldugu durumlarda dengeye yaklasic1 hareket goriilmektedir. Talep
egrisinin egiminin arz egrisininkinden biiyiik oldugu durumda ise dengeden uzaklagsma
s0z konusudur. Arz ve talep egrilerinin egimi birbirine esit ise devamli ve diizenli bir

dalgalanma goriilmektedir’’.,

Sekil 2.1: Oriimcek Ag1 Teoremi Notr Denge

Kaynak: Orhan Tiirkay, Mikroiktisat Teorisi, C:1, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi Yayinlari, Ankara, 1986, s.154

Cok alic1 ve ¢ok saticinin herhangi bir miidahale olmaksizin bir araya gelerek
piyasada islem yapmasi tam rekabet piyasasinin olmazsa olmaz kosullarindandir. Bu

piyasada islem goren iirlinlerin standartlart belli olmaly, {irlinii alan ve satan taraflar bu

" Orhan Tiirkay, Mikroiktisat Teorisi, C:1, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yayinlar,
Ankara, 1986, s.153-154
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Ozelliklerden haberdar olmalidir. Piyasada gergeklesen islem fiyatlar1 taraflar
tarafindan herhangi bir bilgi asimetrisi olmaksizin bilinmeli ve rekabet ortami
yaratilmalidir. Seffaf ve belirli kurallar dahilinde ¢ok alic1 ve ¢ok saticiy1 bir araya
getiren emtia borsalarinin tarimsal iirlinlerin saglikl fiyat olusumuna dair gérevleri de
burada baslamaktadir. Fiyat mekanizmasinin saglikli calismasi ve ekonomik
kaynaklarin etkin olarak kullanilmasi i¢in dncelikle belirli kurallar dahilinde galisacak
olan organize emtia borsalar1 kurulmalidir. Organize piyasalardaki emtia ticaretinin
derinlesmesi ve tabana yayilmasi ile beraber, fiyatlarin istikrar ve ¢ift¢i gelirlerinin
arttirtlmasi1 amaciyla; iiretim, tiketimde verimsizlige ve artiklara yol acan hiikiimetin
gerceklestirmis oldugu tesvik, destek ve muafiyetlerin zaman iginde etkinliginin
azaltilmasi ve kaldirilmasi gerekmektedir. Azalan miidahale sonrasinda, gerek lisansh
depoculuk sistemi gerekse emtia borsaciligi ile piyasanin tam rekabet piyasasina

yakinsar sekilde siirekliligini saglamasi beklenmelidir.

2.9. Tarmmsal Uriin Fiyatlarimin Ozellikleri

Piyasa fiyatlari biitiin tiriinlerde oldugu gibi tarimsal tiriinlerde de arz ve talebe
gore belirlenmektedir. Bu sebeple tarim iirlinlerine ait fiyat olusumunun
irdelenmesinde Oncelikle bu flirlinlerin arz ve talebine ait baz1 6zellikler tizerinde

durulacaktir.

Depolanamayan tarimsal iirlinlerde kisa donemde arzin fiyat esnekligi sifirdir.
Arzin fiyat esnekligi, arzin Uriiniin fiyatina olan hassasiyetini gostermektedir. Kisa
donem, bir hasat donemi olarak ele alindiginda yilda bir kere hasadi gergeklesen
tarimsal lirinlerde bir sonraki hasada kadar bagkaca bir iiretim olmayacagindan iiriiniin
fiyatindaki herhangi bir degisiklik iriiniin arzinda azaliy veya artisa sebep
olmamaktadir. Asagida depolanamayan tarimsal iiriinlere iliskin arz esnekligini

gosteren sekil yer almaktadir.
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Sekil 2.2: Depolanamayan Tarimsal Uriin Arz Fiyat Esnekligi

P

)

P1

)

Qu

Q

Kaynak: Orhan Tiirkay, Mikroiktisat Teorisi, C:1, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler

Fakiiltesi Yayinlari, Ankara, 1986, s.139

Depolanabilir tarim {irtinlerinde ise kisa donemde arz fiyat esnekligi

depolanamayan iiriinlere oranla daha yiiksektir. Depolanan tiriiniin arz miktari, ilgili

tarim iirlintinlin degisen talep durumuna gore ayarlanabilmektedir. Burada talep 6nem

kazanmakta olup kisa donemde ilgili tarim iirliniinde yiiksek talep artis1 olmasi

durumunda arz edilen miktar olan hasat miktar1 ve depolardaki stoklar ile siirh

oldugundan hasat edilen tiriiniin bitmesi ve sonrasinda stoklarin tilkkenmesine yakin arz

fiyat esnekligi sifira yaklasacaktir.

Sekil 2.3: Depolanabilen Tarimsal Uriin Arz Fiyat Esnekligi

P

o

Qa

Q

Kaynak: Atila Kesim, Tiirkiye’de Tarim Uriinleri Fiyatlar1, Atatiirk Universitesi iktisadi ve

idari Bilimler Dergisi, C:2.4, 2010, s.162
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Tarim {riinlerinin uzun donemdeki arz fiyat esnekligi ise kisa doneme gore
daha ytiksektir. Uzun dénem birden fazla hasat donemini igerecegi i¢in 6ncelikli olarak
tarimsal tretim miktarlar1 Griniin gegmis donem olusan fiyatlarina uygun olarak
tekrardan planlanabilecek ve arzda degisiklikler yasanabilecektir. Bazi dezavantajlar
ise bu esnekligin sinai tiriinlere kiyasla yine de diisiik kalmasina yol agacaktir. Tarim
tiriinlerinde uzun donemde, iilke sinirlarinin degismedigi varsayimi altinda, cografi
olarak ekilebilecek alanlarin sinirlarinin belirli olmasi esnekligi sinirlandirmaktadir.
Tarim alanlarinin siirliligindan kaynakli magduriyet, tarimsal iiretimde verim artisi
yoluyla birim alandan alinabilecek {irlin miktarmin artirilmasi g¢aligmalart ile
kargilanmaya calisilsa da azalan verimler kanununun sonucu olarak bu gelismeler

esnekligin artirilmasinda sinirh rol oynamaktadir’®,

Tarim tirtinlerinin, temel beslenme amaciyla kullanilan tirtinler olup tiiketicinin
biitcesinde ilgili tirlinler igin yerin az olmasi sebebiyle, talep esneklikleri diisiiktiir.
Tarimsal tiriiniin talep ve arz esnekliginin diisiik olmasi ilgili tirtiniin arz ve talebindeki
degisikliklerin biiyiikk fiyat oynakliklari olusturmasina sebebiyet vermektedir. Bu
iliskiyi 17.yy’m sonlarma dogru bir ingiliz diisiiniir olan Gregory King bulmustur.
King yasasi, “Bolluk Paradoksu” olarak da gegmektedir, bugday arzindaki aritmetik
azalism, bugdaym fiyatini ters yonde geometrik olarak artirdigimi soylemektedir®.
1699 tarihinde Charles Davenant, Gregory King’den aldigi verilerle fiyat miktar
tablosunu olusturmustur. Bu tabloda, misir arzinda %10 oraninda bir azalma
oldugunda musir fiyatin1 %30 oraninda artiracagini belirtmektedir. Davenant, iiriin

miktaridaki azalmanin gerekirse ithalat yoluyla ¢dziilmesi gerektigini belirtmistir®.

Asagidaki sekilde de goriilecegi tizere kisa donemdeki bugday ve misir gibi
depolanabilir tarimsal {riinlerin arz ve talep esnekliklerinin diisiik olmast kaynakli
olarak ilgili tirinlerin tiretim miktarlarinda yasanacak kiigiik bir degisiklik, tiriin

fiyatlarinda yliksek dalgalanmalara yol acabilmektedir. Asagidaki sekilde de

78 Atila Kesim, Tiirkiye’de Tarim Uriinleri Fiyatlari, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Dergisi, C:2.4, 2010.

™ Havva Tung, Mikro Iktisat, Alfa Yaymlari, istanbul, 2002, s.61-63

8 Anthony M.Endres, The King-Davenant ‘Law’ in Classical Economics, History of Political
Economy 19:4, Duke University Press, CCC 0018-2702/87, 1987, 5.621-622.
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gorecegimiz gibi depolanabilir tarim irlinline ait kisa donem arz miktar1 Q1
noktasindan Q2 noktasina gelerek azaldiginda ilgili {irlinlin piyasa fiyati, miktardaki
azalmadan daha fazla ve ters yonlii olarak, Pl noktasindan P2 noktasina
yiikselmektedir. Bu arz miktarindaki diisiis iireticinin toplam kazancini OP2E2Q2 —

OP1E1Q1 kadar artirmakta olsa da piyasa fiyatlarinin dalgalanmasina sebep olacaktir.

Sekil 2.4: King Kanunu

O Q:Qu Q

Kaynak: Atila Kesim, Tiirkiye’de Tarim Uriinleri Fiyatlar1, Atatiirk Universitesi iktisadi ve
idari Bilimler Dergisi, C:2.4, 2010, 5.162

Tarimsal tretim siireglerinde yillar itibariyla; hava kosullarinin degismesi,
kiiresel 1sinma, topraktaki verimin her yil ayni olmamasi, tohumlarin kalitesi,
ekilebilir alanlarin azalmasi, kdyden kente gdg¢ sonucu iiretici sayisinin azalmasi gibi
unsurlar, hasat edilen tretim miktarinin planlanan iretim miktarindan sapmasina
sebep olabilmektedir. Arz ve talep esnekliklerinin bu denli diisiikk olan bu {iriinlerde
fiyat dalgalanmalarinin 6niine ge¢mek veya fiyatlarin daha kontrollii bir sekilde
seyretmesini saglamak iizere lisansli depoculuk faaliyetlerinin artirilmasi 6nem arz
etmektedir. Eksik arz miktariin ithalat yoluyla tamamlanmasi dis ticaret dengesine

zarar verebilecektir.

Arz ve talep esneklikleri bu denli diisiik olan bu iirlinlerde fiyat
dalgalanmalarimin 6niine gegmek veya istikrarli bir sekilde dalgalanmasini saglamak
tizere, depoculuk faaliyetlerinin arttirllmast ve rekabet ortaminda ticaretin

gerceklestigi, citciye de ticaretinde referans olacak saglikli fiyat olusumunun
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saglandigi, ticaret borsaciligi faaliyetlerinin gelistirilmesi ve derinlesmesi 6nem arz

etmektedir.

2.10. Elektronik Uriin Senetlerinin Bugday Fiyatlarina Etkisi

Elektronik iirin senetleri ilgili yonetmeliklerde adi geg¢en depolanabilir
nitelikteki tarim triinlerinin sinif ve standardimin yetkili smiflandiricilar tarafindan
belirlenmesi sonrasinda saklamaya kabul eden lisansli depo tarafindan cift¢i adina
ihra¢ edilen ve malin sahipligini temsil eden mal senedi niteligindeki menkul

kiymetlerdir. Kisaca agiklayacak olursak menkul kiymetlestirilmis tarim tirtinleridir.

Tarim tirlinliniin; liretim artis1 i¢in bir hasat donemi beklenmesi, iiretimin hava
kosullarindan etkilenmesi, topragin verimi, tarimda makinelesme diizeyi, azalan
verimler kanunu gibi kendine has tiretim 6zellikleri ve hane giderinin i¢inde kapladigi
yerin az olmasi, tarimsal mamullerin tiiketiminin bir ihtiyag olmas1 gibi yine kendine
has tiketim Ozellikleri ilgili iriinlerin arz ve talep esnekliklerini bir hayli
azaltmaktadir. Azalan esneklikler tarim friinlerinde, bolluk paradoksunda
gordliglimiiz iizere, diger sektdrlerdeki iiriinlerde goriilmeyen fiyat dalgalanmalarina

sebep olmaktadir.

Ciftci gelirlerini artirmayr ve tarim iriinii fiyatlarindaki dalgalanmalari
onlemeye yonelik devlet miidahaleleri ise ekonomide kaynaklarin etkin
kullanilamamasma sebep olmakta ve hiikiimetin {izerinde maddi bir yiik

yaratmaktadir.

Bu sorunlarin ¢6ziimii amaciyla iilkemizde lisansli depoculuk faaliyetleri
baslamis ve lisansli depolar tarafindan mudi adina ihrag edilen Elektronik Uriin Senedi
hem finansal kurumlar tarafindan ¢ift¢inin uygun faizli krediye ulagmasini saglamak
amaciyla teminat olarak kullanilmis hem de ¢ok alic1 ve ¢ok saticinin belirli kurallar
dahilinde bir araya gelerek islem yaptigi ticaret borsalarinda isleme konu olarak ilgili
tiriinlerde saglikli fiyat olusumu saglanmis, ¢ift¢ilerin iirlinlerinin tatmin edici fiyat
seviyelerinden alicilar ile bulugmasi ile ciftcilerin gelirlerinde artis olmasina yardimei

olmustur. Ticaret borsalarinda islem géren tarim tirtinleri i¢in olusan rekabetg¢i fiyatlar,
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borsada islem gerceklestirmeyen ciftcilere de borsa disindaki tiiccarlar ile islemlerinde

referans olmustur.

Ozellikle 2016, 2017 ve 2018 yillarinda lisanshi depolama kapasiteleri artmus
ve dolayisiyla hububatlarin arz fiyat esnekligi de artmistir. Bu kapsamda beklenti yillar
itibartyla fiyatlardaki oynakligin azalmasi ve 6zellikle yaz aylarindaki fiyatlardaki
diisiisiin yasanmamasidir. Ilgili yillar itibartyla KTB seans salonu belirli bir tipte
bugday fiyat grafigi incelendiginde®® 2016 yilinda dalgalanmanin oldugu, yaz
aylarinda diisiisiin gozlendigi ve kisa dogru fiyatlarin tekrar yiikselmeye baslandigi

goriilmektedir.

Grafik 2.5: 2016 Y1l Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik
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Kaynak: KTB, 2016 Y1l Biilteni

2017 yilinda daha yiiksek bir lisansli depolama kapasitesinin oldugu bir
donemde fiyatlardaki dalgalanmanin daha da artti§i ve ELUS’lerin yani lisansh
depoculuk sisteminin ilgili {irlin fiyatlarinda amaglanan herhangi bir etki yaratmadigi

gozlenmektedir.

81 KTB, Satis Salonu Biilteni, Erisim adresi: http://www.kth.org.tr/?cat=49 21.01.2019.
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Grafik 2.6: 2017 Y1l Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik
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Kaynak: KTB, 2017 Yili Biilteni

2018 yilinda ise lisansli depoculuk saklama kapasitesi 2017 yilina kiyasla daha

da artmistir. Ilgili yilda fiyatlar 6nceki yillara kiyasla daha diiz seyretmekte ve yaz

ayinda herhangi bir diisiis gézlenmemektedir. Agustos aymda kur soku kaynakli bir

yiikselis olmasi sebebiyle yiikselis gozlenmektedir.

Grafik 2.7: 2018 Yili Satis Salonu Aylik Ortalama Fiyat (KG/TL) Istatistik
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Kaynak: KTB, 2018 Yili Biilteni
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Grafik 2.8: 2016, 2017, 2018 Yillar1 Lisansli Depoculuk Lisansli Kapasiteleri
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Kaynak: Giimriik ve Ticaret Bakanlhigi, Lisans Alan Lisansli Depo Isletmeleri, Miray Cimen, (2017, 29
Kasim) “Kurulus izni verilen lisansh depo isletmesi 100’e ulasti”, Aksam Gazetesi ve LIDASDER, Lisansh Depo
Kapasiteleri Tablosu

Grafik 2.9: 2016, 2017, 2018 Yillar1 ELUS Islem Hacimleri
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Kaynak: Takasbank A.S., 2019

TL

Yillar arasindaki fiyat dalgalanmalarinda yasanan artis ve azalislar ELUS ve
lisansli depoculuk sisteminin gelismesi ile paralel gitmemektedir. 2016 yilinda lisansh
depoculuk sisteminde 405.000 ton lisansl saklama kapasitesi bulunmaktadir®. 2017
yilinda ise 1.694.700 ton® lisanshi saklama kapasitesine ulasilmis olup 2016 yilina

gore saklama kapasitesinde dort kat artis gdzlenmistir. ELUS islem hacmine

8 Giimriik ve Ticaret Bakanligi, Lisans Alan Lisansh Depo Isletmeleri, 2016. Erisim adresi:
http://risk.ticaret.gov.tr/data/572b46a81a79f50cd8a22b2e/3-Lisansli%20Depoculuk%20Verileri.pdf
15.01.2019.

8 Cimen, a.g.e.
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bakildiginda 2016 yilinda 410 milyon TL olan islem hacmi 2017 yilinda 1.212 milyon
TL’ye yiikselmistir®. Gerek saklama kapasitesindeki gerekse ELUS islem hacmindeki
artisa ragmen sistem, temel amaci olan fiyatlardaki oynakligin azaltilmasi gorevini tam
olarak yerine getirememis ve fiyatlardaki oynaklik 2016 yilina gore 2017 yilinda artis
gostermistir. 2018 yilina gelindiginde saklama kapasitesi 2017 yilinin yaklasik 1.7
katma ¢ikarak 2.838.417 ton olmustur®®. Islem hacmi ise 2.757 milyon TL’ye
ulasmistir®®. Kapasite ve islem hacmindeki artis 2018 yil1 fiyatlarinda 2017 yilina gére
daha az oynaklik olmasini saglasa da yillar itibariyla siirekli artis gdsteren kapasite ve
hacmin karsisinda yillar itibartyla karigik bir seyir izleyen fiyat oynakligini agiklamaya
yetmemektedir. Bu sebeple elektronik iirlin senetlerinin tarimsal {iriin fiyatlarina etkisi
bugday iiriinii 6zelinde, ELUS fiyatlari, KTB Elektronik Satis Salonu islem Piyasast
fiyatlar1 ve ciftcilerin tarladan tiiccarlara borsa disinda gerceklestirmis oldugu bugday
satig islemlerine ait glinliik fiyat verileri kullanilarak Granger Nedensellik testi ile
analiz edilecektir.

8 Takasbank A.S., Elektronik Uriin Senetleri islem Hacim ve Adetleri, 2019. Erisim Adresi:
https://www.takasbank.com.tr/tr/istatistikler/elektronik-urun-senedi-islemleri-ile-ilgili-istatistiki-
bilgiler 15.01.2019.

8 LIDASDER, a.g.e.

8 Takasbank A.S., a.g.e.
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UCUNCU BOLUM
ELUS, KTB SEANS SALONU VE
BORSA DISI BUGDAY ISLEMLERI
TLiSKiSi ICIN AMPIRIK ANALIZ
3.1.Metodoloji

Bu calismada; Temmuz 2014 — Ekim 2018 tarihleri arasinda, ticaret
borsalarinda bugday iiriiniinde gergeklesen giinliik ELUS islem fiyatlari, KTB
Elektronik Satis Salonu Islem Piyasas1 aylik ortalama fiyat istatistikleri ve giftgilerin
tarladan tiiccarlara borsa disinda gergeklestirmis oldugu bugday satis islemlerine ait
giinliik fiyat verileri kullanilarak “Elektronik Uriin Senetlerinin Tarimsal Uriin
Fiyatlarina Etkisi” Tirkiye ekonomisi dahilinde incelenmistir. Fiyatlar arasindaki
iliski zaman serisi analizi ile arastirilmis olup etkinin var olup olmadiginin ikinci bir
kontrolii amaciyla piyasa volatilitesi incelenmistir. Arastirma icin Oncelikle zaman
serisi veri seti tanitilarak serilerin duraganlik seviyesi belirlenmistir. Belirleme i¢in
Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Zaman serilerinin
uzun donemli iligkilerinin varliginin belirlenmesi amaciyla Johansen Egbiitiinlesme
Analizi yapilmistir. Veri setleri arasindaki nedensellik iligkisi ve bu iliskideki yoniin

tespiti amaciyla Granger Nedensellik testi uygulanmistir.
3.1.1. Veri Seti

Calismada; birincil kaynak olan Takasbank A.S. ve Konya Ticaret
Borsasi’ndan temin edilen veriler kullanilmigtir. Fiyatlar arasi nedenselligin analizi
icin 07.2014 —10.2018 tarihleri arasindaki aylik zaman serisi verileri kullanilmistir.
ELUS islem fiyatlar1 i¢in, Takasbank A.S. veri tabanindan, ilgili zaman dilimi iginde
ticaret borsalarinda gergeklesen giinliik bazda bugday islem fiyatlarimi iceren ELUS
Islem Raporu temin edilmistir. KTB seansinda gerceklesen bugday fiyatlari igin,

Konya Ticaret Borsasi resmi web sitesinden, ilgili zaman dilimi iginde olusan seans
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salonu aylik ortalama fiyat istatistikleri temin edilmistir. Cift¢ilerin tiiccarlara yaptigi
satiglarda kullanilan fiyatlar i¢in, Konya Ticaret Borsas1 veri tabanindan, ilgili zaman
dilimi igindeki, cift¢ilerin borsa disinda tiiccarlara yaptigi satislari Konya Ticaret
Borsasi’na bildirmesiyle olusan, bugday {iriiniine ait giinliik bazda satis fiyatlarini
iceren Miistahsil Satig Raporu temin edilmistir. Zaman serilerinden birinin aylik diger
ikisinin gilinliik olmas1 sebebiyle giinliik olan iki zaman serisi aylik hale getirilmistir.
ELUS’lerin bugday fiyatlarina etkisinin var olup olmadigmn ikinci bir kontrolii
amactyla piyasa volatilitesinin incelenmesinde, Konya Ticaret Borsas1 veri
tabanindan, ilgili zaman dilimi i¢in temin edilen Miistahsil Satis Raporunun giinliik

hali kullanilmustir.
3.1.2. Veri Setinin Hazirlanmasi

Takasbank A.S. veri tabanindan temin edilen ELUS Islem Raporu ticaret
borsalarinda islem gegen biitlin tarimsal iirlinlerdeki verileri vermektedir. Veriler
bugday iirlinleri i¢in Microsoft Excel programu ile filtrelenmistir. Ayn1 giine ait birden
fazla bugday ELUS islemi bulundugu igin aym giine ait bugday islem fiyatlarinin,

Microsoft Excel Ortalama fonksiyonu ile ortalamasi alinmistir.

ORTALAMA 01.07.2014 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)
ORTALAMA 02.07.2014 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)
ORTALAMA Tarih_n (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)

ORTALAMA 31.10.2018 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)

Ilgili diizenlemeler yapildiktan sonra giinliik ortalama bugday fiyati olarak
hazirlanan veri setinin Microsoft Excel Ortalama fonksiyonu ile ay ve yil bazinda

ortalamas1 alinmistir.

ORTALAMA 07.2014 (ORTALAMA 01.07.2014, ... ORTALAMA n.07.2014)

ORTALAMA 08.2014 (ORTALAMA 01.08.2014, ... ORTALAMA n.08.2014)
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ORTALAMA Ay.Yil (ORTALAMA Tarih n.Ay.Yil, ... ORTALAMA Tarih
n.Ay.Y1l)

ORTALAMA 10.2018 (ORTALAMA 01.10.2018, ... ORTALAMA n.10.2018)

Giinliik bazda ortalama bugday ELUS fiyatlarinin aylik bazda ortalamalarinin
alinmasi ile 07.2014 —10.2018 tarihleri arasindaki aylik ortalama bugday ELUS
fiyatlar1 verisi (ELUSFYT) olarak hazirlanmigtir.

Konya Ticaret Borsas1 Elektronik Satis Salonu Islem Piyasas1 fiyat verileri,
farkli bugday cesitleri bazinda, ay ve yil olarak olusturulmus ortalama islem fiyati
istatistigi olarak temin edilmistir. Bugday tipleri bazinda ay ve yil olarak temin edilmis
ortalama fiyatlar Microsoft Excel Ortalama fonksiyonu ile Bugday basligi altinda tek

bir ortalama fiyata indirgenmistir.

ORTALAMA 07.2014 (Bugday Tip 1, Bugday Tip 2, ..., Bugday Tip_n)
ORTALAMA 08.2014 (Bugday Tip 1, Bugday Tip 2, ..., Bugday Tip n)
ORTALAMA Ay.Y1l (Bugday Tip 1, Bugday Tip 2, ..., Bugday Tip n)

ORTALAMA 10.2018 (Bugday Tip 1, Bugday Tip 2, ..., Bugday Tip_n)

Farkli tipte bugdaylarin, ay ve yil bazinda temin edilen ortalama fiyatlarinin
bugday ortak baslig1 altinda aylik ortalama fiyatlarinin alinmasi ile 07.2014 —10.2018
tarihleri arasindaki KTB Elektronik Satis Salonu Islem Piyasasi aylik ortalama
fiyatlar1 verisi (SEANSFYT) olarak hazirlanmistir.

Konya Ticaret Borsast veri tabanindan temin edilen, ¢iftcilerin dogrudan
tiiccarlara yapmis oldugu bugday satis fiyatlarini iceren, miistahsil satis fiyatlari raporu
Microsoft Excel programai ile diizenlenmistir. Ayni giine ait birden fazla bugday satis
islemi bulundugu i¢in ayni giine ait bugday islem fiyatlarinin, Microsoft Excel

Ortalama fonksiyonu ile ortalamasi alinmaistir.

ORTALAMA 01.07.2014 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)
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ORTALAMA 02.07.2014 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)
ORTALAMA Tarih n (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)

ORTALAMA 31.10.2018 (fiyat 1, fiyat 2, fiyat 3, ..., fiyat n)

Ilgili diizenlemeler yapildiktan sonra giinliik ortalama bugday fiyati olarak
hazirlanan veri setinin Microsoft Excel Ortalama fonksiyonu ile ay ve yil bazinda

ortalamasi alinmistir.

ORTALAMA 07.2014 (ORTALAMA 01.07.2014, ... ORTALAMA n.07.2014)
ORTALAMA 08.2014 (ORTALAMA 01.08.2014, ... ORTALAMA n.08.2014)

ORTALAMA Ay.Yil (ORTALAMA Tarih n.Ay.Yi, ... ORTALAMA Tarih
n.Ay.Yil)

ORTALAMA 10.2018 (ORTALAMA 01.10.2018, ... ORTALAMA n.10.2018)

Giinlik bazda ortalama ¢iftgi bugday satis fiyatlarmin aylik bazda
ortalamalarinin alinmasi ile 07.2014 —10.2018 tarihleri arasindaki aylik ortalama ¢iftgi
bugday satis fiyatlar1 verisi (CIFTCIFYT) olarak hazirlanmistir.

3.1.3. Birim Kok (Duraganhk) Testi

Zaman serilerinin dogru analiz edilebilmesi igin verilerin duragan olup
olmadiginin tespit edilmesi 6nem arz etmektedir. Duragan bir serinin gerek ortalamasi
gerekse varyansi zamana bagli olarak degismemektedir. Bu sebeple zaman serilerinin
analiz edilebilmesi i¢in verilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan
seriler ile yapilan regresyon analizleri dogru sonuglar vermeyecek olup gercegi
yansitmayacaktir. Duragan olmayan verilerin kullanildigi zaman seri analizlerinde
yapilan regresyon tahminlerinde degiskenler arasinda iliski olmasa dahi yiiksek R? ile
yiiksek derecede anlamli t ve F istatistiki degerleri ortaya ¢ikmaktadir. Bu sebeple
duragan olmayan serilere uygulanacak olan regresyon tahminleri istatistiki agidan bir

anlam tagimayacaktir.
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Zaman serilerinin duragan olup olmadigimi incelemek i¢in birim kok icerip
icermedigi test edilmelidir. Serinin birim kok icermemesi durumunda duragan,
igermesi durumunda ise duragan degildir. Birim kok testleri uygulanarak serilerin

trend duragan siire¢ veya fark duragan siiregten hangisi i¢inde oldugu tespit edilir.8’

Duragan olan seriler tekrarli olarak ortalamaya donerler ve bu geri donme igin
gecen silire sabite yakindir. Duraganligin tespit edilmesinde kullanilan testler bu

varsayimlari kullanmaktadir.®

Bu calismada ELUSFYT, SEANSFYT ve CIFTCIFYT zaman serilerinin
duragan olup olmadiginin tespit edilmesinde Augmented Dickey-Fuller Birim Kok

Testi uygulanmustir.

3.1.4. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Sinamasi

Zaman serilerine iligkin verilere uygulanacak olan regresyon tahminlerinde
verilerin duraganlik seviyesinin tespiti Onemlidir. Duragan olmayan serilerde
yapilacak olan analizler gergegi yansitmayacaktir. Calismada duraganlik diizeyinin

tespiti icin Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Testi uygulanmustir.

David Dickey ve Wayne Fuller tarafindan 1979 yilinda gelistirilen Dickey
Fuller (DF) birim kok testi, zaman serilerinde otokorelasyon problemi olugturmasi
sebebiyle Dickey ve Fuller tarafindan 1981 yilinda Augmented Dickey-Fuller (ADF)
testi gelistirilmistir. ADF testi, zaman serilerinin duraganlhiginin 6lgiilmesinde en
bilinen ve one ¢ikan test aracidir. ADF testinde otokorelasyon olmast durumunda
onlenmesi amaciyla bagimli degiskenin gecikmeli degerleri denklemin sag tarafina
aciklayici degisken olarak eklenmektedir. ADF testi; 1. Regresyon sabit terim ve trend
degiskeni olmayan, 2. Regresyon sadece sabit terimin bulundugu, 3. Regresyon ise
sabit terim ve trend degiskeninin bulundugu modeller olup, ilgili modellere iligkin

denklemler asagidaki gibidir.

Ay = YYiq + Zil BiAy,;+e; (3.1)

87 Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamali Zaman Serileri Analizi, 1.bs., Besir Kitabevi, Istanbul, 2005,
s.29.
8 A.Karun Nemlioglu, Birim Kok Analizlerinin Temelleri, 1.bs, Besir Kitabevi, 2005, Istanbul, s.2.
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Ay = ag+ YY1 + Z?:l BiAy,_;+ e (3.2)

Ay =aptat+yyq + Zf:l BiAy,_; + e (3.3)

Ilgili regresyon denklemleri arasindaki fark a, ile a, t deterministik elemanlarinin

varolusu ile alakalidir. &°

y katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadig test edilir. Yukaridaki
regresyon esitlikleri i¢in Hy: y = 0 hipotezi birim kok var seklinde olup seri duragan
degildir. H,:y # 0 hipotezi ise birim koke sahip olmayip, seri duragandir. Serinin
diizey degerinde duragan olmasi I(0), birinci farkinda duragan olmasi I(1) olarak ifade

edilmektedir.

Serinin duragan olup olmadigina karar vermek i¢in duraganlik testi sonucunda
bulunan t (tau) istatistiginin mutlak degeri MacKinnon (1996) tablo degeri ile
karsilagtirilir. Eger bulunan 7 istatistigi MacKinnon tablo degerinden kiigiikse Hy: y =
0 hipotezi kabul edilmekte ilgili seri birim kok tagimakta ve duragan olmamaktadir.
Bulunan t istatistigi MacKinnon tablo degerinden biiyiik ise Hy:y = 0 hipotezi

reddedilmekte diger bir ifade ile ilgili seri birim kok tasimakta ve duragan olmaktadir.
3.1.5. Esbiitiinlesme Analizi

Birim koke sahip olmayan zaman serileri duragan olmakta ve esbiitiinlesme
olasil1g1 bulunmamaktadir.®® Esbiitiinlesme, iki veya daha fazla birim koke sahip olan
ve duragan olmayan zaman serisinden duragan bir iligki elde edilmesidir. Duragan
olmayan zaman serileri bir noktada esbiitiinlesik ise, bu seriler dogrusal bir iliski ile
sinirlandirilmakta, bdylece birlikte hareket etme egilimi gostermekte ve bu iligkiden

sapmalar da gegcici nitelikte olmaktadir.® Duragan olmayan degiskenlerin arasinda

8 Dimitrios Asteriou, Stephen G. Hall, Applied Econometrics. Palgrave Macmillan, 2. bs., New York,
2007, s.297.

% Svend Hylleberg et. al., Seasonal integration and cointegration, Journal of econometrics, 44.(1-2):
215-238, 1990, 5.233.

% Robert F. Engle, Clive WJ Granger, Co-integration and error correction: representation, estimation,
and testing, Econometrica: journal of the Econometric Society, VVol.55 No:2, Mart 1987, 5.251-276.
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uzun donemli bir iliski ya da denge durumu s6z konusu degilse, tahmin edilecek

regresyon modeli sahte olacaktir.%

Duragan olmayan zaman serileri ayn1 dereceden entegre ise seriler arasinda
esbiitlinlesme olabilir ve bu serilerin diizey degerleri arasinda kurulacak olan

regresyon sahte degildir.%

Duragan olmayan zaman serilerinin arasinda uzun dénemli bir iliski olup
olmadigina iligskin ilk calisma Engle-Granger (1987) tarafindan yapilmistir. Engle-
Granger bu calismalarinda tek denklem yaklagimini kullanarak iki veya daha fazla
degisken arasinda bir denge iliskisi olabilecegini gdstermislerdir. Engle-Granger,
birden fazla esbiitiinlesme iligkisinin oldugu durumlarda dahi yaklasimlar1 tek
denklem iizerine oldugu icin sadece bir esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucunu
vermektedir. Bu ag¢1g1, Johansen (1991, 1995)’in gelistirdigi cok denklem yaklagimi
kapatmis olup Johansen degiskenler arasinda birden fazla esbiitiinlesme iligkisinin
olabilecegini ortaya koymustur. Johansen gelistirmis oldugu ¢ok denklem yaklasimi
ile ilgili istatistiksel testleri de olusturmustur. iz ve Maksimum Ozdeger olarak
adlandirilan iki adet test bulunmakta olup testler sirasiyla asagidaki gibi

hesaplanmaktadir:®

Atrace = —T. Xi=1 In(1 — 21) (34)
Amax = —T.In((1 - /ir+1) (3.5)

A’lar I matrisinden elde edilen 6z degerleri ifade eder. Bu iki teste iligkin
Atrace V€ Amax iStatistikleri Johansen-Juselius (1990) tablo degerleriyle karsilastirilir
ve tablodaki degerlerden biiyiik olmasi durumunda duragan olmayan serilerin

koentegre olduklar1 sonucuna ulagilir.

%2 Asteriou, Hall, a.g.e., s.356.
9 Recep Tar1, Ekonometri, 11. bs., Umuttepe Yaymnlar1, Kocaeli, 2015, s.414.
% Ae., s.425-429.
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3.1.6. Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Zaman serileri arasinda herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi olmasi durumunda
nedensellik analizinin hata diizeltme modeli (VECM) ile yapilmasi daha saglikli
sonuglar elde edilmesini saglayacaktir. Hata diizeltme modeline iliskin denklem

asagidaki gibidir.
AXt = + Y0 BAXt — i+ X1 YAVt — i+ YF_ 0AZt — i+ AECt— 1+ et (3.6)

A parametresi degiskenleri uzun déonemde yaklasmaya iten hata diizeltme parametresi
olup, AX ve AZ, AX’deki kisa donem saplarin etkisini gosterir. ECt-1, esbiitiinlesme
denkleminden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. £,
Y ve 0 parametreleri ise kisa donem parametreleri olup bagimli degisken iizerindeki
dogrudan etkiyi gostermektedir. Zaman serileri arasindaki digsalligin tespiti amaciyla

ise Wald testi uygulanmustir.
3.1.7. Granger Nedensellik Testi

Birim kok icermeyen yani duragan zaman serilerinin arasindaki nedensellik
iligkilerinin  tespit edilmesi amaciyla zaman serilerine nedensellik analizi
uygulanmaktadir. Nedensellik testi iliskinin varliginin tespiti ile beraber zaman serileri
arasindaki bu iligkinin yoniiniin belirlenmesine de yardimci olmaktadir. Zaman serileri
arasindaki iliskinin yonii Granger nedensellik testi ile belirlenecektir.®® Granger
nedensellik testi zaman serilerinin birim kok igermedigi ve duragan oldugu
varsayimina dayanir. ADF testi neticesinde duragan olmadigi gozlemlenen ve yapilan
esbiitiinlesme analizi sonucunda da duraganlik saptanmadiysa, Granger nedensellik

testi gecerli sonucglar vermeyecektir.

Granger nedensellik testinin ana savi bir nedenin etkiden sonra gelemeyecegi
yoniindedir. Bir X degiskeninin ge¢misi, biitiin olasi ilgili diger etkenler ve rassal

olmayan bilgiler de dikkate alindiktan sonra diger bir rassal Y degiskeninin

% Clive WJ. Granger, Investigating causal relations by econometric models and cross-spectral methods,
Econometrica: Journal of the Econometric Society, 1969, s.424-438.
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geleceginin daha iyi ongdriilmesini sagliyorsa, X degiskeni Y‘nin Granger nedeni

olmaktadir.%

Testin diger bir savi VAR modelindeki degiskenler hakkinda o6ngorii
yapilabilmesi i¢in gerekli bilginin yine ayn1 degiskenlere ait zaman serilerinin kendi
igerisinde bulundugudur. Gelecegin gegmisi Ongodremeyecegi sebebiyle, bir X
degiskeni Y degiskeninin Granger nedeni ise X de yer alan degisiklikler Y’de bulunan
degisikliklerin onciisii olmaktadir. Y’ nin kendisinin bagimli degisken, Y nin ge¢mis
degerleri ile diger degiskenlerin bagimsiz degisken oldugu durumda, modele X’in
geemis degerleri ve diger degiskenleri de dahil edilir ve bu degerler Y ’ye ait dngoriileri
anlamli bir sekilde etkiliyor ise X degiskeninin Y degiskeninin Granger nedeni

oldugunu sdyleyebiliriz.%’

X ve Y degiskenleri kullanilarak Granger nedensellik testini tanimlayan

Granger denklemi asagidaki gibidir.

Ye = f(Yt—iiXt—j) (3.7)

Xe = X5 Yt—j) (3.8)
_ ) _ VP P

Y, = f(Yt—i'Xt—j) =i Bix Yo + Zj:l aj*x Yi_j+ & (3.9)

Xt = f(Xt—ii Yt—j) = Z?:l Vi* Xe—i + Z?:l 6jx Vi +e&: (3.10)

Granger nedensellik testinde ilk kosul olan zaman serilerinin duragan olmasi
sonrasinda ikinci kosul ise uygun gecikme sayisinin belirlenmesidir. Gecikme
sayisinin belirlenmesinde en c¢ok kullanilan yontemler AIC (Akaike Information
Criterion), SIC (Schwartz Information Criterion) ve FPE (Final Prediction Error) yer

almaktadir.

% Erdal Atukeren, Granger-Nedensellik Sinamalarina Yeni Yaklasimlar, Atatiirk Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Dergisi, 10. Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu Ozel Sayis1, 2011, s.138.

% Damodar N. Gujarati, Basic Econometrics, International Third Edition, McGraw-Hill, Inc. New
York, 1995.
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Test analizine baglangicta bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
minumum FPE degeri saglanincaya kadar artirilmasi gerekmektedir. FPE’nin

hesaplanis sekli asagidaki gibidir:

T+P+1 " SSR
T-P-1 T

FPE = (3.11)

T:Gozlem Sayisi
p: Gecikme sayisi

SSR: Denklemin hata kareleri toplami

Minimum FPE degerine ulasildiginda modelin otokorelasyonu kontrol edilir ve

bulunmasi durumunda gecikme eklemesi yapilir.
Y; ve X, denklemleri igin hipotezler asagidaki gibidir:

Ye = f(YVeois Xeej) = X1 Bi* Yooy + Z?:l a; * Yo+ é&q¢ (3.12)
Hy:aj = 0Y;, X¢'nin nedeni degildir.
Hg:a; # 0Y;, X¢'nin nedenidir.

Xt = f(Xt—ii Yt—j) = Z?:l Vi* Xe—i + 25-):1 8j* Yi_j+ &g (3.13)
Hy:6; = 0 X¢, Y nin nedeni degildir.
H,:8; # 0 X, Y nin nedenidir.

Nedensellik analizi uygulanan denklemler sonrasinda 3.12 ve 3.13 numaral

denklemlerin iligkisi ile ilgili dort farkli hipotez formiile edilebilir:

Y’den X’e Tek Yonlii Granger Nedensellik: 25';1 a; #0ve 25’:1 6; =0 ise
Y, X’in Granger nedenidir denir ve tek yonlii nedensellik icerir. Grafiksel gosterimi Y

— X seklindedir.
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X’ten Y’ye Tek Yonlii Granger Nedensellik: ¥7_; a; = 0 ve X7_, §; # 0 ise
X, Y’nin Granger nedenidir denir ve tek yonlii nedensellik igerir. Grafiksel gosterimi

X =Y seklindedir.

Ciftyonlii Granger Nedensellik: ¥7_; a; # 0 ve X7_; §; # 0 ise iki degisken
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi yani karsilikli etkilesim bulunmaktadir. Hem X,

Y ’nin Granger nedenidir hem de Y, X’in Granger nedenidir.

Bagimsiz Degiskenler: Y_; a; = 0 ve X_, §; = 0 ise herhangi bir Granger
nedenselliginden bahsedilememekte olup degiskenlerin birbirinden bagimsiz oldugu

sOylenir.

3.2. Uygulama
3.2.1. ADF Birim Kok Testi Sonuclar

Zaman serilerinin duraganligi i¢cin ADF testi sonucunda bulunan t (tau)
istatistiginin mutlak degeri MacKinnon (1996) tablosundaki kritik degerler ile
karsilastirilarak karar verilmektedir. U¢ zaman serisi i¢in de diizey degeri {izerinden
sabitsiz, sabitli, sabitli ve trend olarak gerceklestirilen ADF testi sonucunda olusan 1
istatistigi mutlak degerinin MacKinnon (1996) tablosundaki 5%’lik kritik degerlerden
kiigiik oldugu goriilmiistiir. Bu sebeple ELUSFYT, SEANSFYT ve CIFTCIFYT
serilerinin diizey degerinde [1(0)] birim kdke sahip oldugu ve duragan olmadig tespit
edilmistir. Ug adet zaman serisinin de birinci farki [I(1)] alinarak yapilan ADF testinde
ise, sabitli, sabitsiz, sabitli ve trendli versiyonlarinda, SIC kriterlerine gore belirlenmis
gecikme diizeyi ile hesaplanan t (tau) istatistiginin mutlak degerinin MacKinnon
(1996) tablo degerinde bulunan 1%, 5% ve 10%’luk dilimlerdeki kritik degerlerden
mutlak deger icinde biiyiikk oldugu goriilmiistiir. Birinci farki alinan ELUSFYT,
SEANSFYT ve CIFTCIFYT zaman serilerinin birim koke sahip olmadig1 ve duragan
oldugu goriilmektedir. Bu sebeple analizde, birinci farki alinmig ve duragan olan
DELUSFYT, DSEANSFYT ve DCIFTCIFYT zaman serileri kullanilacaktir. ADF

testi sonuglar1 asagida bulunan Tablo 3.1°de goriilebilmektedir.
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Tablo 3.1: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Test istatistigi

Sabitli Sabitsiz Sabitli ve Trend
ELUSFYT 0.997768 (0) -1.120267 (0) -3.747098 (1)
SEANSFYT 1.189193 (2) -0.386100 (2) -3.297742 (1)
CIFTCIFYT 1.353638 (0) 0.034643 (0) -2.808851 (1)
DELUSFYT -6.459308* (0) -6.576133* (0) -6.496136* (0)
DSEANSFYT -6.634921* (2) -6.545748* (2) -6.441486* (2)
DCIFTCIFYT -6.148193* (3) -6.075364* (3) -5.999073* (3)
Not: Parantez igerisindeki degerler SIC kriterlerine gore se¢ilmis optimum gecikme uzunlugudur. *
%5 anlamlilik diizeyini gosterir.

3.2.1. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Tablo 3.2°de diizey degerinde (I0) duragan olmayan ELUSFYT, SEANSFYT
ve CIFTCIFYT zaman serileri arasinda uzun donem denge iligskisi Johansen
esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Temel hipotez H: “Esbiitiinlesme iligkisi yoktur”
seklindedir. Iz ve maksimum 6zdeger istatistiklerinde yer alan r=0 ve r<=1 hipotezleri;
test istatistiklerinin olasilik degerleri 0,05’ten kiiglik oldugu i¢in temel hipotez
reddedilmekte ve “Esbiitiinlesme iliskisi vardir” seklindeki alternatif hipotez kabul

edilmektedir.

Tablo 3.2: Johansen Egbiitiinlesme Analiz Sonuglari

Hipotez iz istatistik %5 Kritik Deger Olasilik
r=0 44.67189 29.79707 0.0005
r<=1 16.75661 15.49471 0.0321
r<=2 0.078622 3.841466 0.7792

Hipotez Maksimum Ozdeger %5 Kritik Deger Olasilik
r=0 27.91528 21.13162 0.0048
r<=1 16.67799 14.2646 0.0204
r<=2 0.078622 3.841466 0.7792

r=esbiitiinlesme vektdr sayisi

Birinci farklar1 duragan olup kendileri duragan olmayan ELUSFYT,
SEANSFYT ve CIFTCIFYT zaman serilerinin aralarinda uzun doénemli bir iliskinin
bulundugu ve bu degiskenlerin diizey degerleri ile kurulacak regresyon modelinin

gercegi yansitacagl sonucuna ulagilmistir.
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ELUS bugday fiyatlari, KTB seans salonu bugday fiyatlar1 ve ciftilerin
tiiccarlara gergeklestirdigi satislardaki fiyatlar arasinda uzun dénemli bir iliskinin
mevcut oldugu goriilmiistiir. Birinci dereceden duragan ve aralarinda uzun dénemli
iliski oldugunu tespit ettigimiz ELUSFYT, SEANSFYT ve CIFTCIFYT zaman
serileri arasinda Granger nedensellik analizi yontemi ile nedensel bir iliskinin varligt

ve yonil belirlenecektir.
3.2.2. Hata Diizeltme Modeli (VECM)

VECM modeline gore hata diizeltme terimi (uyarlama katsayis1) -0.593190
olarak bulunmustur. Hata diizeltme terimi uyarlama hizini ifade etmekte olup kisa
donemdeki dengesizliklerin ne kadar hizli giderilebilecegine iliskin bilgi vermektedir.
Yani bir dénemde, kisa donemdeki dengesizliklerin yaklasik %59,31 giderilmektedir.
Uyarlama hiz1 oldukc¢a yliksek olup uzun donem dengesine hizli bir yakinsama s6z

konusudur.

Tablo 3.3: Johansen Esbiitiinlesmeye iliskin VECM Sonuglari
Degisken* Katsayi St.Hata t-degeri Olasilik
DELUSFYT(-1) 0.053994 0.138387 0.390166 0.6983
DCIFTCIFYT(-1) 0.681091 0.592657 1.149217 0.2567
DSEANSFYT(-1) -0.670475  0.506945 -1.322578 0.1928

ECM(-1) -0.593190 0.136544  -4.344308 0.0001
* Bagimh degisken DELUSFYT

Degigkenler arasinda digsalligin analiz edilmesi amaciyla Wald testi
uygulanmistir. DCIFTCIFYT=0 DSEANSFYT=0 temel hipotezi, olasilik degerleri
0.05 anlamlilik diizeyinde kabul edilmektedir. Bu; ilgili degiskenlerin zayif dissal

oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.4: Wald Testi

Degisken* Chi-sq df Olasilik
DCIFTCIFYT(-1) 1.473787 2 0.4786
DSEANSFYT(-1) 1.749213 1 0.1860

* Bagiml degisken DELUSFYT
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3.2.3. Granger Nedensellik Testi

ADF testi ile diizeyde duragan olmadigi saptanan ELUSFYT, SEANSFYT ve
CIFTCIFYT serilerinin farki alinarak duragan hale getirilmis; ardindan Granger
nedensellik testi uygulanmustir. D, serinin farkinin aldigini géstermektedir. Birinci
dereceden farklar1 alinarak olusturulan DELUSFYT, DSEANSFYT ve DCIFTCIFYT
zaman serileri ile gerceklestirilen Granger Nedensellik Testi sonuglar asagidaki

gibidir.

Tablo 3.5: DELUSFYT ve DSEANSFYT Granger Nedensellik Testi

Pairwise-Granger Causality Tests
Sample: 2014M07 2018M10

Lags: 1

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DELUSFYT does not Granger Cause DSEANSFYT 50 1.12458 0.2944
DSEANSFYT does not Granger Cause DELUSFYT 13.9548 0.0005

DSEANSFYT DELUSFYT’nin Granger nedeni degildir hipotezi 0,05
anlamlilik  diizeyinde reddedilmistir. Diger bir ifadeyle DSEANSFYT
DELUSFYT’nin Granger nedenidir. DELUSFYT DSEANSFY T’ nin Granger nedeni
degildir hipotezi 0,05 anlamlililk diizeyinde kabul edilmistir. Burada
DSEANSFYT’den DELUSFYT ye tek yonlii bir iligki mevcuttur.

Tablo 3.6: DELUSFYT ve DCIFTCIFYT Granger Nedensellik Testi
Pairwise-Granger Causality Tests
Sample: 2014M07 2018M10

Lags: 1

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DELUSFYT does not Granger Cause DCIFTCIFYT 50 1.90082 0.1745
DCIFTCIFYT does not Granger Cause DELUSFYT 14.2324 0.0005

DELUSFYT DCIFTCIFYT nin Granger nedeni degildir hipotezi 0,05
anlamlilik diizeyinde kabul edilmistir. DCIFTCIFYT DELUSFY T nin Granger nedeni
degildir hipotezi 0,05 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Diger bir ifadeyle
DCIFTCIFYT DELUSFYT’nin Granger nedenidir. Burada DCIFTCIFYT den
DELUSFYT ye tek yonlii bir iliski mevcuttur.
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Tablo 3.7: DCIFTCIFYT ve DSEANSFYT Granger Nedensellik Testi

Pairwise-Granger Causality Tests
Sample: 2014M07 2018M10

Lags: 3

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DCIFTCIFYT does not Granger Cause DSEANSFYT 48 2.49878 0.0730
DSEANSFYT does not Granger Cause DCIFTCIFYT 5.10661 0.0043

DCIFTCIYT DSEANSFYT’nin Granger nedeni degildir hipotezi 0,05
anlamlilik diizeyinde kabul edilmistir. DSEANSFYT DCIFTCIFYT nin Granger
nedeni degildir hipotezi 0,05 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Diger bir ifadeyle
DSEANSFYT DCIFTCIFYT nin Granger nedenidir. Burada DSEANSFYT’den
DCIFTCIFYT’ye tek yonlii bir iliski mevcuttur.

Tablo 3.8: Degiskenlere Iliskin Granger Nedensellik Yonii
DSEANSFYT ) DE| USFYT

DCIFTCIFYT e DE| USFYT

DSEANSFYT =) DCIFTCIFYT
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu ¢alismada 01.07.2014 — 31.10.2018 tarihleri arasindaki bugday fiyati
verileri ile elektronik {iriin senetlerinin tarimsal iriin fiyatlarna etkisi, Tirkiye
ekonomisi dahilinde incelenmistir. Oncelikle zaman serilerine ADF (Augmented
Dickey-Fuller) birim kok testi yapilmis ve zaman serilerinin diizey degerinde [1(0)]
birim koke sahip oldugu tespit edilmistir. Birinci farklar1 alinan zaman serilerinin ise
[1(1)] seviyesinde duragan oldugu gorilmiistiir. Nedenselligin arastirilabilmesi i¢in
[I(1)] seviyesinde duragan olan zaman serilerine Johansen esbiitiinlesme analizi
yapilmis ve serilerin uzun donemde esbiitiinlesik olduklari tespit edilmistir. Hata
diizeltme modeli kurularak serilerin uzun donemli iliskisinin varlig1 tespit edilmis ve
Wald testi yardimiyla degiskenler arasindaki digsallik ortaya konulmaya ¢alisilmistir.
Granger nedensellik testi ile zaman serilerinin arasindaki nedensellik iliskisinin varlig
ve yonii tespit edilmeye calisilmistir. Gergeklestirilen analiz sonucunda; elektronik
iiriin senedi islem fiyatlarinin gerek KTB seans salonu bugday fiyatlarinin gerekse de
cift¢i bugday fiyatlarinin Granger nedeni olmadig1 goriilmektedir. KTB seans salonu
bugday fiyatlarinin ELUS bugday fiyatlarinin Granger nedeni oldugu, ¢iftci bugday
fiyatlarmin ELUS fiyatlarmin Granger nedeni oldugu ve KTB seans salonu bugday
fiyatlarinin ¢ift¢i bugday fiyatlarinin Granger nedeni oldugu goriilmiistiir. Bulunan bu
sonuca gore, ticaret borsalarindaki fiyatlarin ve ¢ift¢ilerin tiiccarlar ile borsa disinda
aralarinda gergeklestirdikleri islemlerdeki fiyatlarin elektronik iirlin senetlerine iliskin

fiyatlar etkiledigi goriilmektedir.

Elektronik {iiriin senetleri adina ¢ikarildiklar iiriinler i¢in saglikli kosullarda
saklama imkan1 vermekte ve arzin sadece hasat donemine degil biitiin bir yila
yayilmasini saglamaktadir. Lisansli depoculuk sisteminin yapitast olan ELUS ler ile
amaclanan en 6nemli unsur ¢iftginin, hasat doneminde dramatik olarak arzi artan tarim
tirlinlinii depolayabilmesine imkan vererek, {irtiniin ucuz fiyattan satilarak ¢iftginin
zarar etmesinin Oniine ge¢cmek ve zaman i¢inde tarim iirlinliniin spot fiyatina etki
ederek iriinlerin piyasa fiyatlarindaki volatilitenin azalmasina yardimeci olmaktir.
Calismamizda gormekteyiz ki ELUS’ler piyasa fiyatlarina etki etmemektedir.
ELUS’lerin piyasa fiyatlarina etki etmemesinin sebebi lisansli saklama kapasitesinin

diisik olmasindan kaynaklanmaktadir. Calismada lisanshi depoculuk sistemi
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kisimlarinda da degindigimiz iizere iilkemizdeki lisanshi saklama kapasitesi 2017
yilinda toplam hububat iiretiminin %5’ini karsilarken 2018 yilinda ise sadece %8’ini
karsilayacak duruma gelmistir. Lisansli saklama kapasitesinin hububat {iretiminin
sadece %8’lik kismini karsilayacak durumda olmasi Granger nedensellik testinin
sonuclarint daha iyi agiklamaktadir. Elektronik iiriin senetlerinin amacini yerine
getirebilmesi i¢in lisanslt depoculuk sistemine iliskin yatirimlarin artiriimasi
gerekliligi kendini gostermektedir. Gelismis olan iilkelerden ABD’de lisansli saklama
kapasitesinin hububat iiretiminin %38’ini karsilamasi, Tiirkiye’deki lisansli depoculuk
sistemindeki yatirimlarin ne derece eksik oldugunu gostermede referans olarak almak

mimkindir.

Yillar itibartyla lisanshi depoculugun gelismesi ile birlikte dogru orantili olarak
ELUS islem hacminin de arttig1 goriilmektedir. Artan saklama kapasiteleri sonucunda
islem hacminin de artmas1 ve daha fazla sayida ciftci ve yatirimcinin ELUS islemi
yapmast beklenmektedir. Organize pazaryerlerinde daha fazla sayida alici ve satici
olmasi piyasay1 tam rekabet piyasasina daha yakin hale getirecektir. Fazla sayida alici
ve saticinin olmasi tiiketici i¢in daha rekabet¢i fiyat seviyelerinden ilgili iirtinlere
ulagsma imkani1 verecek olup ayni zamanda ticaret borsalarinda ilgili iirlinler igin

piyasaya referans olacak fiyatlarin daha saglikli olusmasini saglayacaktir.

Lisansh depoculuk sisteminin gelistirilmesi kapsaminda T.C. Ziraat Bankasi
A.S. ve Tarim Kredi Kooperatifleri tarafindan lisansli depo yatirimlarinin tesviki
amaciyla uygun faizli ve uzun vadeli kredi verilmektedir. Lisansli depo isletmesinin
kurulusu ve faaliyete ge¢mesi sonrasinda ise hiikiimet tarafindan cesitli destekler
verilmektedir. Bu destekler sonucu 2011 yilinda 1 adet olan faal lisansli depo sayis1
2018 yilinda 41 adede yiikselmistir. Lisansli depoculuk sistemine gegisin ¢cok yakin
bir donemde baslamasi sebebiyle heniiz sistem emekleme asamasindadir. Her yil
ortalama 5 adet lisansli depo faaliyete gegmektedir. Sistemin daha hizli gelismesi
amactyla uygun faiz ve uzun vadeli kredi finansmani saglayan kreditér finansman
Kurumu sayisinin artirilmasi dogru olacaktir. Sistem olgunlasana kadar lisansli depo
yatirnmlarina verilen vergi muafiyeti, indirimi, sigorta prim destegi vb. desteklerin

artirllmasi da sistemin kisa siirede gelismesini saglayacaktir.
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Elektronik {iriin senetlerinin satist giincel durumda yerel ticaret borsalarinda
gerceklestirilmektedir. Yerel ticaret borsalarinda sadece ilgili yorenin ciftgileri ve
tiiccarlar1 islem gerceklestirmektedir. Thracata destek verecek yabanci yatirimecilar
ilgili borsalarda islem yapmamaktadir. Yerel ticaret borsalarinin yerine, hem ulusal
hem de uluslararasi diizeyde, tarim iiriinlerinin kaydi olarak igslem gordiigii iiriin ihtisas
borsasinin derhal faaliyete gegmesi gerekmektedir. 2017 yilinda Tiirkiye Uriin Ihtisas
Borsast1 A.S. olarak kurulusu gerceklesen TURIB’in, yurtdisinda ithalat
gerceklestirmek isteyen yabanci miisterilerin de islem yapabilecegi sekilde altyapisini
hazirlamasi gerekmektedir. Yabanci miisterilerin piyasada varolusu Borsa’nin ulusal
oldugu kadar uluslararasi diizeyde de etkin olmasini saglayacak ve piyasa derinligini
artiracaktir. Artan piyasa derinligi daha rekabet¢ci bir ortamda islemlerin
gerceklesmesini saglayarak kaynaklarin ekonomik anlamda daha etkin kullanilmasini,
iiretici ve tiiketici rantlarmin olabildigince 6niine gegilmesini saglayacaktir. Iktisadi
mekanizmanin daha saglikli calismasi fiyatlardaki istikrarin saglanmasina yardimci

olacaktir.

Gelisen lisanshi depoculuk sistemi ve islem hacminin yiiksek oldugu organize
piyasada devletin piyasada fiyat istikrarin1 gergeklestirebilmek adina yapmis oldugu
miidahalelere de zaman ig¢inde gereksinim azalacaktir. Miidahale kapsaminda
gerceklestirilen tesvik, destekleme alimi, siibvansiyonlar, vergi muafiyetleri vb.
aksiyonlar devletin kasasina yiik olmaktadir. Zaman i¢inde azalan bu miidahaleler

devletin biit¢esindeki yiikii hafifletecektir.

Calisma kapsaminda Ozellikle ciftcilerin tarladan tiiccara yapmis oldugu
satiglara iliskin tescil fiyatlar1 olmak {izere ge¢mise yoOnelik giinliik fiyat
raporlamalarinda ¢esitli zorluklar ile karsilagilmistir. Lisansli depoculuk sisteminin
gelismesi ve yakin donemde faaliyete gegmesi planlanan lriin ihtisas borsasi ile
raporlamaya yonelik altyapinin geliserek tarimsal fiyatlar iizerine daha fazla sayida

calisma yapilabilecegi diisiiniilmektedir.

Sonug olarak ELUS islemlerindeki fiyatlarin, ELUS diizenlenebilen tarim
triinlerinin fiyatlarn {izerinde etkisi bulunmadigi Granger nedensellik testi sonucu

tespit edilmistir. Lisansli depoculugun iilkedeki etkisizligi; 2016, 2017, 2018
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yillarindaki Konya Ticaret Borsas1 bugday islem fiyatlar1 incelendiginde de ortaya
cikmaktadir. Fiyatlarda 6zellikle yaz doneminde diisiis ve y1l genelinde de oynaklik
goriinmektedir. Ulkedeki lisansl saklama kapasitesinin diisiikliigii bu etkisizligin en
onemli unsurudur. Bu sebeple lisansli depoculuk sistemine olan yatirimlarin artirilarak
lisansli depolama kapasitelerinin artirilmasi ve gelismis iilkeler seviyesine ¢ekilmesi
gerekmektedir. Artan yatirimlar ile lisanshi saklama kapasiteleri artacak bu da
depolanabilen tarim {iriinlerinin arz fiyat esnekligini artiracaktir. Artan arz fiyat
esnekligi depolanabilir tarim iriinlerinin fiyatlarindaki oynaklig1 engelleyecek, hasat
donemindeki ani fiyat diisiislerinin 6niine gegecek ve ¢iftgcinin malin1 daha tatmin edici
seviyeden satarak zarar etmemesini saglayacaktir. Keza ticaret borsaciligl
faaliyetlerindeki gelisme ve derinlesme de piyasay:1 tam rekabet piyasasina yakin hale
getirecektir. Ulkede zaman iginde ticaret borsacilig1 ve lisansli depoculuk sisteminin
daha da gelismesi ile elektronik {irlin senetleri, tarimsal {iriinlerde fiyat istikrarini

saglayacak yegane enstriiman olacaktir.

88



Aktas, Eren, Altiok,
Metin, Songur,
Mehmet

ANNA

Alkin, Erdogan,
Yildirim, Kemal,
Ozer, Mustafa

Asteriou, Dimitrios,
Hall, Stephen G.

Atukeren, Erdal

Bakanlar Kurulu

Cakir, Coskun

Cakir, Coskun

Cimen, Miray

KAYNAKCA

: “Farkli Ulkelerdeki Tarimsal Destekleme Politikalarinin

Tarimsal Qretim Uzerine Etkisinin Karsilastirmali Analizi”,
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, C:15, No:4,
2015, s.55-74.

: “ISIN Uniform Guidelines Relating to ISO 6166, 8.bs,

C:13, Aralik 2017. Erisim adresi: http://www.anna-
web.org/wp-content/uploads/2017/12/1SIN-
Guidelines Dec 17 v1 FINAL.pdf 14.04.2019

. Iktisada Giris, 3.bs., Anadolu Universitesi Yayinlari,

Eskisehir, 2005.

: Applied Econometrics, Palgrave Macmillan, 2. bs., New

York, 2007.

. “Granger-Nedensellik Sinamalarina  Yeni Yaklasimlar”,

Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 10.
Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu Ozel Sayisi, 2011.

: 2017/9986 Sayih Bakanlar Kurulu Karar, 06.04.2017,

Resmi Gazete No: 30030.

2 ¢“19. Yiizyl Osmanh Ticareti ve Nizamnameleri”,

(Basilmams Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul, 1990.

. “Tanzimat Donemi'nde Ticaret Alaninda Yapilan Kurumsal

Diizenlemeler: Meclisler”, Sosyal Siyaset Konferanslar
Derqgisi, 2000, s.363-379.

1 (2017, 29 Kasim) “Kurulus izni verilen lisansh depo

isletmesi 100°e ulasti”, Aksam Gazetesi. Erisim adresi:
https://www.aksam.com.tr/ekonomi/kurulus-izni-verilen-
lisansli-c2depo-isletmesi-100e-ulasti/haber-683655
15.01.2019

89


http://www.anna-web.org/wp-content/uploads/2017/12/ISIN-Guidelines_Dec_17_v1_FINAL.pdf
http://www.anna-web.org/wp-content/uploads/2017/12/ISIN-Guidelines_Dec_17_v1_FINAL.pdf
http://www.anna-web.org/wp-content/uploads/2017/12/ISIN-Guidelines_Dec_17_v1_FINAL.pdf
https://www.aksam.com.tr/ekonomi/kurulus-izni-verilen-lisansli-c2depo-isletmesi-100e-ulasti/haber-683655
https://www.aksam.com.tr/ekonomi/kurulus-izni-verilen-lisansli-c2depo-isletmesi-100e-ulasti/haber-683655

Endres, Anthony M.

Engle Robert F.,
Granger, Clive WJ.

FSA

Giovannucci,
Daniele, Varangis,
Panos, Larson, Don

Goktas, Ozlem

Granger, Clive WJ.

Gujarati, Damodar
N.

Gumruk ve Ticaret
Bakanlig1

Gumruk ve Ticaret
Bakanlig1

Gumruk ve Ticaret
Bakanlig1

. “The King-Davenant ‘Law’ in Classical Economics”, History

of Political Economy 19:4, Duke University Press, CCC
0018-2702/87, 1987, 5.621-622.

. “Co-integration and error correction: representation,

estimation, and testing”, Econometrica: journal of the
Econometric Society, C.55 No:2, Mart 1987, s.251-276.

: United States Warehouse Act Licensed Warehouse(s)

Information. Erigim adresi: https://internet-
dotnet.fsa.usda.gov/approved whses/uswa/approved whses
USWA.asp 15.01.2019

. “Warehouse Receipts: facilitating credit and commodity

markets”, SSRN 952596, 2000. Erisim  Adresi:
https://ssrn.com/abstract=952596

. Teorik ve Uygulamah Zaman Serileri Analizi, 1.bs., Besir

Kitabevi, Istanbul, 2005.

. “Investigating causal relations by econometric models and

cross-spectral methods”, Econometrica: Journal of the
Econometric Society, 1969, s.424-438.

: Basic Econometrics, International Third Edition, McGraw-

Hill, Inc. New York, 1995.

- Elektronik Uriin Senetleri Yonetmeligi, 12.10.2011, Resmi

Gazete No: 28110.

: Antepfistig1 Lisansh Depo Tebligi, 29.09.2016, Resmi

Gazete N0:29842.

. Lisans Alan Lisansh Depo isletmeleri. Erisim adresi:

http://risk.ticaret.gov.tr/data/572b46a81a79f50cd8a22b2e/3-
Lisansli%20Depoculuk%20Verileri.pdf 15.01.2019

90


https://internet-dotnet.fsa.usda.gov/approved_whses/uswa/approved_whses_USWA.asp
https://internet-dotnet.fsa.usda.gov/approved_whses/uswa/approved_whses_USWA.asp
https://internet-dotnet.fsa.usda.gov/approved_whses/uswa/approved_whses_USWA.asp
https://ssrn.com/abstract=952596
http://risk.ticaret.gov.tr/data/572b46a81a79f50cd8a22b2e/3-Lisansli%20Depoculuk%20Verileri.pdf
http://risk.ticaret.gov.tr/data/572b46a81a79f50cd8a22b2e/3-Lisansli%20Depoculuk%20Verileri.pdf

Hollinger, Frank,
Rutten, Lamon,
Kiriakov, Krassimir

Hylleberg, Svend et.
al.

IGC

Ipekgioglu, Seyda

Kesim, Atila

Keskin Onen, Ferda

KTB

KTB

KTB

KTB

Lacroix,  Richard,
Varangis, Panos

. “The Use of Warehouse Receipt Finance in Agriculture in

ECA Countries”, Technical background paper for the
World Grain Forum, 2009, s.6-7.

. “Seasonal integration and cointegration”, Journal of

econometrics, 44.(1-2), 1990, s. 215-238.

: USA - Total Grains, Production. Erisim adresi:

https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-sd.aspx
15.01.2019

. “Sanliurfa Ticaret Borsasi’min Yapis1 ve Isleyisi”, Harran

Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi,
Sanlurfa, 2007.

. “Tiirkiye’de Tarim Uriinleri Fiyatlar1”, Atatiirk Universitesi

iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, C:2.4, 2010.

. “Ticaret Borsalarimin Tiirkiye Ekonomisindeki Gelisimi

ve Performans1”, Dicle Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Diyarbakir, 2009.

. Satig Salonu Biilteni. Erisim adresi:

http://www.ktb.org.tr/?cat=49 21.01.2019

: Konya Ticaret Borsas1 Tarihce. Erisim adresi:

https://www.ktb.org.tr/?cat=1 21.01.2019

. Elektronik Satis Islem Piyasasi, FErisim adresi:

https://www.ktb.org.tr/?cat=102 21.01.2019

: ELUS Islem Piyasasi, Erisim adresi:

https://www.ktb.org.tr/?cat=333 21.01.2019

: “Using warehouse receipts in developing and transition

economies”. Finance & Development, Eyliil 1996, s. 36—39.

91


https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-sd.aspx
http://www.ktb.org.tr/?cat=49
https://www.ktb.org.tr/?cat=1
https://www.ktb.org.tr/?cat=102
https://www.ktb.org.tr/?cat=333

LIDASDER

Memis, Salih,
Keskin, H. Dilara

Merkezi Kayit
Kurulusu

Merkezi Kayit
Kurulusu

Merkezi Kayit
Kurulusu

Maizrak, Giirbiiz
Nadirgil, Ozan

Nazir, Bayram

Nemlioglu, A. Karun

. Lisansh Depo Kapasiteleri Tablosu. Erisim adresi:

http://www.lidasder.orq.tr/wp-
content/uploads/2018/09/lidasdertablo25918.pdf 15.01.2019

: “Tarimsal Mamullerde Lisansli Depoculuk Sisteminin Rolii”,

Yonetim ve Ekonomi, C:22 Say1:2 Celal Bayar Universitesi
.LB.F. MANISA, 2015.

. Elektronik Uriin Senetleri Hk. Duyuru, No0:823,

18.07.2014. Erisim adresi:
https://www.mkk.com.tr/tr/duyuru/823

: -URUN: Elektronik Uriin Senetleri Merkezi. Erisim

adresi: https://www.mkk.com.tr/tr/content/Yatirimci-
Hizmetleri/e-URUN 21.01.2019

: ELUS Jislemleri Kullamicr Kilavuzu. Erisim adresi:

https://www.mkk.com.tr/file/Duyurular-Dosyalari/Duyuru-
1437-Ek-1 21.01.2019

: “Uriin  Thtisas  Borsacihg  Sisteminde  Lisansh

Depoculugun Rolii”, Ankara, 2012. Erisim adresi:
https://bit.ly/2JkczVS

. “Avrupa Birligi ve Tiirkiye’deki Ticari Uriin Borsalar1 ve

Karsilastirmah Analizi”, AB Uzmanlik Tezi, ANKARA,
2015, s.23.

: “Dersaadet Ticaret Odasi’nin Kurulusu ve Ilk Icraatlari”, e-

akademi Hukuk, Ekonomi ve Siyasal Bilgiler Ayhk
Internet Dergisi, No: 96, Subat 2010. Erisim adresi:
http://tiny.cc/arjn6y

: Birim Kok Analizlerinin Temelleri, 1.bs, Besir Kitabevi,

Istanbul, 2005.

92


http://www.lidasder.org.tr/wp-content/uploads/2018/09/lidasdertablo25918.pdf
http://www.lidasder.org.tr/wp-content/uploads/2018/09/lidasdertablo25918.pdf
https://www.mkk.com.tr/tr/duyuru/823
https://www.mkk.com.tr/tr/content/Yatirimci-Hizmetleri/e-URUN
https://www.mkk.com.tr/tr/content/Yatirimci-Hizmetleri/e-URUN
https://www.mkk.com.tr/file/Duyurular-Dosyalari/Duyuru-1437-Ek-1
https://www.mkk.com.tr/file/Duyurular-Dosyalari/Duyuru-1437-Ek-1
https://bit.ly/2JkczVS
http://tiny.cc/arjn6y

Saglam, Aysenur

Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1

Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1
Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1

Sayistay

Simsaroglu, Umur

Takasbank A.S.

Takasbank A.S.

Takasbank A.S.

: (2017, 8 Nisan) “Giimriik ve Ticaret Bakam Tiifenkci:

Tiirkiye tarim iiriinleri ticaretinin merkezi olacak”,
Anadolu Ajansi. Erisim adresi:
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/qumruk-ve-ticaret-bakani-
tufenkci-turkiye-tarim-urunleri-ticaretinin-merkezi-
olacak/792090 30.01.2019

. Hububat, Baklagiller ve Yagh Tohumlar Lisansh Depo

Tebligi, 12.04.2013, Resmi Gazete No:28616.

: Yetkili Smiflandiricilarin - Lisans Alma, Faaliyet ve

Denetimi Hakkinda Yonetmelik, 08.10.2005, Resmi Gazete
N0:25960.

: Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu, 17.02.2005,

Resmi Gazete No:25730.

. “Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirliigii (TMO) 2011

Yihh Raporu”, 2011.

: Pamugun Pazarlamasinda Ticaret Borsalarimin Rolii,

Tiirkiye V. Pamuk ve Tekstil ve Konfeksiyon Sempozyumu,
Tarmmsal Ekonomi Arastirma Enstitiisii, Polat Matbaasi,
Ankara, 2002.

. Elektronik Uriin Senetleri islem Hacim ve Adetleri, 2019.

Erisim adresi:
https://www.takasbank.com.tr/tr/istatistikler/elektronik-urun-
senedi-islemleri-ile-ilgili-istatistiki-bilgiler 15.01.2019

. Elektronik Uriin Senetleri (ELUS). Erisim adresi:

https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-
pivasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-
urun-senetleri-elus/genel-tanim 20.01.2019

. Uluslararasi Standartlastirma Calismalarinda Gelismeler,

2012. Erisim adresi: https://bit.ly/2K6Eh9f 20.01.2019

93


https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/gumruk-ve-ticaret-bakani-tufenkci-turkiye-tarim-urunleri-ticaretinin-merkezi-olacak/792090
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/gumruk-ve-ticaret-bakani-tufenkci-turkiye-tarim-urunleri-ticaretinin-merkezi-olacak/792090
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/gumruk-ve-ticaret-bakani-tufenkci-turkiye-tarim-urunleri-ticaretinin-merkezi-olacak/792090
https://www.takasbank.com.tr/tr/istatistikler/elektronik-urun-senedi-islemleri-ile-ilgili-istatistiki-bilgiler
https://www.takasbank.com.tr/tr/istatistikler/elektronik-urun-senedi-islemleri-ile-ilgili-istatistiki-bilgiler
https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-urun-senetleri-elus/genel-tanim
https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-urun-senetleri-elus/genel-tanim
https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/hizmet-verilen-piyasalar/ticaret-borsalari-ve-lisansli-depoculuk-elektronik-urun-senetleri-elus/genel-tanim
https://bit.ly/2K6Eh9f

Tar1, Recep

Ticaret Bakanlig1

TMO

TMO

TOBB

TOBB

Tung, Havva

Tung, Havva

TUIK

TUIK

: Ekonometri, 11. bs., Umuttepe Yayinlari, Kocaeli, 2015.

: Tarim  Uriinleri Lisansh Depoculuk  Yénetmeligi,

12.04.2013, Resmi Gazete No:28616.

: “TMO Genel Miidirligi’niin  Umumi Magazacilik

Faaliyetleri ve Makbuz Senedi Karsihg1i Kredi 1993 -
20117, Mali Isler Idaresi Baskanlig1, Ankara, 2012.

. “2018 y1li hububat istatistiki verileri”, 2019. Erisim adresi:

https://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMenuVerile
r/TMO.pdf 16.01.2019

: Oda/Borsa Sorgulama. Erisim adresi:

https://tobb.org.tr/OdaveBorsalarDB/Sayfalar/oda--borsa-
sorgulama.php 29.01.2019

: 5174 Sayih Kanun Uyarinca Cikarillan Yonetmelikler.

Erisim adresi:
https://www.tobb.org.tr/HukukMusavirligi/Sayfalar/Y onetme
likler.php 29.01.2019

: (2012, 24 Kasim), Tarimda Fiyat Olusumunun Ekonomi

Politigi ve Findik, Diinya. Erisim adresi:
https://www.dunya.com/qundem/tarimda-fiyat-olusumunun-
ekonomi-politigi-ve-findik-haberi-191896 30.01.2019

: Mikro Iktisat, Alfa Yayinlari, Istanbul, 2002.

- Bitkisel Uretim Istatistikleri, 2018. FErisim adresi:

http://tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27635
29.01.2019

: Tahillar 1988-2018, 2019. Erigim adresi:

http://www.tuik.gov.tr/Prelstatistik Tablo.do?istab id=55
28.04.2019

94


https://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMenuVeriler/TMO.pdf
https://www.tarimorman.gov.tr/sgb/Belgeler/SagMenuVeriler/TMO.pdf
https://tobb.org.tr/OdaveBorsalarDB/Sayfalar/oda--borsa-sorgulama.php
https://tobb.org.tr/OdaveBorsalarDB/Sayfalar/oda--borsa-sorgulama.php
https://www.tobb.org.tr/HukukMusavirligi/Sayfalar/Yonetmelikler.php
https://www.tobb.org.tr/HukukMusavirligi/Sayfalar/Yonetmelikler.php
https://www.dunya.com/gundem/tarimda-fiyat-olusumunun-ekonomi-politigi-ve-findik-haberi-191896
https://www.dunya.com/gundem/tarimda-fiyat-olusumunun-ekonomi-politigi-ve-findik-haberi-191896
http://tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=27635
http://www.tuik.gov.tr/PreIstatistikTablo.do?istab_id=55

Tiirkay, Orhan

UNESCO

Uslu, Ali

Unal, Muhammed
Rasid

Unsal, Erdal M.

Uziimoglu, S.S.

. Mikroiktisat Teorisi, C:1, Ankara Universitesi Siyasal

Bilgiler Fakiiltesi Yayinlari, Ankara, 1986.

. Aizanoi Antique City. Erigim adresi:

https://whc.unesco.org/en/tentativelists/5724/ 04.02.2019

: “Vadeli islem borsalari: Konya bugday vadeli islem

borsas1 uygulamas1”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Konya, 2005.

. “Tarmm Uriinleri Lisansh Depoculuk Arastirma Raporu”,

T.C. Firat Kalkinma Ajanst Malatya, 2011, s.6-7. Erisim
adresi: https://bit.ly/2YnOyAX

: Mikro Iktisat, 3. bs., Imaj Yaymncilik, Ankara, 2000.

: “Tarmmsal Uriin Borsalart Ve Vadeli islemler”,

(Yayimlanmamis  Yiiksek Lisans  Projesi), Kocaeli
Universitesi/Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kocaeli, 2008.

95


https://whc.unesco.org/en/tentativelists/5724/
https://bit.ly/2YnOyAX

